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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Wybrane dane finansowe

Kurs PLN / EUR na koniec okresu

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4179 (53) 206 993 (13) 50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8609 (3744) (3562) 2045 (931) (865)
Zysk (strata) netto 8 706 (3 707) (2 034) 2068 (922) (494)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

podmiotu dominujacego 8 692 (3 708) (2 035) 2 065 (922) (494)
Zysk na akcje (PLN) 0,14 (0,09) (0,05) 0,03 (0,01) (0,01)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,14 (0,09) (0,05) 0,03 (0,01) (0,01)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2091 4,0211 4,1190
Rachunek przeptywow pieni  eznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9186 1944 5863 2171 484 1423
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5115) (357) (3 229) (1215) (89) (784)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 005) (3167) (7 403) (940) (788) (2 797)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich

cknalonton pienigzny 66 (1 580) (4 769) 16 (393) (1 158)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2091 4,0211 4,1190
Bilans
Aktywa 243 283 114 602 116 790 59 138 25980 26 442
Zobowigzania diugoterminowe 57 522 20 750 18 856 13983 4704 4269
Zobowiazania krétkoterminowe 41732 27 410 29 658 10 144 6214 6715
Kapitat wiasny 144 029 66 442 68 276 35011 15 062 15 458
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom 144 024 66 432 68 268 35010 15 060 15 456

jednostki dominujacej

X X X 4,1138 4,4112 4,4168
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Skonsolidowany bilans

Aktywa 30.09.2012 30.06.2012 30.09.2011 31.12.2011
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - - - -
Wartosci niematerialne 4347 4385 4134 4109
Rzeczowe aktywa trwate 177 067 180 750 74199 67 375
Nieruchomosci inwestycyjne 19 965 20 343 3881 13 141
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Naleznosci i pozyczki 310 690 - 585
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - 50 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2258 2295 1921 2 470
Aktywa trwate 204 243 208 463 84 185 87 681
Aktywa obrotowe

Zapasy 4637 2828 4861 4155
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 8534 10 893 8274 9 568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 944 16 591 11 369 11 585
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 53 63 - 1536
Pozyczki 20 12 28 29
Pochodne instrumenty finansowe 583 376 - 14
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 73 - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 810 1546 596 122
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1779 1353 4902 1713
?Fl)(g(\;v; atir\;va}e zaklasyfikowane jako przeznaczone do 2536 347 387 387
Aktywa obrotowe 39 040 34 010 30 417 29 108
Aktywa razem 243 283 242 473 114 602 116 790
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

MSSF MSSF MSSF MSSF
Pasywa
30.09.2012 | 30.06.2012 | 30.09.2011 31.12.2011
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 18 216 18 216 10 423 10 423
Akcje wtasne (-) (408) (564) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 98 086 98 086 38988 38988
Pozostate kapitaty 199 141 (68) 95
Zyski zatrzymane: 27931 25999 17 089 18 762
- zysk (strata) z lat ubiegtych 19 239 19 239 20797 20797
- zysk (strata) netto przypadajacy 8692 6760 (3708) (2035)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 144 024 141877 66 432 68 268
dominujacej
Udzialy niedajgce kontroli 5 8 10 8
Kapitat wiasny 144 029 141 885 66 442 68 276
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 30 457 31596 4312 4243
Leasing finansowy 6 082 6728 8 605 7432
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania 235 231 279 227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20290 20788 7366 6788
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 457 342 188 167
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe B - B B
Zobowigzania dtugoterminowe 57522 59 684 20750 18 856
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 21279 18 578 7350 11 242
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (23) B . -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 044 15254 15 506 13 403
Leasing finansowy 2385 2 607 3185 2749
Pochodne instrumenty finansowe B 175 B 19
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1473 3955 916 1630
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 242 50 419 582
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 332 285 33 33
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy ] } ] ]
Zobowigzania krétkoterminowe 41732 40 903 27410 29 658
Zobowiazania razem 99 254 100 588 48 160 48 514
243 283 242 473 114 602 116 790

Pasywa razem
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF
0od 01.07do | od01.01do | od01.07 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011 31.12.2011
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 20 148 63 591 12 820 39556 55675
Przychody ze sprzedazy produktéw -524 37451 11 703 37508 53 483
Przychody ze sprzedazy ustug 19 805 23931 - - N
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 867 2208 1117 2048 2192
Koszt whasny sprzeda 2y 14 843 51211 10 326 34594 48073
Koszt sprzedanych produktéw 892 28 893 9707 33036 46 387
Koszt sprzedanych ustug 13 852 21149 - - -
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 98 1168 620 1559 1686
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 5 305 12380 2 494 4962 7602
Koszty sprzedazy - - - - -
Koszty ogéinego zarzadu 3140 6479 1920 5751 8174
Pozostate przychody operacyjne 983 2575 2119 3344 3302
Pozostate koszty operacyjne 1746 4297 1868 2607 2524
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - - -
Zysk (strata) z dziatalno _$ci operacyjnej 1403 4179 824 (33) 206
Przychody finansowe 1028 1807 70 322 483
Koszty finansowe 1170 2783 2836 4012 4251
Zysk z okazjonalnego nabycia spotki zaleznej - 5 406 - - -
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych ) ) ) ) )
metoda praw whasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1261 8 609 (1 944) (3 744) (3562)
Podatek dochodowy (700) (97) 168 (36) (1528)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1960 8706 (2111) (3 708) (2 034)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej B - - - -
Zysk (strata) netto 1960 8 706 (2 1112) (3707) (2 034)
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1932 8692 (2 111) (3708) (2 035)
- podmiotom niekontrolujacym 28 13 - - 1
Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykta (PLN)
MSSF MSSF MSSF
Wyszczegtinienie G00s20i2 | 0062011 | 311z201t
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,14 (0,09) (0,05)
- rozwodniony 0,14 (0,09) (0,05)
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,14 (0,09) (0,05)
- rozwodniony 0,14 (0,09) (0,05)
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

MSSF

MSSF

MSSF

od 01.01 do
30.09.2012

od 01.01 do
30.09.2011

od 01.01 do
31.12.2011

Zysk (strata) netto

8 706

(3707)

(2 034)

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg

R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

128

(24

(44)

29

(83)

17

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

104

(15)

(66)

Catkowite dochody

8810

(3722)

(2 100)

Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego
- podmiotom niekontrolujgcym

8810

(3 722)

(2 101)

1
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wlasne

©)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzie i 01.01.2012 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

10423

38 988

95

18 762

68 268

68 276

Saldo po zmianach

10423

38 988

95

18 762

68 268

68 276

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2012 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Nabycie akcji wtasnych

7793

59 097

66 890

(16)

66 890

Razem transakcje z wiascicielami

66 959

(16)

66 944

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 30.09.2012 roku

104

8 692

104

13

8 706

104

Razem calkowite dochody

104

8 796

13

8 810

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwalych)

Saldo na dzie n 30.09.2012 roku

18 216

(408)

98 086

199

144 024

144 029
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
whasne

©)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

10 423

38 988

161

21072

(275)

70 643

(275)

70 651

(275)

Saldo po zmianach

10 423

38 988

161

20797

70 368

70 376

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2011 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z whascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Inne dochody calkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 30.09.2011 roku

(3 707)

(3 707)

(3 705)

Razem catkowite dochody

(3 707)

(3 708)

(3 706)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwalych)

(228)

(228)

(228)

Saldo na dzie n 30.09.2011 roku

10 423

38 988

(68)

17 089

66 432

10

66 442
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
whasne

©)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

10 423

38 988

161

21072

(275)

70 643

(275)

70 651

(275)

Saldo po zmianach

10 423

38 988

161

20797

70 368

70 376

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2011 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z whascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2011 roku

(66)

(2 034)

(2 034)

(66)

(2 034)

(66)

Razem catkowite dochody

(66)

(2 034)

(2 100)

(2 099)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwalych)

Saldo na dzie n 31.12.2011 roku

10 423

38 988

95

18 762

68 268

68 276
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni

eznych

MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF
od 01.07 do | od 01.01 do | od 01.07 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2012 | 30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2011

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1261 8609 (1944) (3744) (3562)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa

trwate 1687 4755 960 2889 3870
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

niematerialne 29 104 26 91 121
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci

inwestycyjnych - - - - 125
Zmiana warto$ci godziwej aktywoéw (zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskéw i strat (326) (476) (93) ) )
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw

pienieznych przeniesione z kapitatu (397) (422) B & 486
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych 20 20 - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow

trwatych 1012 1963 2) 41 -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych

(innych niz instrumenty pochodne) 18 18 ) . (5086)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (592) (990) 2633 2979 2450
Koszty odsetek (986) 380 158 934 1429
Przychody z odsetek i dywidend 2404 2408 198 198 -
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - } - - N
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych B . B B °
Inne korekty 729 (4 490) - B -
Korekty razem 3598 3270 3878 7 205 7976
Zmiana stanu zapasow (389) 1151 (95) 222 923
Zmiana stanu naleznosci (5162) (6 684) (2 860) 1536 -875
Zmiana stanu zobowigzan 2019 242 (1 461) (9973) -3598
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 877 10 442 (756) -112
Zmiana stanu z tytulu umoéw budowlanych 2452 1127 (845) 8504 7211
Zmiany w kapitale obrotowym (203) (4 153) (4 819) (467) 3549

po\é\argmc(r\]/vydatkl) z rozliczenia instrumentéw 397 422 146 73 (486)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (28) (50) 75 (52 (61)
Zaptacony podatek dochodowy (190) 1088 (436) (1072) (1553)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 4835 9 186 (3 100) 1944 5863
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (303) @ @) (10)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (5411 (6 899) 874 (314 (4 589)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1495 1759 750 767 1370
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 2463 " (758) (758) -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - " -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 5 (30) - (50) -
Wptywy netto z tytutu objecia kontroli nad spétkami - 400 - - -

zaleznymi
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych (210) 28 - - -

Pozyczki udzielone
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (98) (98) - - -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 25 25 B B B
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - N - - -
Otrzymane odsetki - 2 4 4 -
Otrzymane dywidendy - B - - -
(1731) (5115) 869 (357) (3229)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akciji - 25 - - -
Nabycie akcji wtasnych - (131) - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty ) ) ) ) )
kontroli
Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych B . B B B
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - N - - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek (459) 2334 - -
Splaty kredytow i pozyczek (699) (1871) 3227 (1 056) (3 455)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (587) (2141) (264) (1 320) (2451)
Odsetki zaptacone (933) (2 222) - (791) (1 498)
Dywidendy wyptacone - - - B -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (2678) (4 005) 2963 (3 167) (7 403)
EstrirV]\ilg?eanPé(wo stanu Srodkow pieni eznych iich 426 66 735 (1 580) (4 769)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1353 1713 4168 6 482 6 482
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - B - B B
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1779 1779 4902 4902 1713

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 30 wrzednia 2012 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

W zakresie nieuregulowanym przez MSSF sprawozdanie sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. ( Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz.259).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skroconej, zgodnie z wymogami MSR 34
~Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 roku,
natomiast dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku oraz 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku.

Poszczegodlne pozycje sprawozdania prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze podano inacze;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
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2. Informacje ogodine

MAKRUM S.A. jest spoitkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sgadu Rejonowego w
Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Numer KRS: 0000033561).

Siedziba Spétki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Fordonska 40.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci a takze
dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Sktad Zarzagdu MAKRUM S.A. na 30.09.2012 roku byt nastepujacy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu
Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu

Od 01 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie zmieniat sie.

Sktad Rady Nadzorczej na 30.09.2012 roku:

Wojciech Sobczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kobrynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Od 01 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie
zmieniat sie.

3. Informacje o Grupie Kapitatowe]

W skfad Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. wchodza nastepujace Spotki:
MAKRUM S.A. — jednostka dominujgca z siedzibg w Bydgoszczy,

- MAKRUM Development Sp. z 0.0. — sp6tka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw
w kapitale.
W dniu 19.03.2012 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udzialbw w Spoice z o.0.
MAKRUM S.A. zakupita udzialy posiadane przez BBB25 Sp. z 0.0 w kapitale zakladowym
MAKRUM Development Sp. z 0.0. Udziaty w ilosci 4 zostaty zakupione za kwote 30.000,00 zt.
W wyniku tej transakcji MAKRUM S.A. jest w posiadaniu 100% udzialtow w MAKRUM
Development Sp. z o.0.

-  MAKRUM Pomerania Spétka z 0.0. — spétka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw
w kapitale.

-  MAKRUM Spéika z 0.0. — spotka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale.

— CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Spoétka z 0.0. — spotka zalezna. MAKRUM S.A. posiada
74,90% udziatéw w kapitale.

— STATEN Company Limited — spétka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatbw w
kapitale.

- IMMOBILE Sp. z 0.0. — sp6tka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale.

- FOCUS Hotels Sp. z 0.0. — spotka zalezna. IMMOBILE Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w
kapitale FOCUS Hotels Sp. z 0.0., MAKRUM S.A. posiada 100% udziatow w IMMOBILE
Sp. zo.o.

— CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. - spoétka zalezna. IMMOBILE Sp. z 0.0. posiada 100%
udziatbw w kapitale CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0., MAKRUM S.A. posiada 100%
udziatéw w IMMOBILE Sp. z 0.0.
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CRISMO Sp. z o.0. (dawniej Hotel 2 Sp. z 0.0.) - spétka zalezna. IMMOBILE Sp. z o.0.
posiada 100% udziatbw w kapitale CRISMO Sp. z 0.0., MAKRUM S.A. posiada 100%
udziatow w IMMOBILE Sp. z 0.0.

BBB25 Sp. z 0.0. ( spotka jest w trakcie rejestracji zmiany nazwy na MAKRUM Jumping Team
Sp. z 0.0.) - spotka zalezna. IMMOBILE Sp. z 0.0. posiada 100% udzialéw w kapitale BBB25
Sp. z 0.0., MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w IMMOBILE Sp. z o.0.

W dniu 19 pazdziernika 2012r podjeto uchwate NZW BBB25 Sp. z 0.0. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 825 000 PLN, to jest z kwoty 5000 PLN do
kwoty 830 000 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatow w ilosci 16 500 przy zachowaniu
dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udzialu wynoszacej 50 PLN. MAKRUM S.A.
objeta wszystkie nowe udziaty, w wyniku czego posiada 99,40 % w kapitale zaktadowy BBB25
Sp. zo.0.

HEILBRONN PRESSEN SERVICE GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech — jednostka
stowarzyszona. MAKRUM S.A. posiada 50% w kapitale zaktadowym.

Spotka niekonsolidowana z uwagi na utrate kontroli spowodowang postawieniem spoétki w stan
likwidaciji.

HEILBRONN PRESSEN GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech — sp6tka zalezna.
MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale.

Spotka niekonsolidowana z uwagi na utrate kontroli spowodowang postawieniem spoétki w stan
upadtosci

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A. zostaly objete:

udziat Grupy w udziat Grupy w
Nazwa spotki zale znej Siedziba zysku/kapitale zysku/kapitale
30.09.2012 30.09.2011
I\S/I;)AKZR;UI(\)/I Development Bydgoszcz, Polska 100 % 99,97%
IC\)AQKRUM Pomerania  Sp. 2 Bydgoszcz Polska 100% -
MAKRUM Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska 100% -
C.D l Zarzqdzgrye . Bydgoszcz Polska 74,9% -
Nieruchomosciami Sp. z 0.0.
STATEN Company Limited Cypr 100% -
IMMOBILE Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska 100% -
100%

FOCUS Hotels Sp. z o.0.

Bydgoszcz Polska

powigzanie poprzez

IMMOBILE Sp. z 0.0.

CDI Konsultanci Budowlani Sp.
z0.0.

Bydgoszcz Polska

100%
powigzanie poprzez

IMMOBILE Sp. z 0.0.

CRISMO Sp. z o0.0. (dawniej
Hotel2 Sp. z 0.0.)

Bydgoszcz Polska

100%

powigzanie poprzez

IMMOBILE Sp. z 0.0.

BBB 25 Sp. z 0.0.
W trakcie rejestracji zmiany nazwy
MAKRUM Jumpig Team Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

100% *

powigzanie poprzez

IMMOBILE Sp. z 0.0.

* W dniu 19 pazdziernika 2012r podjeto uchwate NZW BBB25 Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 825 000 PLN, to jest z kwoty 5 000 PLN do kwoty 830 000 PLN poprzez ustanowienie nowych
udziatéw w ilosci 16 500 przy zachowaniu dotychczasowej warto$ci nominalnej jednego udziatu wynoszacej 50 PLN.
MAKRUM S.A. objeta wszystkie nowe udziaty, w wyniku czego posiada 99,40 % w kapitale zaktadowy BBB25 Sp. z
0.0.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastepujace
transakcje, ktére miaty wptyw na reorganizacje Grupy Kapitatowej:

1.

W dniu 27 stycznia 2012 r. podwyzszono kapitat zakladowy w MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.
0 kwote 825.000,00 PLN (gotéwka 87.000,00 PLN, aport —wierzytelnosci, narzedzia, materiaty,
surowce na kwote 738.000,00 PLN). Rejestracja w KRS podwyzszonego kapitatu nastapita
dnia 16.02.2012r.

MAKRUM S.A. w dniu 10 luty 2012 r. przed Notariuszem w Bydgoszczy wraz z drugim
wspolnikiem osoba fizyczng podpisata akt zalozycielski spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscia. Firma Spotki brzmi: CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Siedziba Spoéiki jest Bydgoszcz. W dniu 20 lutego 2012 r.
MAKRUM S.A. do utworzonej Spétki wniosta wktad pieniezny w wysokosci 74.900,00 zt. i
objeta 74,90% udziatdbw w kapitale zaktadowym. Umowa Spéitki nie zawiera zadnych
szczegOllnych postanowien.

W dniu 19.03.2012 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatdbw w MAKRUM Development
Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. zakupita udzialy posiadane przez BBB25 Sp. z 0.0 w kapitale
zaktadowym MAKRUM Development Sp. z 0.0. Udziaty w iloSci 4 zostaly zakupione za kwote
30.000,00 zt. W wyniku tej transakcji MAKRUM S.A. jest w posiadaniu 100% udziatow w
MAKRUM Development Sp. z 0.0.

W dniu 13.04.2012 nastgpito kupno 41.000 akcji MAKRUM S.A. przez osobe nadzorujacg. W
dniu 17.04.2012 nastgpito kupno 15.000 akcji MAKRUM S.A. przez osobe petnigca funkcje
kierownicze w strukturze organizacyjnej Spotki oraz 140.000 akcji przez osobe zarzadzajaca.

Szczegoty zawiera raport biezacy nr 18/2012; 19/2012; 20/2012.

5.

W dniu 19.04.2012 zostaly zawarte pomiedzy MAKRUM S.A. oraz Panem Rafalem Jerzym
dwie umowy: Umowa objecia akcji serii | oraz Umowa przeniesienia wlasnosci udziatow
IMMOBILE Sp. z 0.0., na mocy ktorych:

- Pan Rafat Jerzy, bedacy Prezesem Zarzadu i wiekszo$ciowym akcjonariuszem MAKRUM
S.A., objat 28.557.974 akcji zwyklych Spokki na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,25
PLN za jedng akcje i cenie emisyjnej 2,15 PLN za jedng akcje, tj. o tacznej wartosci nominalnej
w kwocie 7.139.493,50 PLN i {gcznej wartosci emisyjnej w kwocie 61.339.644,10 PLN.
Nadwyzka wartosci emisyjnej ponad warto$é nominalng wyemitowanych akcji serii | w tgcznej
kwocie 54.260.150,60 PLN zostala ujeta w kapitale zapasowym MAKRUM S.A.,

- W zamian za wyemitowane akcje serii | Spotka otrzymata od Pana Rafata Jerzego wtasnosc
2.840 udziatéw spotki IMMOBILE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy o wartosci nominalnej
1.250,00 zt za jeden udziat, tj. o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 3.550.000,00 PLN i o
lacznej wartosci rynkowej w kwocie 61.339.644,12 PLN. Nabyte udziaty stanowig 91,61% w
kapitale zaktadowym Spotki IMMOBILE i dajg tylez samo procent gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej spotki. Pan Rafat Jerzy oraz Pan Stawomir Winiecki — Wiceprezes Spoiki, sg
zarazem cztonkami Zarzgdu IMMOBILE Sp. z o.0.

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 21/2012.

W dniu 19.04.2012 nastgpito kupno 100.000 akcji MAKRUM S.A. przez CDI Konsultanci
Budowlani Sp. z 0.0. Spotka dokonata zakupu tych akcji w celu dalszej odsprzedazy.

W nastepstwie powyzszego nabycia CDI posiada tgcznie 100.000 akcji MAKRUM S.A. o
lacznej wartosci nominalnej 25.000 zt, co daje 0,24 % w kapitale zakltadowym i tylez samo
procent glosow w WZA MAKRUM. Nabyte akcje ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych jako akcje wtasne w cenie nabycia.
Szczegoty zawiera raport biezacy nr 22/2012.

W dniu 24 maja 2012 dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, z kwoty 10.422.624zt do kwoty 17.562.117,50zt, to jest o kwote 7.139.493,50zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito poprzez emisje 28.557.974 nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,25zt (dwadzie$cia pie¢ groszy) za kazdg
akcje i objecie tych akcji w ramach subskrypcji prywatnej przez Pana Rafata Jerzego bedacego
wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki. W nastepstwie tej rejestracji wzrosta ogélna liczba
akcji i ilos¢ gloséw na WZA do 70.248.470. Jedyny akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5%
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gloséw - Pan Rafat Jerzy posiada tacznie 59.512.456 akcji i glosow na WZA co daje 84,72% w
0golnej liczbie akcji i glosow.
Szczegoty zawiera raport biezacy nr 35/2012

8. W dniu 28 maja 2012r Zarzad Spoiki podjat Uchwate w formie aktu notarialnego w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii J z jednoczesnym wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmian w Statucie. Uchwata niniejsza przewiduje, iz:

e Podwyzsza sie — w granicach kapitalu docelowego — kapitat zakladowy Spotki z kwoty

17.562.117,50 PLN do kwoty 18.215.733,00 PLN, to jest o kwote 653.615,50 PLN

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w punkcie 1 nastapi poprzez emisje

2.614.462 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,25 PLN kazda
akcja. Akcje zwykle na okaziciela serii J w zwigzku z ubieganiem sie Spoiki o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym podlegajg dematerializacji zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

 Wszystkie nowe Akcje serii J zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w

nastepujacy sposob:

1) Stawomirowi Winieckiemu zaoferowanych zostanie 1.669.233 Akcji Serii J,
2) Dariuszowi Aranowskiemu zaoferowanych zostanie 362.003 Akcji Serii J,
3) Jackowi Kazubowskiemu zaoferowanych zostanie 211.168 Akcji Serii J,

4) Jerzemu Szubskiemu zaoferowanych zostanie 211.168 Akcji Serii J,

5) Arkadiuszowi Mulikowi zaoferowanych zostanie 160.890 Akcji Serii J

i pokryte przez nich w calosci wkiadem niepienieznym w postaci 260 udzialébw w kapitale
zakladowym IMMOBILE Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 1.250 PLN kazdy, to jest o tacznej
wartosci nominalnej 325.000 PLN i o tacznej wartosci rynkowej 5.621.094,18 PLN, ktére to
udzialy stanowig 8,39% kapitatu zaktadowego IMMOBILE Sp. z 0.0. i dajg w tej Spoice 8,39%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw,

W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego MAKRUM S.A., Artykut 9
Statutu Spotki otrzymat nastepujace brzmienie:
JArtykut 91. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 18.215.733,00 PLN i dzieli sie na:

1) 8.925.736 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii A oznaczonych
numerami od 1 do 8.925.736,

2) 3.200.132 akcje na okaziciela warto$ci nominalnej 0,25 PLN kazda serii B oznaczonych
numerami od 8.925.737 do 12.125.868,

3) 1.602.132 akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 25gr kazda serii C oznaczonych
numerami od 12.125.869 do 13.728.000,

4) 18.147.724 akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii D oznaczonych
numerami od 13.728.001 do 31.875.724,

5) 1.814.772 akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii E oznaczonych
numerami od 31.875.725 do 33.690.496,

6) 8.000.000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,25 PLN kazda serii F oznaczonych
numerami od 33.690.497 do 41.690.496,

7) 28.557.974 akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25PLN kazda serii | oznaczonych
numerami od 41.690.497do 70.248.470.

8) 2.614.462 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii J oznaczonych
numerami od 70.248.471 do 72.862.932.

9. W dniu 13 czerwca 2012 dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, z kwoty 17.562.117,50 PLN do kwoty 18.215.733,00 PLN, to jest o kwote
653.615,50 PLN. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpito poprzez emisje 2.614.462
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nowych akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,25 PLN (dwadziescia pie¢
groszy) za kazda akcje i objecie tych akcji w ramach subskrypcji prywatnej przez Panow:

1) Stawomira Winieckiego w ilosci 1.669.233 Akcji Serii J,
2) Dariusza Aranowskiego w ilosci 362.003 Akcji Serii J,
3) Jacka Kazubowskiego w ilosci 211.168 Akcji Serii J,

4) Jerzego Szubskiego w ilosci 211.168 Akcji Serii J,

5) Arkadiusza Mulika w ilosci 160.890 Akciji Serii J.

W nastepstwie tej rejestracji wzrosta ogoélna liczba akcji i ilos¢ gtoséw na WZA do 72.862.932.
Jedyny akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5% glosow - Pan Rafat Jerzy posiada tgcznie
59.512.456 akcji i gloséw na WZA, co daje 81,67% w ogoélnej liczbie akcji i gtosow.

10. W wyniku emisji akcji serii | i J MAKRUM S.A. objeta 100% udziatéw w kapitale IMMOBILE Sp.
Z 0.0. co zostato opisane w punktach powyzej.

11. IMMOBILE Sp. z 0.0. dokonata zbycia posiadanych akcji MAKRUM S.A.:
- w dniu 14 wrzesnia — 4.000 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,15 PLN za 1 akcje
- w dniu 19 wrzesnia — 740 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,16 PLN za 1 akcje
- w dniu 25 wrze$nia — 1.900 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,11 PLN za 1 akcje
- w dniu 26 wrze$nia — 630 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,10 PLN za 1 akcje
- w dniu 27 wrze$nia — 1.764 sztyk akcji w cenie jednostkowej 1,09 PLN za 1 akcje.

IMMOBILE Sp. z 0.0. nabyta 333.300 akcji MAKRUM S.A. przed objeciem 100% udziatow w
kapitale przez MAKRUM S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, IMMOBILE Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 324.266 sztuk
akcji MAKRUM S A,

Czas trwania Spotki dominujacej oraz wchodzacych w skitad Grupy Kapitalowej jednostek objetych
konsolidacjg jest nieoznaczony.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2012 r. konsolidacjg objete sg zatem spétki: MAKRUM S.A;
MAKRUM Development Sp. z o0.0.; MAKRUM Pomerania Sp. z o0.0.; CDI Zarzadzanie
Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0., MAKRUM Sp. z 0.0., STATEN Company Ltd., IMMOBILE Sp. z o.0.,
FOCUS Hotels Sp. z o0.0., CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0., BBB25 Sp. z 0.0., CRISMO Sp. z
0.0.
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4. Informacja na temat prezentacji poszczegolnych p  ozycji sprawozdania
finansowego w euro

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentbw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 89.1)

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wyniést :

01 stycznia do 30 wrze$nia 2012: 1 euro= 4,2091
01 stycznia do 30 wrzesnia 2011: 1 euro= 4,0211
01 stycznia do 31 grudnia 2011: 1 euro=4,1190

Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

30 wrzesnia 2012: 1 euro=4,1138
30 wrzesnia 2011: 1 euro=4,4112
31 grudnia 2011: 1 euro=4,4168

5. Korekty wynikaj ace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata ubiegte.

6. Informacja o zmianach zasad rachunkowo  sci

W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie zmienita stosowanych zasad
rachunkowosci.

BL AD PODSTAWOWY

MAKRUM S.A. skorygowata wycene zobowigzan leasingowych w walucie w okresie poréwnywalnym
t. na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku. Korekta dotyczy btedu w
zastosowanym kursie waluty CHF do obliczenia réznic kursowych. Korekta ta ma negatywny wptyw na
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2011 roku:

- wynik lat ubiegtych w wysokosci 275 tys. zt.,

- wynik biezgcy w wysokosci 540 tys. zi,

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. leasingu finansowego w wysokosci 99 tys. zi,

oraz dodatni wptyw na:
- zobowigzania diugoterminowe z tyt. leasingu finansowego w wysokos$ci 914 tys. zi,
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7. Stosowane zasady rachunkowo sci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki dominujacej do obrotu regulowanego,
sprawozdania finansowe sporzadzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodno$ci
MSR/MSSF, na podstawie podanych uchwat sprawozdania MAKRUM S.A. za lata 2004, 2005 i 2006
zostaly przeksztatcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spétki dominujacej wg MSR/MSSF.
Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe zostaly przedstawione ponizej.

Prezentacja sprawozda n finansowych

Skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej prezentowane sg zgodnie

z MSR 1, natomiast niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostalo zgodnie z MSR 34. Grupa Kapitalowa prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

~Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych” sporzadzany jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bieddw,
Grupa prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych. Przez
kontrole rozumie sie zdolnos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spoétki zaleznej w celu
osiggniecia korzy$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. W przypadkach gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatowa.

Wylaczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlega¢ spéiki, ktérych sprawozdania finansowe sag
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
Spotka zalezna jest rowniez wytaczona z konsolidacii, jezeli zostala nabyta i jest posiadana wytacznie
z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spétkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spéiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji pelnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujacej oraz
spotek zaleznych poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdllnych pozycji aktywow,
zobowigzan, kapitatu wilasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy
Kapitatowej w taki sposdéb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza dokonuje sie
nastepujacych wiaczen:
- na moment nabycia kontroli warto$¢ bilansowa inwestycji w spotke zalezng wytgczana jest z
ta czesciag kapitatu wltasnego spolki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spotki dominujacej i
ujmowana jest wartosc¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia zgodnie z MSSF 3,
— okredlane sg i prezentowane oddzielnie udziaty nie dajgce kontroli,
— salda rozliczen miedzy spoétkami Grupy Kapitalowe] i transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wytacza sie w catosci,
— wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytulu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktore sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate.
Straty z tytulu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sa pod katem utraty wartosci aktywow
z perspektywy Grupy,
- ujmuje sie podatek odroczony z tytulu roznic przejsciowych wynikajacych z wytgczenia
zyskéw i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z
MSR 12).

Strona 20 z 99



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Udzialy nie dajgce kontroli wykazywane sa w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych i obejmujg te czesé
aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowej.

Transakcje z akcjonariuszami mniejszosciowymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spoéike
dominujaca, Grupa traktuje jako transakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatéw na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych nie wptywa na rachunek zyskow i strat.
Roznica pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej,
przypadajacych na udziaty sprzedane akcjonariuszom mniejszo$ciowym, ujmowana jest bezposrednio
w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatébw od akcjonariuszy mniejszosciowych nie skutkuje powstaniem wartosci firmy.
Réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg aktywow netto nabytych od mniejszosci
ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potagczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda
nabycia.

Na dzien przejecia aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartoéci godziwe;
oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed
przejeciem.

Wyceny i ujecia warto$ci firmy oraz zysku z okazyjnego nabycia dokonuje sie zgodnie z regulacjami
MSSF 3. Zysk z okazyjnego nabycia ujmowany jest w odrebnej pozycji skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw,

- Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci,
ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcja, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbior przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Grupa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobéw gotowych jest rozliczana metodg umoéw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
przychodéw oraz rozliczania kosztéw zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktow
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnosc¢ dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw,
wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byé
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychoddow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazag (podatek
akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc wszystkie przyszie wpltywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wtasnosci.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Grupa MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad
obowigzujgcych dla ujmowania kontraktéw dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do calosci szacowanych
kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki spos6b nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce.

Grupa zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytulu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktéra
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzystaé bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi taczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania finansowe. Ptatnosci leasingowe dzieli sie na
czes¢ odsetkowg oraz czesc kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta
wielkoscig stala. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — woéwczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje sprawozdania finansowego Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata (w ,walucie funkcjonalnej”).

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Grupy.
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Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystajg Spétki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Grupe w

zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sa to np.:

- odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

- réznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg zgodnie z podejsciem wzorcowym wynikajgcym

z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego jako kosztow okresu, w

ktérym je poniesiono.

Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 r. i wchodzacy w zycie 01.01.2009 wyeliminowat

mozliwos¢ korzystania z opisanego wyzej modelu kosztowego. Poczgwszy od 01.01.2009 stosuje sie

model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajace sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub

wytworzeniem danego kwalifikujgcego sie skladnika aktywédw bedg kapitalizowane jako czesé kosztu

tego skfadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszie

korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wycenié. Wszelkie pozostatle koszty finansowania

zewnetrznego niespetniajgce warunkéw pozwalajacych na kapitalizacje zalicza¢ sie bedzie w ciezar

kosztéw w momencie ich poniesienia.

Swiadczenia pracownicze

W Grupie definicje $wiadczen pracowniczych spetniaja:

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami uznaje sie za koszt okresu, w ktdrym pracownik swiadczy

wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe zalicza sie do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego

rodzaju ujmuje sie z chwilg wystapienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng nieobecnosé.

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Grupa uznaje za program okreslonych $wiadczeh.

Grupa na dzien bilansowy dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg

na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu swiadczen pracowniczych skiadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujacego
Ukfadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do

ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika

w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub sSwiadczenia.

Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenia beda sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych

zalozen.

Strona 23 z 99



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Grupa stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ wartosé biezacg
swoich zobowigzahn z tytulu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest
postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do Swiadczeh i kazda
jednostka uprawnien do Swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w skiad ostatecznego
zobowigzania.

Grupa dyskontuje cato$¢ swojego zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, nawet
jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przyporz adkowanie swiadcze n do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalajac wartos¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztow biezacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztéw przesziego
zatrudnienia, Grupa przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczegélnych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca w latach pézniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz w latach wcze$niejszych,
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczern w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych $wiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajaca ze wzrostu wynagrodzenh.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatno$ci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym. Wartosé
otrzymanych dobr i ustug jednostka okresla w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatno$ci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Grupa ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposoéb, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznose.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzah, w oparciu o
przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej skfadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywow tylko wéwczas, gdy prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywOw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w spos6b wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaly poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowg i okresli¢ sposéb amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczgtkowa wycena

Spotka dominujaca dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez
rzeczoznawce na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji. Na
podstawie tej wyceny okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywéw trwatych na dzien
przejscia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzieh przejscia na MSR/MSSF oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonano weryfikacji stawek amortyzacyjnych.
Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest
zgodny z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek
trwaty.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntdéw oraz prawa wieczystego uzytkowania
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Wycena po poczagtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywOw trwatlych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowane.
Rzeczowe aktywa trwale wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosé rzeczowych aktywow trwalych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg
przeszacowaniu do warto$ci rynkowej na kazdy dzieh bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli wartos¢ godziwa przeszacowywanego skladnika aktywow na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzien bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
wartos¢ bilansowa nie réznita sie w sposéb istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwale amortyzuje sie metoda liniowg, przy zastosowaniu nastepujacych stop
amortyzaciji:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa ll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV maszyny i urzadzenia ogolne 4%-60%
grupa VvV maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%
grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl srodki transportu 7%-33%
grupa VIIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktéorym oddano do uzytkowania
dany skfadnik aktywéw.

Grupa przy okresleniu wartosci danego skfadnika aktywow podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Warto$¢ konicowa maszyn i urzadzeh przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczgca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu skfadnikowi aktywéw oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci

niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stop amortyzaciji:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Grupa dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu skladnikébw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwosé utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujag mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapas6w robo6t w toku i wyrobédw gotowych skladajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkg produkciji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
stale i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialtbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasOw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Grupa stosuje do wyceny zapasow materialdbw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materialéw rozliczane sg na poszczegolne zlecenia. Rozchody materiatow, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomocg odchylen réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia

Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapaséw

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skiladnikow aktywdéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skiladnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapaséw i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwale sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy skladnik aktywéw lub
grupa aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystapienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci,
jakie byly stosowane przez Spotke przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg
amortyzaciji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy kwalifikuje sie kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto $ci godziwe] poprzez
rachunek zyskow i strat — sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktore zostaty nabyte
lub powstaty gtéwnie po to, by generowa¢ zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa
zamierza ijest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wiasnych,

c) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wlasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a
takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowi gzania finansowe inne ni z wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Grupa nie wlacza kosztow transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywOw i zobowiazan finansowych. Rznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wplywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Strona 28 z 99



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzie A bilansowy

Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz

- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- wwartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych

czescig zabezpieczenh ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystapienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycenia sie w wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych wartos¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedlug kosztu.

Zabezpieczenia
Instrumenty pochodne
Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przysztych przeplywow
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtownie EUR). Instrumenty pochodne ujmuje sie w
wartosci godziwe] na pierwszy dzien bilansowy nastepujacy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajgcego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzien bilansowy. Efektywna cze$¢ zmiany
wartosci godziwej zabezpieczen ujmowana jest zgodnie z MSR 39, .
e W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wtasnych - az do momentu realizacji transakcji
planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywdw pienieznych)
e bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczen wartosci godziwej)
Czesé¢ nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczen oraz warto$¢ czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.
Aktywa (dodatnia warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych) lub zobowigzania (ujemna
wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych) ujmowane s w podziale na krotko- i
dlugoterminowe. Cze$¢ dlugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostaty do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sie, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad Spétki dominujacej Politykg Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wykorzystuje sie kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym
planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtownie w EURO. Ten rodzaj zabezpieczeh
definiowany jest jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu
sprzedazy w wyniku finansowym oraz jako zabezpieczenie wartosci godziwej, po dniu powstania
naleznosci z tytutu sprzedazy.
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Rozpoczecie powigzania zabezpieczajgcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajgce, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktéw. Ponadto regularnie testuje efektywnos$¢ wyznaczonych zabezpieczen, a wyniki testéw
rejestruje.

Przypadki, w ktérych zaprzestaje sie stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen:

* decyzja o rozwigzaniu powigzania,

e instrument zabezpieczajgcy wygasa

e instrument zabezpieczajgcy zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany

* instrument zabezpieczajacy przestaje spetiac kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W takiej sytuacji skumulowane wcze$niej zyski lub straty ujmuje sie w kapitalach wiasnych do
momentu realizacji przychodow ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy

W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna Grupa odnosi skumulowane wczesniej zyski lub straty do rachunku zyskow i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.

Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczacej dochodow
catkowitych.

Kapitat wkasny
Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wpltywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktorych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty diuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa cze$ci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
Z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartosciag godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spoétek, uymowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sag pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich warto$ci na dzien emisji. Koszty dotyczgce czesci
kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartosé ksiegowa zamiennego
instrumentu dtuznego.
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Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grupe ujmowane sa w wartosci ujmowanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy tworzy sie, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

- na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutow:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

-  pozostale rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy prezentuje sie z uwzglednieniem
pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujgcych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatlowej),

- posiada udzialy w jednostce dajgce mu mozliwo$¢ znaczgcego wptywania na jednostke lub,

- sprawuje wspotkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspolnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,

e) podmiot jest bliskim czlonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostkg kontrolowana, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco
wptywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktérej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi mialty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, ujawnia sie informacje dotyczace
istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Grupa w zakresie identyfikacji podmiotéw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujgca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka dominujaca jest
zalezna zar6wno w sposOb posredni jak i bezposredni. Za podmioty powigzane uznaje sie réwniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.
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Subiektywne oceny Zarz adu oraz niepewno $¢€ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogag
rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Do najczesciej wystepujacych szacunkdéw zaliczane sa:
okres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktualizujgce, przychody z uméw o ustuge budowlang, aktywa
na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegOlnego sktadnika sprawozdania finansowego uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych prezentuje sie przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmuje w tej samej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw, w ktoérej sklasyfikowano wczesniej wartos¢ szacunku.

8. Dane obja sniaj ace wymagane przez MSR 34

MSR 33 - Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w
danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wplyw opciji
zamiennych na akcje Spoiki, wyemitowanych w ramach realizowanych programéw motywacyjnych.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Zysk/strata na jedn g akcje

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60184 771 41 690 496 41 690 496
Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje B B B
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 184 771 41 690 496 41 690 496
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 8705676 (3707 221) (2 034 279)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,14 (0,09) (0,05)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,14 (0,09) (0,05)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - B -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - B -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (PLN) 8705676 (3707 221) (2034 279)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,14 (0,09) (0,05)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,14 (0,09) (0,05)
KAPITAL PODSTAWOWY

30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Liczba akcji 72 862 932 41 690 496 41 690 496
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25 0,25
Kapitat podstawowy 18 215 733 10 422 624 10 422 624
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MSR 34.16.b — Informacje dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno sciw
okresie srédrocznym

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A. nie nosi cech sezonowosci lub
cyklicznosci.

MSR 34.16.c — Informacje dotycz ace pozycji wptywaj acych na aktywa,
zobowi gzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj, wielko $¢ lub
wywierany wptyw

Nietypowe zdarzenie z punktu widzenia dotychczasowej dziatalnosci Spétki opisano ponizej w
punktach:

- MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego "Potgczenia i przejecia
jednostek gospodarczych”.

MSR 34.16.d — Zmiany warto s$ci szacunkowych podawanych w
poprzednich okresach sprawozdawczych (w tys. zi)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 470 2001 2001
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 788 7 868 7 868
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (4 318) (5 867) (5 867)
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) (88) 466 1632
Inne catkowite dochody (+/-) 128 (44) (83)
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych (13 744) - -
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (18 022) (5 445) (4 318)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2258 1921 2470
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 280 7 366 6 788
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1311 2290 2290
Odpisy ujete jako koszt w okresie 732 - 507
Odpisy odwrécone w okresie (-) (866) (1 145) (1 486)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 1178 1145 1311
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ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC NALEZNOSCI | POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 12 354 12 830 12 830
Odpisy ujete jako koszt w okresie 172 21 260
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (505) (716) (736)
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 12 022 12135 12 354
SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA e | oo o o
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w
umowie 18 995 16 149 19 004
Zmiana przychoddw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 18 995 16 149 19 004
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 5825 6117 8 038
Koszty pozostajace do realizacji umowy 8 891 4 655 5522
Szacunkowe taczne koszty umowy 14 716 10772 13 559
Szacunkowe t gczne wyniki z uméw o ustug e budowlan a, w tym: 4 280 5377 5444
zyski 4 280 5424 6 455
straty (-) - (47) (210)
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O UStUGE od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
BUDOWLANA 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 5825 6117 8 038
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 2703 2222 1934
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) - (47) (210)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 8528 8 292 9762
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 87 17 194
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 8441 8274 9 568
naleznosci z tytulu umow o ustug e budowlan g 8 441 8274 9 568
zobowi gzania z tytutu uméw o ustug e budowlan g - - -
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na
diugoterminowe
Swiadczenia
pracownicze

Pozostate rezerwy, w tym na:

koszty
restrukturyzacji

sprawy
sgdowe

straty z
umow
budowlanych

inne

razem

za okres od 01.01 do 30.09.2012
roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe
netto z przeliczenia)

167
242

(210)
258

178

210

(210)

372
50

(372)

582
242

(582)

Stan rezerw na dzien 30.09.2012
roku

457

178

64

242

za okres od 01.01 do 30.09.2011
roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe
netto z przeliczenia)

139
7

(28)

655
60

(344)

717
60

(344)

(15

Stan rezerw na dzien 30.09.2011
roku

188

372

419

za okres od 01.01 do 31.12.2011
roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe
netto z przeliczenia)

139
32

4)

63

210

(63)

655
60

(344)

717
60

(133)

(63)

Stan rezerw na dzien 31.12.2011
roku

167

210

372

582
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MSR 34.16.e — Emisje, wykup i sptaty dtu znych i kapitatowych papierow

warto sciowych

Spotka nie jest emitentem papieréw diuznych. W okresie srodrocznym MAKRUM S.A. dokonata emisji
akcji. Zmiany w kapitale wiasnym przedstawia ponizsza tabela:

ZMIANY KAPITALU
PODSTAWOWEGO (WG EMISJI)

Wartos¢ .
Akcje wg serii / emisji nominalna | Liczba akciji Cena(l;m)syjna Data rejestraciji serii / emisiji
serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2011
roku (PLN) 10 422 624 | 41 690 496 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2011
roku (PLN) 10 422 624 | 41 690 496 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2011
roku (PLN) 10 422 624 | 41 690 496 X X
emisja akcji serii | 7139 494 | 28557 974 2,15 2012-05-24
emisja akcji serii J 653 616 2 614 462 2,15 2012-06-13
Kapitat podstawow y na dzie n 30.09.2012
roku (PLN) 18 215 733 | 72862 932 X X

Dodatkowe zmiany w strukturze wiascicielskiej opisano w punkcie: ,Informacje o Grupie

Kapitatowej”.

KAPITAL PODSTAWOWY

30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Liczba akcji 72 862 932 41 690 496 41 690 496
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25 0,25
Kapitat podstawowy 18 215 733 10 422 624 10 422 624
MSR 34.16.f — Wyptacone dywidendy z podziatem na ak cje zwykle i

pozostate akcje

Spotki Grupy nie deklarowaly i nie wyptacaty dywidend za lata ubiegte.

MSR 34.16.g — Informacje ujawniane na temat segment

w oparciu o MSSF 8

Ow operacyjnych

Grupa MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu,
ktérych segment sprawozdawczy osigga przychody. ldentyfikacja segmentéw odbywa sie przy
zastosowaniu 10 % progu ilosciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 %
przychodéw ogélem. Segmenty nie osiggajace wymaganego progu, o ktérych zdaniem Zarzadu,
informacja mogtaby by¢ przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, mogg zostaé uznane za

segmenty sprawozdawcze.

Grupa ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.

Dane bilansowe prezentuje sie w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.
Zasady rachunkowosci sg wspoélne dla wszystkich segmentdéw i opisane zostaty w punkcie pt.

Stosowane zasady rachunkowoSci.
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Segmenty operacyjne

Nadzér
. inwestycyjny " Zarzadzanie
Wynajem Prowadzenie - 2
przemyst | przemyst - .. | , doradztwo : .. | nieruchomos$ 2
maszynowy | okretowy ﬂmgmﬂr' ! budowlane, ﬂggﬂp;ﬁg.' ciami PorEEs | OgiEm
y kosztorysow ! hotelowymi
anie
za okres od 01.01 do 30.96.2012 roku
Przychody od klientow 17038 | 24378 4120 4027 11 821 - 2207 63 591
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy migdzy - - 4452 715 - 4189| 1521 10877
segmentami
Przychody ogétem 17 038 24 378 8572 4742 11821 4189 3728 74 468
Wynik brutto segmentu ze 5102 4116 2430 466 2060 1647 1370 17 191
sprzedazy
Aktywa segmentu 8310| 10740 56 749 3866 17 005 85618| 550952 238 241
sprawozdawczego
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
Przychody od klientéw 18 546 14 651 4 959 - - - 1400 39 556
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy - - - - - - - -
segmentami
Przychody ogétem 18546 | 14651 4959 - - - 1400 39 556
Wynik brutto segmentu ze 1403 1476 2121 - - - (39) 4962
sprzedazy
Aktywa segmentu 7 851 8 428 420 - - - 9971 18 394
sprawozdawczego
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Przychody od klientéw 25213 22 601 5353 - - - 2507 55674
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy - - - - - - - -
segmentami
Przychody ogdtem 25213 | 22601 5353 - - - 2507 55 674
Wynik brutto segmentu ze 3446 3022 6 1128 7 602
sprzedazy
Aktywa segmentu 8830 3823 11 666 - - - 89 24 408
sprawozdawczego

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJINYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED

OPODATKOWANIEM

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Wynik brutto segmentu ze sprzeda zy 17 191 4962 7 602
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 2575 3344 3302
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (10 776) (8 358) (10 698)
Wytaczenie wyniku brutto ze sprzedazy pomiedzy ) ) )
segmentami
Korekty razem 8 990 (5015) (7 396)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4179 (53) 206
Przychody finansowe 1807 322 483
Koszty finansowe (-) (2 783) (4012) (4 251)
Zysk z okazjonalnego nabycia spotki zaleznej 5 406 - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych ) ) )

metoda praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 609 (3744) (3562)
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MSR 34.16.h — Istotne zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu
srodrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone w sp rawozdaniu
finansowym za dany okres

1. W dniu 01 pazdziernika 2012r MAKRUM S.A. zlozyta Zarzadowi Gieldy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. deklaracje przystgpienia do Programu Wspierania
Ptynnosci. W powyzszej deklaracji Spoétka poinformowata o wypetnieniu warunkéw, o ktorych
jest mowa w Uchwale nr 502/2008 z dnia 23 czerwca 2008 roku (z pézn. zm.) Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sprawie Programu Wspierania Ptynnosci, tj. o:
posiadaniu zawartej umowy z animatorem rynku: UniCredit CAIB Poland S. A. z siedzibg w
Warszawie,

prowadzeniu sekcji Relacji Inwestorskich na wlasnej stronie internetowej w polskiej wersji
jezykowej oraz zobowigzaniu sie do jej catkowitego dostosowania do wymogdéw okreslonych
przez GPW oraz do uruchomienia angielskiej wersji jezykowej serwisu Rl do dnia 31
pazdziernika 2012 roku,

zobowigzaniu sie do publikowania informacji z zakresu relacji inwestorskich w serwisie
internetowym dostepnym pod adresem www.gpwinfostrefa.pl w sekcji przeznaczonej dla
emitentow.

W dniu 05 pazdziernika Gielda Papieréw Wartosciowych poinformowata, iz od 08 pazdziernika
2012r czionek gieldy UNICREDIT CAIB POLAND S.A. pehni zadania animatora rynku dla akcji
MAKRUM. S.A.

Nabywanie akcji wtasnych rozpoczeto sie od dnia 8 pazdziernika 2012 r. W imieniu Spétki skup
wykonuje Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie zawartej umowy
w tej sprawie.

2. W dniu 09 pazdziernika MAKRUM Development Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna) podpisata umowe

w formie aktu notarialnego przedwstepna umowa ustanowienia odrebnej wtasnosci lokalu i
jego sprzedazy oraz przedwstepna umowa sprzedazy udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego z LEROY MERLIN — INWESTYCJE Sp. z o.0.

Przedmiotem Umowy jest ustanowienie odrebnej wilasnosci lokalu uzytkowego i jego
sprzedaz wraz z prawami zwigzanymi, ktéry to lokal o powierzchni okolo 11.630 m2
przeznaczony jest na sklep wielkopowierzchniowy z materiatami dla domu i ogrodu zostanie
wybudowany na nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy w obrebie ulic Dwernickiego,
Sutkowskiego, Kamiennej i Lesnej. Ponadto do powyzszego lokalu przynaleze¢ bedzie
odpowiedni udziat w prawach zwigzanych z nieruchomoscig wspoéing, ktérg stanowi grunt oraz
czesci Centrum Handlowego.

Cena sprzedazy lokalu lub udziatu wynosi kwote 51.000.000 PLN netto powiekszong o
podatek VAT zgodnie z obowigzujacymi w dacie sprzedazy stawkami tj. tgcznie, wedtug stanu
na dzien Umowy, cena brutto wynosi kwote 62.730.000 PLN

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 69/2012

W dniu 19 pazdziernika 2012r MAKRUM S.A. podpisano uchwale NZW BBB25 Sp. z 0.0. w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 825.000,00 PLN, to jest z kwoty
5.000,00 PLN do kwoty 830.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatébw w ilosci
16.500 przy zachowaniu dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udzialu wynoszacej
kwote 50,00 PLN. MAKRUM S.A. objefa 100% nowych udziatéw. W wyniku tego zdarzenia
gospodarczego MAKRUM S.A. posiada 99,40 % w kapitale zaktadowym BBB25 Sp. z o.0.
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4. W dniu 22 pazdziernika 2012r. MAKRUM S.A. zawarta warunkowg umowe sprzedazy prawa
wieczystego uzytkowania nieruchomosci (Umowa) z PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna Spétka Akcyjna z siedzibg w Betchatowie (Kupujaca). W Umowie MAKRUM
S.A. zobowigzata sie do wydania przedmiotu umowy w dniu zawarcia umowy przeniesienia
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci — dziatki zabudowanej i niezabudowanej o
lacznej powierzchni 1,4351 ha oraz wtasnosci budynkéw i budowli potozonych w granicach
portu morskiego w Szczecinie przy ul. Gdanskiej obejmujacej:

« prawo uzytkowania wieczystego dziatki nr 104 obreb 84 Srédmiescie o obszarze
1.3641 ha wraz z wlasnoscig budynkéw i budowli, posadowionych na tej dziaice,
stanowigcych odrebne od gruntu przedmioty wtasnosci, za cene 7.652.601PLN.

e prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki nr 41/2 o powierzchni 0.0710
ha, za cene 398.310PLN netto plus nalezny podatek VAT.

Umowa zawarta jest pod warunkiem, ze Zarzad Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie S.A.
z siedzibg w Szczecinie jako podmiot zarzadzajacy portem nie skorzysta z prawa pierwokupu
lub pierwszenstwa, przystugujagcego mu na podstawie art. 4 ust. 1 ww. ustawy o portach i
przystaniach morskich, a w przypadku nie skorzystania z prawa pierwokupu Ilub
pierwszenstwa przez podmiot zarzgdzajacy portem pod warunkiem, ze Skarb Panstwa nie
skorzysta z prawa pierwokupu lub pierwszenstwa, przystugujacego mu na podstawie art. 4
ust. 2 ww. ustawy o portach i przystaniach morskich.

Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy przeniesienia w terminie 14 dni od dnia ztozenia
przez wyzej wymienione podmioty uprawnione os$wiadczenia, o nie wykonaniu prawa
pierwokupu lub pierwszenstwa badZz uptyniecia terminu dla wykonania przez wyzej
wymienione podmioty tych praw.

Pozostale warunki nie odbiegajg od warunkow powszechnie obowigzujacych w tego typu
umowach.

Wartos¢ ewidencyjna przedmiotu umowy w ksiegach rachunkowych Spotki MAKRUM S.A.
wynosi 2.904.236,55 PLN.

W dniu 12 listopada Zarzad Morskich Portéw Szczecin i Swinoujécie S.A. poinformowat
MAKRUM S.A., iz nie skorzysta z prawa do pierwokupu. W zwigzku z tym nastgpito
zrealizowanie wymaganego warunku powyzszej umowy.

Szczegoty zawiera raport biezacy nr 72/2012; 83/2012..

5. MAKRUM S.A. w nastepstwie zawarcia dnia 22 pazdziernika 2012 r. z PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Belchatowie umowy sprzedazy czesci
nieruchomosci (prawa uzytkowania wieczystego) o powierzchni 1.4351 ha potozonej w
Szczecinie przy ul. Gdanskiej, bedacej czescig skiadowg przedsiebiorstwa ,Stocznia
Pomerania”, ulegta zmianie zawarta dnia 5 grudnia 2011 r. Pomiedzy MAKRUM S.A. a sp6tka
zalezng MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. umowa dzierzawy przedsiebiorstwa ,Stocznia
Pomerania”, w ten sposob, ze z dniem 22 pazdziernika 2012r, ilos¢ dzierzawionych
nieruchomosci zmniejszyta sie 0 1.4351 ha. Zarazem zmniejszyt sie czynsz najmu - obecnha
wartos¢ przedmiotu umowy wynosi ok. 11,1 min PLN (czynsz za okres 5 lat dzierzawy).

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 73/2012.

6. MAKRUM S.A. realizujgc Program odkupu akcji wkasnych w celu ich dalszej odsprzedazy
zakupita:
- W dniu 22 pazdziernika 2012 r. akcje whasne w ilosci 450 sztuk w cenie jednostkowej 1,05
PLN za 1 akcje.
- W dniu 25 i 26 pazdziernika 2012 r. akcje wlasne w ilosci 2 sztuk i 1.300 sztuk w cenie
jednostkowej 1,09 PLN za 1 akcje.
- W dniu 29 pazdziernika 2012 r. akcje wiasne w ilosci 698 sztuk w cenie jednostkowej 1,09
PLN za 1 akcje.
- W dniu 30 pazdziernika 2012 r. akcje wtasne w ilosci 1.316 sztuk w cenie jednostkowej 1,09
PLN za 1 akcje.
- W dniu 2 listopada 2012 r. Akcje wiasne w ilo$ci 2 000 sztuk w cenie jednostkowej 1,07 PLN
za 1 akcje.
SzczegOty zawiera raport biezacy nr 74/2012; 77/2012; 79/2012; 80/2012; 81/2012
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7.

10.

11.

W dniu 25 pazdziernika zostata podpisana uchwata NZW MAKRUM Development Sp. z 0.0. w
sprawie wniesienia dopfat do kapitatu zakiadowego w wysokoéci 1.010.259,00 PLN.
MAKRUM S.A. jako jedyny wspoélnik zostata zobowigzana do dokonania doptaty w terminie do
dnia 31 pazdziernika 2012r. Doptata zostala dokonana przez MAKRUM S.A. w dniu 31
pazdziernika 2012r na rachunek bankowy MAKRUM Development Sp. z o.0.

W dniu 25 pazdziernika 2012r podpisano uchwate NZW IMMOBILE Sp. z 0.0. w sprawie
whniesienia doptat do kapitatu zaktadowego w wysokosci 1.400.000,00 PLN. MAKRUM S.A.
jako jedyny wspdlnik zostata zobowigzana do dokonania doptaty w terminie do dnia
31.10.2012r. Doptata zostata dokonana przez MAKRUM S.A. w dniu 25 pazdziernika 2012r na
rachunek bankowy IMMOBILE Sp. z o.0.

W dniu 25 pazdziernika 2012r podpisano uchwate NZW CRISMO Sp. z 0.0. w sprawie
whniesienia doptat do kapitatu zakladowego w wysokosci 900 000 PLN. IMMOBILE Sp. z o.o.
zostata zobowigzana do dokonania doptaty w terminie do dnia 31.10.2012r. Doplata zostata
dokonana przez IMMOBILE Sp. z 0.0. w dniu:

e 25 pazdziernika 2012r w wysokosci 500 000 PLN

e 30 pazdziernika 2012r w wysokosci 300 000 PLN

* 31 pazdziernika 2012r w wysokosci 100 000 PLN
na rachunek bankowy CRISMO Sp. z 0.0.

W dniu 09 pazdziernika CRISMO Sp. z 0.0. (dawniej HOTEL2 Sp. z 0.0.) oraz FOCUS Hotels
Sp. z 0.0. (spokki zalezne) podpisaly umowe zobowigzujaca do rozbudowy i przebudowy Hotelu wraz
infrastrukturg zewnetrzng i wewnetrzng oraz warunkowa umowa dzierzawy z datg zawarcia
01 pazdziernika 2012r.

Przedmiotem Umowy jest zobowigzanie Wydzierzawiajgcego do oddania do uzywania
Dzierzawcy Hotelu w Chorzowie przy ul. Armii Krajowej do dnia 31 lipca 2013 roku, i
zobowigzanie Dzierzawcy do przyjecia w dzierzawe Hotelu na okres dzierzawy tj. 10 lat od
daty otwarcia Hotelu tj. najpézniej 45 dni od daty oddania do uzywania i zobowigzanie sie do
ptacenia Wydzierzawiajgcemu czynszu od daty otwarcia Hotelu do konca okresu dzierzawy.
Strony ustality, ze w okresie dzierzawy Dzierzawca z tytutu dzierzawy Hotelu, ptaci¢ bedzie
miesiecznie w 12 rownych ratach na rzecz Wydzierzawiajacego czynsz z uwzglednieniem
waloryzacji w wysokosci:

27% przychoddéw rocznych catkowitych netto, nie mniej niz 2 100 000,00 PLN netto
powiekszony o nalezny podatek od towardw i ustug w pierwszym roku okresu dzierzawy,

29% przychoddw rocznych catkowitych netto, nie mniej niz 2 250 000,00 PLN netto
powiekszony o nalezny podatek od towardw i ustug w drugim roku okresu dzierzawy,

30% przychodéw rocznych catkowitych netto, nie mniej niz 2 400 000,00 PLN netto,
powiekszony o nalezny podatek od towardw i ustug, od trzeciego roku okresu dzierzawy.
Umowa okresla miedzy innymi zasady wspéitpracy Spoélek w zakresie prac projektowych i
budowlanych, terminy i warunki udostepnienia Hotelu Dzierzawcy oraz zasady ubezpieczenia
robét.

Szczegoty zawiera raport 75/2012

W dniu 25 pazdziernika CRISMO Sp. z 0.0. (dawniej HOTEL2 Sp. z 0.0.) — spéika zalezna,
podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu Umowe o kredyt
inwestycyjny oraz Umowe o kredyt rewolwingowy na potrzebe realizacji zaplanowanej
inwestycji polegajacej na rozbudowie i przebudowie budynku pod funkcje ustugowo-hotelowg
w Chorzowie. CRISMO Sp. z 0.0. (dawniej HOTEL 2 Sp. z 0.0.).

Na podstawie Umowy o kredyt inwestycyjny Bank udzielit Spéice kredytu na kwote
14.268.000,00 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie Inwestycji, zas Spétka zobowigzata
sie do sptaty kredytu w 120 miesiecznych ratach z terminem pfatnosci ostatniej raty w dniu
31.12.2023r.

Na podstawie umowy o kredyt rewolwingowy Bank udzieli Spéice kredytu w wysokosci

2.000. 000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT zwigzanego z realizacjg
Inwestycji, zas Spotka zobowigzata sie do sptaty kredytu do dnia 31.12.2013r.
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MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ci  ggu okresu
srodrocznego, w tym:

- Sprzedaz jednostek zale znych i inwestycji dlugoterminowych — nie dotyczy

- Restrukturyzacja — Spotka nie prowadzita dziatan restrukturyzacyjnych innych niz opisane w
punkcie MSR 34.16.h powyzej oraz ponizej w punkcie ,Polaczenia i przejecia jednostek
gospodarczych”

- Zaniechanie dziatalno $ci — nie zaniechano zadnej z prowadzonych dziatalnosci

- Potaczenia i przej ecia jednostek gospodarczych —

1. W dniu 27 stycznia 2012 r. podwyzszono kapitat zaktadowy w MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.
0 kwote 825.000,00 PLN (gotéwka 87.000,00 PLN, aport —wierzytelnosci, narzedzia, materiaty,
surowce na kwote 738.000,00 PLN). Rejestracja w KRS podwyzszonego kapitatu nastgpita
dnia 16.02.2012 r. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatébw w kapitale zaktadowym MAKRUM
Pomerania Sp. z o.0.

2. MAKRUM S.A. w dniu 10 luty 2012 r. przed Notariuszem w Bydgoszczy wraz z drugim
wspolnikiem osoba fizyczng podpisata akt zalozycielski spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscia. Firma Spotki brzmi: CDI Zarzgdzanie Nieruchomosciami spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Siedziba Spoéiki jest Bydgoszcz. W dniu 20 lutego 2012 r.
MAKRUM S.A. do utworzonej Spoétki wniosta wktad pieniezny w wysokosci 74.900,00 zt. i
objeta 74,90% udziatdbw w kapitale zaktadowym. Umowa Spéiki nie zawiera zadnych
szczegOllnych postanowien.

3. W dniu 19.03.2012 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatbw w MAKRUM Development
Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. zakupita udzialy posiadane przez BBB25 Sp. z 0.0 w kapitale
zakladowym MAKRUM Development Sp. z 0.0. Udzialy w ilosci 4 zostaly zakupione za kwote
30.000,00 zt. W wyniku tej transakcji MAKRUM S.A. posiada 100% udzialbtw w MAKRUM
Development Sp. z o.0.

4. W dniu 19.04.2012 MAKRUM S.A. objeta kontrole nad IMMOBILE Sp. z 0.0. zgodnie z
zawartymi umowami pomiedzy Spoétkg oraz Panem Rafalem Jerzym - umowa objecia akcji serii
| oraz Umowa przeniesienia wlasnosci udziatéw IMMOBILE Sp. z o.0.. stanowigcych 91,61%
kapitalu zaktadowego tej spoétki. Ponadto w dniu 28 maja 2012 roku MAKRUM S.A. nabyla
udzialy IMMOBILE Sp. z 0.0. stanowigce pozostate 8,29% kapitatu zaktadowego tej spéiki w
drodze emisji akcji serii J. Szerzej zdarzenia te zostaty opisane w punkcie dotyczacym zmian w
kapitale wlasnym. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym MAKRUM S.A. udziaty
IMMOBILE Sp. z 0.0. zostaly ujete w cenie nabycia réwnej wartosci emisyjnej akcji MAKRUM
S.A. wyemitowanych w ramach tych transakcji. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatow w
IMMOBILE Sp. z o.0.

Nabycie kontroli nad IMMOBILE Sp. z o.0. przez MAKRUM S.A. stanowi potaczenie pod
wspolng kontrola w rozumieniu paragrafu Bl Zatgcznika B do MSSF 3. Pofaczenia tego
rodzaju wytaczone sg z zakresu regulacji MSSF 3, stosownych przepisow brak rowniez w
pozostatych  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci
Finansowej. Majac to na uwadze MAKRUM S.A. zastosowata przepisy MSSF 3 w celu ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutkéw potaczenia z IMMOBILE Sp. z o0.0., tak,
jakby transakcja ta stanowita potaczenie przedsiewzie¢ w rozumieniu MSSF 3. W
szczegOlnosci:

< jako jednostka przejmujaca zostata zidentyfikowana MAKRUM S.A.,

« jako dzien przejecia zostat ustalony dzien zawarcia umow objecia przez Pana Rafata Jerzego
akciji serii | oraz przeniesienia wlasnosci udzialtow IMMOBILE Sp. z 0.0., tj. dzien 19 kwietnia
2012 roku,

e na dzien przejecia zostaly wycenione w wartosciach godziwych i ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wszystkie mozliwe do zidentyfikowania nabyte w ramach przejecia
aktywa oraz przejete zobowiazania; w rezultacie wyceny w wartosci godziwej na dzien
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przejecia nieruchomosci nalezacych do IMMOBILE Sp. z o0.0. oraz Hotel 2 Sp. z 0.0. wartos¢
aktywéw netto jednostek przejmowanych zostata zwiekszona w stosunku do ich wartosci
ksiegowej o 72.336 tysiecy ziotych (o 58.592 tysigce ztotych po uwzglednieniu rezerwy na
podatek odroczony od nadwyzki wartosci godziwej ponad wartos¢ z ewidencji jednostek
przejmowanych na dzierh przejecia); nieruchomosci te stanowity grunty zabudowane budynkami
hoteli oraz budynkami handlowo-ustugowymi, a takze grunty niezabudowane; w efekcie przejecia
nie zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadne aktywa ani pasywa, ktore
nie bytyby wczeéniej ujawnione w bilansach jednostek przejmowanych,

udzialy niedajgce kontroli w jednostkach przejmowanych zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien przejecia w wartosci proporcjonalnego udzialu w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostek przejmowanych

zaplata przekazana w ramach potaczenia zostata ustalona na poziomie 61.400 tysiecy
zlotych, tj. w wysokosci wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji MAKRUM S.A. serii |, ktora to
warto$¢ byta réwna wartosci godziwej nabytych w ramach transakcji udziatéw IMMOBILE Sp.
Z 0.0. stanowigcych 91,61% kapitatu podstawowego tej spoiki,

na dzieh przejecia zostat wyceniony i ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (w
odrebnej pozycji skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat) zysk z okazyjnego nabycia w
kwocie 5.406 tysiecy ztotych.

W dniu 25 maja 2012r. zostata podpisana uchwata NZW STATEN Company Ltd. o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego spoétki zaleznej STATEN Company Ltd. z kwoty 1.000,00
EUR (1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR) do kwoty 6.000,00 EUR. W wyniku
powyzszego utworzono 5.000 nowych udziatéw przy zachowaniu tej samej wartosci nominalnej
1 EUR. MAKRUM S.A. objeta 100% nowych udziatow.

MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym STATEN Company Ltd.

W dniu 25 czerwca 2012r zostata podpisana uchwata NZW MAKRUM Development Sp. z 0.0.
0 wniesieniu doptaty do kapitalu w wysokosci 1.280.610,00 PLN. MAKRUM S.A. jako jedyny
wspolnik zostata zobowigzana dokona¢ doptate w terminie do dnia 30 czerwca 2012r. Doptata
zostata dokonana przez MAKRUM S.A. w dniu 26 czerwca 2012r na rachunek bankowy
MAKRUM Development Sp. z 0.0.

W dniu 24 sierpnia 2012r zostala podpisana uchwata NZW MAKRUM S.A. o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego MAKRUM Sp. z o0.0. o kwote 1.635.000,00 PLN to jest z kwoty
50.000,00 PLN do kwoty 1.685.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatéw w ilosci
3.270 przy zachowaniu dotychczasowej warto$ci nominalnej jednego udzialu wynoszacej
kwote 500,00 PLN. MAKRUM S.A. objeta w 100% wszystkie nowe udzialy jako jedyny
wspolnik.

Podniesienie kapitatu zakladowego MAKRUM Sp. z 0.0. odbylo sie poprzez wniesienie przez
MAKRUM S.A. aportu w postaci maszyn, wyposazenia, narzedzi, artykutéw BHP, samochody,
sprzet komputerowy.
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MSR 34.16.j — Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nast gpity od czasu zako hczenia ostatniego roku
obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan 2999 2999 2999
Gwarancje udzielone 111 - -
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang 944 1160 2015

Sprawy sporne i sagdowe - - -
Sprawy sporne i sagdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -

Pozostale jednostki razem 4054 4159 5014

Zobowi gzania warunkowe ogétem 4054 4159 5014

OPIS SPRAW SADOWYCH | SPORNYCH

SPRAWY SADOWE

Pozew firmy Przedsiebiorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy o
wydanie skrzyn formierskich (do wykonywania odlewéw zeliwnych, ktére byty uzywane przez ZELMAK
w upaditosci) z wnioskiem alternatywnym o zaptate 410.866,00 oraz interwencja gtéwna (przeciwko
MAKRUM | DEPOL) o to samo zgtoszona przez H. Cegielski - Fabryka Silnikéw Agregatowych Sp. z
0.0. w Poznaniu. MAKRUM ziozylo apelacje od wyroku z dn. 21.12.2011r nakazujgcego aby MAKRUM
wydato firmie DEPOL skrzynie formierskie.

Sprawa przeciwko spotce Cognor Stahlhandel Czech Republic s.r.o — pozew zostat ztozony 18 marca
2011r. Sprawa dotyczy zaptaty kwoty 190.428,67 EUR oraz 61.138 PLN. Spotka byta zleceniodawcg
wystawienia przez Euler Hermes gwarancji ubezpieczeniowych na rzecz spétki Cognor Stahlhandel
Czech Republic s.r.o. Gwarancje te zabezpieczaly zobowigzania spoétki Heilboronn Pressen GmbH
(zaleznej od MAKRUM S.A.) wobec Cognor wynikajgce z umowy dostawy linii technologicznej do ciecia
stali. Zgodnie z trescig gwarancji, mogta ona by¢ uruchomiona w przypadku nie wywigzania sie
Heilbronn Pressen GmbH z obowigzku zwrotu zaliczki ,w formie wlasciwego wykonania umowy lub w
jakiejkolwiek innej formie”. Spétka Heilbronn Pressen GmbH zwrécita zaliczke dostarczajac komponenty
linii, ktérych warto$¢ przekracza kwote zaliczki. Gdy linia byta juz na ukonczeniu, ogtoszona zostata
upadtos¢ Heilbronn Pressen GmbH, co przerwalo realizacije umowy dostawy. Woéwczas Cognor
Stahlhandel Czech Republic s.r.o. wystapita do Euler Hermes o wyptate catosci sumy gwarancji. Euler
Hermes wypfacit cze$¢ sumy gwarancji (190.428,67 EUR) opierajac sie na oswiadczeniu Cognor
dotyczacym wartosci Swiadczenia spetnionego przez Heilbronn Pressen GmbH. Wyptacong z gwarancji
kwote Spoétka zobowigzana byta zwréci¢ do Euler Hermes. W zwigzku z powyzszym spotka dochodzi tej
kwoty od Cognor, albowiem wniosek o wyptate gwarancji byt sprzeczny z jej celem, a wyptata nastagpita
na skutek wprowadzenia Euler Hermes w btad co do wartosci Swiadczenia. Roszczenie w ztotéwkach
obejmuje odszkodowanie za koszty przesadowej pomocy prawnej zwigzanej ze sprawg (21.138 PLN)
oraz zadoséuczynienie za naruszenie renomy Spoiki (40.000 PLN). Wyznaczono termin rozprawy na
dzien 13 grudnia 2012r.
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Sprawa przeciwko niemieckiej kancelarii prawnej Pietrzyk&Kollegen — pozew zostat ztozony w Sadzie
Okregowym w Dusseldorfie w dniu 30 stycznia 2012 r. Sprawa dotyczy zaptaty 1.044.042,00 EUR z
tytutu odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy o obsluge prawng przez pozwang kancelarie
wskutek czego Makrum S.A. poniosta w/w szkode. Pozew opiera sie na twierdzeniu, ze pozwana
kancelaria udzielita Makrum S.A. nieodpowiedniej i nierzetelnej porady prawnej w  odniesieniu do
istniejgcych ryzyk nabycia majatku upadtej spotki Heilbronn Pressen GmbH oraz nie poinformowata
MAKRUM S.A. o bezpieczniejszych wariantach przeprowadzenia tej transakcji. Roszczenie obejmuje
oprécz szkody za nienalezyte wykonanie umowy obstugi prawnej w wysokosci 1.044.042,00 EUR takze
odszkodowanie za koszty przesgadowej pomocy prawnej niemieckiej (3.527,40 EUR) oraz kancelarii
polskiej (68.097,17 PLN) zwigzanej ze sprawg. Zarzgdzeniem z dnia 17 lutego 2012 r. Sad Okregowy w
Dusseldorfie postanowit przeprowadzi¢ wstepne pisemne postepowanie w sprawie i w zwigzku z tym
zobowigzat pozwang do przedtozenia w terminie 2 tygodni od dnia doreczenia zarzgdzenia pisemnego
stanowiska, czy kancelaria P&K ma zamiar podja¢ obrone przeciwko powddztwu czy tez uznaje w peni
lub czesci roszczenie MAKRUM S.A. oraz do zlozenia w terminie kolejnych 4 tygodni odpowiedzi na
pozew MAKRUM S.A. Odpowiedz na pozew zostata zlozona. Strona pozwana kwestionuje w catosci
roszczenie spokki.

Sprawa przeciwko Sky Share Sp. z 0.0. w Poznaniu o zaptate 62.500,00 USD. Pozew zostat ztozony
w dniu 18.06.2012r. MAKRUM S.A. dochodzi od Sky Share Sp. z 0.0. zaptaty kwoty 62.500,00 USD
tytutem zwrotu bezpodstawnie zatrzymanego przez Sky Share Sp. z 0.0. czesci odszkodowania
wyptaconego przez ubezpieczyciela w zwigzku ze zniszczeniem samolotu CIRRUS SR 22 GTS TM
TURBO G3, ktérego wspotudziatowcem w czesci 1/8 bylo MAKRUM S.A. Dnia 04.07.2012 r. Sky Share
Sp. z 0.0. odebrata pozew zlozony przez MAKRUM S.A., do dnia 3.08.2012 r. Sky Share Sp. z 0.0.
zobowigzana jest do udzielenia odpowiedzi na pozew. Termin rozprawy wyznaczono na dzien 13
grudnia 2012r.

SPRAWY SPORNE

Makrum S.A. zgtosita wierzytelno$¢ w postepowaniu upadtosciowym MOSTOSTAL-CHOJNICE S.A.
w Rudzie slaskiej w upadtosci likwidacyjnej na tgczng kwote 1.863.103,87 zt (naleznos$¢ gtdwna
1.858.777,31 zt i odsetki 4.326.56 zl). Jednoczesnie MAKRUM S.A. ztozyta oswiadczenie o potraceniu i
dokonato kompensaty na taczng kwote 1.863.103,87 zi, z wierzytelnoscig MOSTOSTAL - CHOJNICE w
kwocie 1.990.143,00 zt z tytutu faktury korygujacej VAT z dnia 5.08.2011r. o numerze 741 110004.
Pomimo powyzszego oswiadczenia Syndyk pismem z dnia 23.05.2012 r. wezwat MAKRUM S.A. do
zapfaty masie upadiosci kwoty 493.125,16 zi. Wezwanie to wynika z faktu innego niz MAKRUM
ksiegowania kompensat, ktére byly podstawa zgloszenia wierzytelnosci w postepowaniu
upadio$ciowym. MAKRUM S.A. nie zgadza sie z wezwaniem oraz stanowiskiem Syndyka MOSTOSTAL
CHOJNICE.
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Informacja o zadlu zeniu na 30.09.2012 .
Spoétka posiada limit na transakcje pochodne w ramach umowy kredytowej z BPH S.A.
Petna informacja o zawartych transakcjach na instrumentach pochodnych zamieszczona zostata w niniejszym sprawozdaniu w punkcie pt. Zawarte i
nierozliczone kontrakty FORWARD.

Kwota
udzielona
(Zz::ii:;‘;\l’i‘)la L::)nc:z:: LTI Data Harmonogram
Lp | Kredytodawca | Rodzaj transakcji Produkty P v wykorzystanie ) . Zabezpieczenia (rodzaj, wartosc) &
aktualne saldo (tys. (tys. PLN) zakonczenia sptaty
(zaangazowania PLN) ys.
sptacane) w tys.
PLN
limit
kredytowy 7700 rarnt Hipoteka umowna kaucyjna taczna
do kwoty 18.000 tys. PLN na Jednorazowo:
7.700 do nieruchomosci MAKRUM )
7.700 do
31.10.2012 Development Sp. z 0.0.. w 31.10.2012
1 PEKAO S.A. L|n|_a kredytowa 7.550 do limit na 2012-12-31 Bydgoszczy; KW 93508,_9350_9, 7550 do
wielocelowa 30.11.2012 ki brak brak 2869, 140364 wraz z cesja polisy 30.11.2012
7.400do| transakcje ra ra ubezpieczeniowej; weksel in blanco, 7200 do
31.12.2012| pochodne o$wiadczenie o poddaniu sie :
- - 31.12.2012
egzekuciji, petnomocnictwo do
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku
Hipoteka umowna taczna do kwoty
kredyty 18.850 tys. PLN na nieruchomosci w
obrotowe | 4890 4765 Szczecinie KW SZ15/00074215/1-
6.925 do dziatka 104 o pow. 1,3641 ha; KW
30.10.2012 SZ1S/00097038/3- dzialka 41/2 o
6.775 do i pow. 710,00m2; KW Jednorazowo:
5 BPH SA Linia kredytowa 29.11.2012 | 8warancje 2012-12-31 | SZ15/00210449/6- dziatka 1/4, 102/1 | 6.925 do 30.10.2012
o wielocelowa 316i22250cljg zwrotu o0 tgcznej pow. 3,7625 ha; wraz z | 6.775 do 29.11.2012
-12. iczki cesja praw z polisy ubezp.; zastaw | 6.625 do 31.12.2012
+ 1000 (imit | Z2Nczki, 2075 328 japraw z polisy ubezp.,
, dobrego na maszynach i urzagdzeniach w
transakeji) wk . Szczecinie o wartosci 9.522,08 tys.
yKonania PLN wraz z cesja praw z polisy
+akredytywy

ubezp.; poreczenie MKM DEV, MKM
POM, MKM ZOO;
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Kredyt hipoteczny Hipoteka na nieruchomosci w
PEKAO — CHF (pierwotnie Bydgoszczy - zwykia taczna w sptata 5,5 tys.
3 Hinoteczn 1.514,86 tys. 3920 3920 | 2029-10-17 kwocie 1.540 tys. CHF i kaucyjna CHF miesiecznie
P y CHF, aktualnie taczna do kwoty 770 tys. CHF, (kapitat)
1.133,42tys. CHF) weksel in blanco
Kredvt Hipoteka zwykita taczna w kwocie
inwest é/ in 30.000,00 tys. PLN oraz hipoteka
rzeznagzg/é yna kaucyjna do kwoty 5.700,00 tys. PLN
psfinansowazie na nieruchomosciach - KW
zakupu dziatek BY1B/00004707/1,
3117 5a1/8 BY1B/00004072/0,
obietvch ksi BY1B/00064765/3,
iyioidu KV?/gra;r BY1B/00056503/0,
BY1B/00056503/0 LD1M/00175075/7,
d SZ71S/00081399/60 wraz z cesjq kapitat | odsetki
Bank Zachodni | Prowacdzona przez kredyt polisy ubezpieczeniowej; przelew apitat | odsetki
4 Sad Rejonowy w 30000 . . brak 26 319 | 2024-03-28 . - ’ . ptatne
WBK SA . inwestycyjny wierzytelnosci z tytutu wszystkich S .
Bydgoszczy i 1/3 : . miesiecznie
udziatu w uméw najmu zawartych przez
nieruchomosci Kredytobiorce z najemcami
obictei ksi nieruchomosci komercyjnej, na kwote
wieég th K(\%/gaﬁr roczng nie mniejsza niz 900 tys.
ysta PLN, podporzadkowanie pozyczek
BY1B/00092058/9 dziel h Kredviobi -
rowadzong przez udziefonych #re ytq lorcy przez Jego
pS d Reionowy w udziatowcow, oswiadczenie o
Bad osjzcz V(V));az poddaniu sie egzekuciji,
r)éfi%ansov?//anie petnomocnictwo do rachunkéw
Kredytobiorcy w Banku
Hipoteka umowna tgczna do kwoty
kredyt najwyzszej 4.500,00 tys. PLN na
inwestycyjny nieruchomosciach - KW
przeznaczony na BY1B/00004707/1,
finansowanie i BY1B/00004072/0,
refinansowanie BY1B/00064765/3,
. wydatkéw na BY1B/00056503/0, kapitat i odsetki
5 | Bankzachodnl | finansowanie s000| _Kredyt brak 2778| 2017-06-30 LD1M/00175075/7, platne
modernizacji yeyiny SZ71S/00081399/60 wraz z cesjq miesiecznie
Hotelu Focus w polisy ubezpieczeniowej; przelew
todzi w kwotach wierzytelnosci z tytutu wszystkich
netto - Bez umoOw najmu zawartych przez
naliczonego Kredytobiorce z najemcami
podatku VAT nieruchomosci komercyjnej, na kwote
roczng nie mniejsza niz 900 tys.
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PLN, podporzadkowanie pozyczek
udzielonych Kredytobiorcy przez jego
udziatowcow, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji,
petnomocnictwo do rachunkéw
Kredytobiorcy w Banku

ING Bank
Slaski

Kredyt w
rachunku
biezacym

700

limit
kredytowy

700

270

2013-11-09

weksel in blanco, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

jednorazowo
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG

ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

. Warto $¢€ bilansowa Zobowi azanie
Waluta Oprocentowanie Termin -~ w w . . .
wymagalno $ci . krotkoterminowe  |dtugoterminowe
walucie PLN
Stan na 30.09.2012
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 12/2012 - 7471 7471 -
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 12/2012 - 4765 4765 -
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1117 3920 229 3691
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 03/2024 - 27 297 1995 25302
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 06/2017 - 2778 600 2178
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 11/2012 - 270 270 -
Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  Zzne razem wg stanu na dzie n 30.09.2012 46 501 15 330 31171
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 06/2012 - 8 535 8535 -
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 04/2012 - 4410 4410 -
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 - 317 213 104
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1166 4 385 246 4139
Kredyty, po zyczki, inne instrumenty dtu  Zne razem wg stanu na dzie n 31.12.2011 17 646 13 403 4 243
Stan na 30.09.2011
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 11/2011 - 5693 5693
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 370 213 157
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1182 13197 9043 4154
Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  Zne razem wg stanu na dzie n 30.09.2011 19 260 14 949 4311
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MSR 24 - Podmioty powi gzane z MAKRUM S.A.

Podmioty powi_azane w okresie 01.01 - 30.09.2012 roku

Podmioty powi_gzane w okresie 01.01 - 30.09.2012 roku
rodzaj inne przych aktL?a(le?ziﬁy ce
| nazwa oWi zJa ni uwaaqi nale 2no4ci aktywa zobowi g | zobowi gzani | przychody ze KWS zaku ody koszty akt Ja a
p- podmiotu P : 9 finansow zania a finansowe sprzeda zy P finans finansowe finan>s,\:)Vwe
€ owe ujete w RZiS
powigzanie poprzez osobe
Verasp.z Prezesa Zarzagdu MAKRUM S.A.
1 osobowe . . - - - -
0.0. Rafata Jerzy petnigcego funkcje
Prezesa Zarzadu
powigzanie poprzez osobe
Prezesa Zarzadu MAKRUM S.A.
Hotel 1 Sp. z Rafa’k? J.erzy bedacego
2 00 osobowe | wtascicielem oraz Dyrektora - - - -
o Finansowego MAKRUM S.A.
Piotra Fortuna petnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu
powigzanie poprzez osobe
. Prezesa Zarzagdu MAKRUM S.A.
Przedsiebiors
Rafata Jerzy bedacego
two . .
. Cztonkiem Rady Nadzorczej
3 | Ogrodnicze osobowe . - - - -
OWIPLANT oraz Wiceprezesa Zarzagdu
$p.70.0 MAKRUM S.A. Stawomira
p-20.0. Winieckiego bedacego
Cztonkiem Rady Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
4 INFOBEST.PL osobowe Prezesa Zarzgdu MAKRUM S.A. ) 17 ) 63
Sp. z 0.0. Rafata Jerzy bedacego
wspolnikiem
5 | Skotan S.A. osobowe powigzanie poprzez 0sobg - - - -

Przewodniczgcego Rady
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Nadzorczej MAKRUM S.A.
Wojciecha Sobczaka bedacego
Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej

powigzanie poprzez osobe
Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej MAKRUM S.A.

6 | Alchemia S.A. | osobowe Wojciecha Sobczaka bedacego i
Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
"Consulting Przewodniczgcego Rady
7 | Wojciech osobowe | Nadzorczej MAKRUM S.A. -
Sobczak" Wojciecha Sobczaka bedacego
wiascicielem spotki
powigzanie poprzez osobe
L Wiceprzewodniczacego Rady
Zielen .
. Nadzorczej MAKRUM S.A.
8 | Miejska Sp.z | osobowe . -
0.0, Jerzego Nadarzewskiego
bedgcego Cztonkiem Rady
Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
Proj-Przem- Wiceprzewodniczacego Rady
9 | Projekt Sp.z | osobowe |Nadzorczej MAKRUM S.A. -
0.0. Jerzego Nadarzewskiego
bedacego Wspdlnikiem
. powigzanie poprzez osobe
::Ig:;/l;blle Sekretarza Rady Nadzorczej
10 Technology osobowe | MAKRUM S.A. Tomasza -
SA Filipiaka bedgcego Cztonkiem
Rady Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
FAM Grupa Sekretarza Rady Nadzorczej
11 | Kapitatowa osobowe | MAKRUM S.A. Tomasza -
S.A. Filipiaka bedacego Cztonkiem

Rady Nadzorczej
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Arteria S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza
Filipiaka bedgcego Cztonkiem
Rady Nadzorczej

13

KREDYT
INKASO S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza
Filipiaka bedacego Cztonkiem
Rady Nadzorczej

14

Wikana S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza
Filipiaka bedgcego Cztonkiem
Rady Nadzorczej

15

Krynicki
Recykling S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza
Filipiaka bedacego Cztonkiem
Rady Nadzorczej

16

InvestSight
Sp. zo.0.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza
Filipiaka bedacego
Wiceprezesem Zarzadu

17

INWESTOR
S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Cztonka Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Krzysztofa
Kobrynskiego bedgcego
Cztonkiem Rady Nadzorczej

18

ELCHEM Lech
Cyprysiak

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Prezesa Zarzadu MAKRUM
POMERANIA Sp. z o.0.

74

19

FORTUNA
DORADZTWO
GOSPODARCZ

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Dyrektora Finansowego i
Prokurenta Piotra Fortuna
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El
FINANSOWE
Piotr Fortuna

20

Rafat Jerzy

osobowe

MAKRUM S.A. Prezes Zarzadu,
gtowny akcjonariusz

BBB25 Sp. z 0.0. Prezes
Zarzadu

MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z
0.0. Prezes Zarzadu

Focus Hotels Sp. z 0.0. Prezes
Zarzadu

STATEN Company LTD Prezes
Zarzadu

83

21

Stawomir
Winiecki

osobowe

MAKRUM S.A. Wiceprezes
Zarzadu

MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z
0.0. Wiceprezes Zarzadu

CDI Konsultanci Budowlani Sp.
z 0.0. Prezes Zarzadu
IMMOBILE Sp. z 0.0.
Wiceprezes Zarzadu

MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.
Prokurent

22

Wojciech
Sobczak

osobowe

MAKRUM S.A. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

23

Jerzy
Nadarzewski

osobowe

MAKRUM S.A.
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

24

Tomasz
Filipiak

osobowe

MAKRUM S.A. Sekretarz Rady
Nadzorczej

25

Beata Jerzy

osobowe

MAKRUM S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej

26

Krzysztof
Kobrynski

osobowe

MAKRUM S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
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MAKRUM S.A. Prokurent,
Dyrektor Finansowy
CRISMO Sp. z 0.0.(dawniej
27 | Piotr Fortuna | osobowe | Hotel 2 Sp. z 0.0.) Prezes
Zarzadu
MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z
0.0. Prokurent - - - - - - - -
Lech MAKRUM POMERANIA Sp. z
28 . osobowe
Cyprysiak 0.0. Prezes Zarzadu _ _ . . . _ B} B}
SUMA: - - 26 - - 219 - -
Podmioty powigzane w okresie 01.01-30.09.2011roku _ _ _ _
inne . -
nazwa rodzaj . nalezno$ | aktywa . .| zobowigzania przychody przychody koszty odpisy ak'fuallzujace
Ip. X R . uwagi R . zobowigzania ) ze KWS zakup i . aktywa finansowe
podmiotu powiazania ci finanso finansowe . finansowe finansowe . .
we sprzedazy ujete w RZiS
Heilbronn
Pressen GmbH -
Spoétka w 100 % udziatéw w kapitale
upadtosci kapitatowe | wtasnym - - - - - - - -
MAKRUM
DEVELOPMENT
Sp. zo.0.
(dawniej
Development
Makrum S.A. 99,97 % udziatu w kapitale
Sp.J.) kapitatowe | wtasnym 11 348 | 11 826 105 - 82 67 1695 - -
Heilbronn
Service GmbH 50% udziatow w kapitale
w likwidacji kapitatowe | wtasnym, tj. 12 500 euro - 49 - - - - - -
Makrum
Pomerania Sp. z 100% udziatéw w kapitale
0.0. kapitatowe | wtasnym 2 50 - 2 2 - - -
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"BBB25" Sp. z powigzanie poprzez osobe
5]o0.0. osobowe Prezesa Zarzadu - - - 3 1 - - -
powigzanie poprzez osobe
6 | Immobile osobowe Prezesa Zarzadu 14 - 11 38 12 80 - -
powigzanie poprzez osobe
7 | Verasp.zo0.0. |osobowe Prezesa Zarzadu - - - - - - - -
Hotel 1 Sp. z powigzanie poprzez osobe
8| o0.0. osobowe Prezesa Zarzadu - - - - - - - -
Rafat Jerzy - Prezes Zarzgdu Makrum,
9 | Prezes Zarzadu | osobowe wiekszosciowy akcjonariusz - - - - - 173 - -
Przewodniczacy Rady
Wojciech Nadzorczej MAKRUM S.A.
10 | Sobczak osobowe od 04.2011 - - - - - - - -
Jerzy Zastepca Przewodniczgcego
11 | Nadarzewski osobowe Rady Nadzorczej - - - - - - - -
Sekretarz Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
12 | Tomasz Filipiak | osobowe 18.03.2009r. - - - - - - - -
Cztonek Rady Nadzorczej
13 | Beata Jerzy osobowe MAKRUM S.A. - - - - - - - -
Stawomir Wiceprezes Zarzadu
14 | Winiecki osobowe Makrum - - - - - - - -
Cztonek Rady Nadzorczej
15 | Grzegorz Hoppe | osobowe MAKRUM S.A. od 04.2011 - - - - - - - -
Krzysztof Cztonek Rady Nadzorczej
16 | Kobrynski osobowe MAKRUM S.A. od 04.2011 - - - - - - - -
Maciej Cztonek Rady Nadzorczej
17 | Stradomski osobowe MAKRUM S.A. od 04.2011 - - - - - - - -
powigzanie poprzez osobe
p. Stawomira Winieckiego
(Prezez Zarzadu w CDI -
Euroinvest CDI Wiceprezes Zarzadu
18 | Sp.zo0.0. osobowe Makrum) - - 19 16 10 16 - -
SUMA: 11366 | 11 926 135 141 93 1964 - 9 153
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Podmioty powi gzane w okresie 01.01 - 31.12.2011 roku

nazwa podmiotu

rodzaj
powi gzania

uwagi

nale znosci

inne
aktywa
finansowe

zobowi gzania

zobowi gzania
finansowe

przychody
ze
sprzeda zy

KWS

zakup

przychody
finansowe

koszty
finansowe

odpisy
aktualizuj ace
aktywa
finansowe
ujete w RZiS

"BBB25" Sp. z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe Prezesa Zarzadu

Immobile Sp. z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe Prezesa Zarzadu

10

57

22

88

Vera sp. z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe Prezesa Zarzadu

Hotel 1 Sp. z o.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe Prezesa Zarzadu

Rafat Jerzy - Prezes
Zarzadu

osobowe

Prezes Zarzadu Makrum,
wigkszosciowy
akcjonariusz

231

Wojciech Sobczak

osobowe

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. 0od 04.2011

Jerzy Nadarzewski

osobowe

Zastepca
Przewodniczacego Rady
Nadzorczej

Tomasz Filipiak

osobowe

Sekretarz Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. od 18.03.2009 r.

Beata Jerzy

osobowe

Cztonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A.

10

Stawomir Winiecki

osobowe

Wiceprezes Zarzadu
Makrum

11

Grzegorz Hoppe

osobowe

Cztonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. 0od 04.2011

12

Krzysztof Kobrynski

osobowe

Cztonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. od 04.2011

13

Maciej Stradomski

osobowe

Cztonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. od 04.2011
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Euroinvest CDI Sp. z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe p. Stawomira
Winieckiego (Prezez
Zarzadu w CDI -
Wiceprezes Zarzadu
Makrum)

50

24

11

150

15

16

Focus Hotels Sp. z o.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe Prezesa Zarzadu

Staten Company Limited

kapitatowe

100% udziatéw w
kapitale wiasnym

SUMA:

10

55

84

34

469

MSR 38.118.e - Warto sci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKT UALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTO SCI

Wyszczegdlnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje,
prawa
autorskie

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

113

(58)

59

4047

4109

192

(58)

104

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2012 roku

181

119

4047

4347

za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych

154

16

4047

4 220
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Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2011 roku

4047 4134

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spéiki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych

154

4047 4 220

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku

4047 4108

Grupa zakupita:

- prawa autorskie do znaku firmowego GK MAKRUM S.A. oraz CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. o wartosci 45 tys. PLN. Na dzien sprawozdania zobowigzanie zostato

uregulowane

- prawa autorskie do zdje¢ dokumentujacych najwazniejsze zdarzenia w dziatalnosci MAKRUM S.A. na kwote 29 tys. PLN. Na dzien 30.09.2012 roku

zobowigzania zostaty uregulowane

- program komputerowy wspomagajacy zarzadzanie budynkiem hotelowym, sprzedaz gastronomiczng oraz gospodarke magazynowg o wartosci 112 tys. PLN. Na dzien

sprawozdania zobowigzanie z tego tytutu wynosi 25 tys. PLN
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MSR 16.73.e — Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPI SY AKTUALIZUJ ACE Z TYULU UTRATY WARTO SClI

Wyszczegolnienie Grunty B MR Srodki P%T’EZL?J@ ﬁiﬁgg metglﬁma Razem
budowle i urzgdzenia transportu trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 10 670 25278 29571 449 1268 139 67 375
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 19 099 90 552 814 1195 634 3521 115 815
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) B 1118 131 8l 99 1706 3135
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (1 785) (538) (93) (167) N (2583)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - (2 224) - (32 N (2 256)
Amortyzacja (-) - (2 368) (1 856) (210) (321) - (4 755)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) B - - - N N N
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - 336 - - - 336
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2012 roku 29769 112796 26 234 1421 1482 5365 177 067
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 14 898 25 005 32 369 664 1 609 4 885 79 430
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2815 32 1 128 (989) 1986
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (622) (1 039) (16) (43) - (1 720)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (742) (1 661) (120) (361) - (2 884)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - 590 678 - - - 1268
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto $¢ bilansowa netto na dzie 1 30.09.2011 roku 14 898 27 046 30378 529 1332 3895 78 080
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 14 898 24 915 32 369 664 1 609 5 065 79 519
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2822 45 1 193 2 636 5697

Sprzedaz spotki zaleznej (-)
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Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (587) (1 380) (57) (43) - -2 068
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (4 228) (1 351) - - (7 562) (13 141)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) (1014) (2 209) (158) (490) (3871)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 492 746 - 1239
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 10 670 25 278 29 571 449 1268 139 67 375

Grupa zakupita:

- budynek magazynu centralnego wraz z prawem wieczystego uzytkowania gruntéw. Wartosc¢ transakcji wyniosta 6 min PLN. Na dzien sprawozdania

zobowigzanie z tego tytutu wynosi 4,9 min PLN.

- dokonata inwestycji dotyczacej modernizacji hotelu w todzi. Wartos¢ inwestycji 2,4 min PLN. Na dzien sprawozdania zobowigzania z tego tytutu zostaty uregulowane

- dokonata inwestycji dotyczacej modernizacji i rozbudowy hotelu w Chorzowie. Wartos¢ inwestycji 1,3 min PLN. Na dzieh sprawozdania zobowigzanie wynosi:
910 tys. PLN

- zawarta umowe leasingowa, przedmiotem ktdrej jest samochod osobowy SKODA OCTAVIA. Warto$é poczatkowa przedmiotu leasingu wynosi 61 tys. PLN.

Na dzien 30.09.2012 Grupa nie posiada zalegtosci w optacaniu rat leasingowych.

- dokonata inwestycji w obcym $rodku trwatym, dotyczaca zakupu nowego przytgcza wodociggowego.

Wartos$¢ inwestycji wyniosta 92 tys. PLN. Na dzien sprawozdania zobowigzania z tego tytutu zostaty uregulowane.

Szczegoty dotyczace pozycji: ,Nabycie poprzez potaczenie jednostek gospodarczych” zostato opisane w czesci sprawozdania dotyczacej

»Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu srédrocznego”
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Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD

Instrumenty pochodne handlowe:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(EURO) NA DZIEN 30.09.2012

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
data Warto$¢ nominalna (tys.
rozliczenia EUR) Aktywa Zobowigzania Kapitat RZiS
finansowe finansowe pitaty (zysk / strata)
Razem - - - - -

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(EURO) NA DZIEN 30.09.2011

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)

data Warto$¢ nominalna (tys.
rozliczenia EUR) Aktywa Zobowigzania . RZiS
finansowe finansowe Kapitaty (zysk / strata)
pazdziernik 11 500 - 74 - (74)
pazdziernik 11 70 - 34 - (34)
Razem 570 - 108 - (108)

Zaprezentowana warto$ci godziwa zostata przyjeta do ksiag w oparciu o metody wyceny powszechnie stosowane przez

praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczatkowo wyznaczone zostaly jako zabezpieczajace przeptywy pieniezne. Na skutek braku
efektywnosci zabezpieczenia, Spotka przesunela je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO) NA DZIEN 31.12.2011

data rozliczenia

Wartos¢
nominalna (tys.
EUR)

Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)

Aktywa
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Kapitaty

RZiS
(zysk / strata)

Razem

Instrumenty pochodne zabezpieczajace:

Poszczegodlne klasy instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne prezentujg

ponizsze tabele:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 30.09.2012

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Wartos¢
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kaital RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe apitaly (zysk / strata)
Pazdziernik 2012r 1998 529 - - 529
Styczen 2013r 122 47 - 31 (16)
Luty 2013r 74 5 - (3)
Kwiecien 2013r 29 2 - (1)
Razem 2223 583 - 34 509

Strona 60 z 99




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.

na dzien 30.09.2012r

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(EURO, NOK) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 30.09.2011

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Wartos¢ Wartos¢
Data rozliczenia nominalna nominalna Zobowigzania Kaital RZiS
(tys. EUR) (tys. NOK) finansowe finansowe apitaty (zysk/ strata)
Pazdziernik 11 763 - 284 (40) (244)
listopad 11 546 - 146 (56) (90)
grudzien 11 504 - 107 (89) (18)
styczen 12 316 - 46 (12) (33)
luty 12 303 - 34 (32 2
marzec 12 21 - 2 1) 1)
Razem 2 453 - 619 (230) (387)

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 31.12.2011

. Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Wartos¢
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania itad RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe Kapitaty (zysk/ strata)
styczen 12 796 2 192 (45) (147)
luty 12 620 2 64 (51) (13)
marzec 12 21 - 1 (2) (1)
kwiecien 12 151 2 3 1 (5)
lipiec 12 680 4 2 10 (12)
wrzesien 12 651 2 - 8 (8)
Razem 2919 12 262 (79) (186)
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MSSF 7.30 - WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN
FINANSOWYCH

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skiadnik
aktywow magtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako
dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z
aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.). Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny
wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytulu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Bydgoszcz, 14 listopad 2012 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rafat Jerzy Stawomir Winiecki

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych:

Agnieszka Wera
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Grupa Kapitatowa

MAKRUM S.A.

Pozostate Informacje
zgodne z Rozporz adzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 .
w sprawie informacji bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa  pierow

warto $ciowych oraz uznawania za rbwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa
nieb edgcego pa rstwem cztonkowskim

oraz
Rozporz adzeniem Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r.

zmieniaj gcego Rozporz gdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

30 wrzesnia 2012
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1. Najwazniejsze informacje

1. W ciggu pierwszych trzech kwartatbw 2012 roku Grupa Kapitalowa Makrum S.A.
wygenerowata zysk netto w wysokosci 8 706 tysiecy ziotych, wobec straty w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

2. Przychody Grupy Kapitalowej Makrum S.A. w trzech pierwszych kwartatach 2012 r.
wyniosty 63 591 min zt i stanowily 160,7% przychoddw osiggnhietych w analogicznym
okresie 2011 r. Wzrost ten jest zwigzany z rozszerzeniem Grupy kapitatowej i
uwzglednieniem w przychodach Grupy przychodéw Immobile Sp. z 0.0. i Spétek od nigj
zaleznych za Il i lll kwartat 2012 roku (w zwigzku z objeciem przez MAKRUM S.A.
kontroli nad Immobile Sp. z o0.0. w kwietniu 2012) oraz z organicznym wzrostem
przychodéw w pozostatych Spétkach,

3. Wskaznik rentownosci netto Grupy Kapitatowej na koniec wrzesnia 2012 osiggnat poziom
+13,7% wobec -9,4% na koniec wrzesnia 2011.

4. W zwigzku z emisjg akcji serii | oraz J wzrést kapitat zaktadowy Spoétki z 10.422.624
ztotych do 18.215.733 ziotych, a MAKRUM S.A. objeto 100 % udziatow w Immobile Sp. z
0.0., co przyczynito sie do znaczacej rozbudowy Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.

5. Od dnia 01 stycznia 2012 r. dziatalnos¢ Makrum S.A. prowadzona w Szczecinie w
zaktadzie Stocznia Pomerania zostala przeniesiona do spotki zaleznej Makrum
Pomerania Sp. z 0.0. Makrum S.A. za wydzierzawiony Makrum Pomerania Sp. z 0.0.
majatek otrzymuje czynsz dzierzawny.

6. Od dnia 01 sierpnia 2012 roku dziatalnos¢ produkcyjna (ustugi produkcyjne) zostata
przeniesiona do spéiki zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0, ktéra w wiekszosci realizuje zlecenia
skladane przez MAKRUM S.A. na bazie materialow i komponentéw powierzonych przez
Spotke matke. MAKRUM S.A. nadal realizuje zlecenia od klientbw spoza grupy
kapitatlowej na wlasny rachunek, sama kupuje materiaty i ustugi podwykonawcéw (w tym
od MAKRUM Sp. z 0.0.) i sama zarzgdza tymi projektami

7. W Il pierwszych kwartatach 2012 roku wobec tego samego okresu roku ubiegtego 2011
Grupa zanotowata wzrost przychoddw ze zlecen realizowanych do branzy okretowej o
66,4% (przychody w okresie to 24,4 miliony zilotych) i rownoczesnie spadek obrotéw z
branzg maszynowa o 8,1% (przychody z tego sektora w okresie to 17 milionéw). Grupa
odnotowata takze wzrost sprzedazy z powierzchni i infrastruktury o 4,3% (przychody w
okresie to 4,1 miliona).

8. Poczawszy od 01 kwietnia 2012 Grupa realizuje przychody z nowych segmentow:

a. nadzor inwestycyjny, doradztwo budowlane i kosztorysowanie (przychdd 4,0

miliony zt od 01 kwietnia do 30 wrzesnia 2012)
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b. prowadzenie dziatalnosci hotelarskiej (przychod 11,8 miliona zt od 01 kwietnia
do 30 wrzesnia 2012).

9. Suma bilansowa Grupy na dzien 30.09.2012 wynosita 243,3 min zt i byta 0 128,7 min zt
wyzsza od sumy bilansowej na dzieh 30.09.2011, w wyniku rozszerzenia Grupy
kapitatowej i nabycia w wyniku potgczenia nieruchomosci o wartosci godziwej okoto 110
min ztotych,

10. Grupa wygenerowata od stycznia do wrzesnia 2012 roku dodatnie przeptywy pieniezne
Z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 9 186 tys. zt

11. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Grupy na 30 wrze$nia 2012 roku ksztattowat sie
na poziomie 0,69 w poréwnaniu do 0,72 na 30 wrzesnia 2011 roku.

12. Wskaznik ptynnosci biezacej wyniést 0,98 w porownaniu do 1,17 osiggnietego rok

wczesnej.
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2. Wybrane dane finansow e

w tys. zt w tys. zt w tys. euro w tys. euro
Wybrane dane finansowe 0d 01.01.2012 | od 01.01.2011 | od 01.01.2012 | od 01.01.2011
do 30.09.2012 | do 30.09.2011 | do 30.09.2012 | do 30.09.2011
Rachunek wynikéw
I. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatlow 63 591 39 556 15108 9 837
II. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 4179 -53 993 -13
lll. Zysk (strata) brutto 8 609 -3 744 2 045 -931
IV. Zysk (strata) netto 8 706 -3 707 2 068 -922
Cash Flow
V. Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnoSci operacyjnej 9185 1944 2182 483
VI. Przeptywy pieniezne netto
z dzialalno$ci inwestycyjnej -5115 -357 -1215 -89
VIIl. Przeplywy pieniezne netto
z dzialalno$ci finansowej 4 005 -3167 952 -788
VIII. Przeplywy pieniezne
netto, razem 66 -1 580 16 -393
Bilans

IX. Aktywa, razem 243 283 114 602 59 138 25 980
Xl. Zobowigzania i rezerwy
diugoterminowe 57 522 20 750 13 983 4704
XIl. Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe 41 732 27 410 10 144 6214
Xlll. Kapitat wtasny 144 029 66 442 35011 15 062

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za lll

kwartat 2012 roku (odpowiednio za Il kwartat 2011 roku) przeliczono wg kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP

obowigzujacych na ostatni dziehn kazdego miesigca. Kurs ten za 01-09/2012 wyniost
1 euro = 4,2091 i odpowiednio za 01-09/2011 wynidst 1 euro = 4,0211,

- pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,

obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 30.09.2012 1 euro= 4,1138;
na 30.09.2011 roku 1 euro = 4,4112.
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3. Organizacja Grupy Kapitatowej
Rozwaj grupy kapitatowej w okresie od 01 stycznia2 012 do 14 listopada 2012 r.

Strukture Grupy Kapitalowe] na dzien 31.12.2011 r. prezentuje ponizszy schemat
graficzny.

Makrum S.A.

Makrum Makrum Development
Pomerania Sp. z 0.0. Sp.zo.o.
100% 99,97%

STATEN Company Ltd

100%

Rozwdj Grupy Kapitatowej w okresie od 01 stycznia 2 012 do 30 wrze $nia 2012 r.

W dniu 29 grudnia 2011 roku zostat przyjety w formie notarialnej Akt zalozycielski -
utworzenia spoétki zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0. (Spotka ta zostata zarejestrowana w KRS
dnia 24 stycznia 2012 roku), z zamiarem przeniesienia do tej Spoétki dziatalnosci produkcyjnej

zaktadu MAKRUM S.A. w Bydgoszczy, co zostato dokonane z dniem 01 sierpnia 2012 r.

W konsekwencji podpisanej w dniu 05 grudnia 2011 roku umowy dzierzawy przedsiebiorstwa
MAKRUM S.A. w Szczecinie (Stocznia Pomerania) od 01 stycznia 2012 roku dziatalno$¢
MAKRUM S.A. - dotychczas prowadzona z wykorzystaniem majatku stanowigcego
przedmiot powyzszej umowy dzierzawy - zostata przeniesiona do spoiki zaleznej MAKRUM
Pomerania Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. dokonato w dniu 27 stycznia 2012 roku podniesienia
kapitalu zaktadowego MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. poprzez aport srodkéw obrotowych o
wartosci 738.000,00 PLN oraz wktad gotowkowy w kwocie 87.000,00 PLN. Rejestracja w
KRS podwyzszonego kapitatu nastgpita dnia 16.02.2012 r.

W dniu 10 lutego 2012 roku zostata utworzona przez MAKRUM S.A. wraz z drugim
wspolnikiem — osobg fizyczna, spotka pod firma: CDI Zarzgadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z
0.0. z siedzibg w Bydgoszczy. MAKRUM S.A. wniosta do tej spétki wkiad pieniezny w
wysokosci 74.900,00 PLN, za co objeta 74,9 % udziatéw w jej kapitale zaktadowym. CDI
Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnosci zwigzang z komercyjnym

zarzadzaniem nieruchomosciami.
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W dniu 19 marca 2012 roku MAKRUM S.A. nabyto od Spotki BBB25 Sp. z 0.0. 4 udziaty w
MAKRUM Development Sp. z 0.0. za kwote PLN 30.000,- i w wyniku tej transakcji MAKRUM
S.A. zostato 100% udziatowcem w MAKRUM Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy.

Zarzad MAKRUM S.A., dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w art. 11 ust. 1

Statutu MAKRUM S.A. w sprawie kapitatlu docelowego, dokonat podwyZzszenia kapitatu

zaktadowego Spétki o kwote 7 793 109 PLN poprzez emisje:

akcji serii 1 w ilosci 28.557.974 ktore zostaly zaoferowane wiekszosciowemu
udziatowcowi IMMOBILE Sp. z o.0. Panu Rafatowi Jerzemu (Prezesowi Zarzadu
MAKRUM S.A)) i pokryte zostaly w catosci wktadem niepienieznym w postaci 2.840
udziatobw w IMMOBILE Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji serii | zostata oszacowana na
2,15 zt za jedng akcje. Emisja akcji serii | miata miejsce w dniu 12.04.2012 roku,
akcje zostaly objete w dniu 19.04.2012 r. a rejestracja tej emisji w KRS zostata
dokonana w dniu 22.05.2012 r..

akcji serii J w ilosci 2.614.462 ktore zostaly zaoferowane pozostatym udziatowcom
IMMOBILE Sp. z o0.0., w tym Panu Stawomirowi Winieckiemu (Wiceprezesowi
Zarzagdu MAKRUM S.A.) i zostaly w catosci pokryte wktadem niepienieznym w
postaci 260 udziatdw w IMMOBILE Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji serii J zostata
oszacowana na 2,15 zt za jedng akcje. Emisja akcji serii J miata miejsce w dniu

28.05.2012 roku, a rejestracja tej emisji w KRS zostata dokonana w dniu 06.06.2012.

W wyniku powyzszych operacji MAKRUM S.A. nabylo tgcznie 3100 udziatdbw w kapitale

zaktadowym Immobile Sp. z 0.0. dajgcych 100% udziatow w kapitale zakladowym tej Spoiki.

Spotka Immobile Sp z 0.0. posiadata udziaty miedzy innymi w Spotkach:

FOCUS Hotels Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — 100 % udziatdbw w kapitale
zakladowym,

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (poprzednia nazwa
EUROINWEST CDI Sp. z 0.0.) — 100 % udziatow w kapitale zaktadowym,

CRISMO Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — 100 % udzialdbw w kapitale
zaktadowym (dawniej HOTEL 2 Sp. z 0.0.),

BBB 25 Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — 100 % udzialtdw w Kkapitale
zakladowym, (w pazdzierniku 2012 roku zostaly wyemitowane nowe udzialy ktore
objeto MAKRUM S.A))
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W dniu 04 czerwca 2012 roku zostalo zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki FOCUS HOTELS Sp. z 0.0. z kwoty PLN 655.000,- do kwoty PLN
1.145.000,- w wyniku wniesienia przez Immobile Sp. z 0.0. aportu rzeczowego o wartosci
PLN 490.000,- .

MAKRUM S.A. (Wynajmujacy) w dniu 14 sierpnia 2012r. zawarta ze spoOlkg zalezng
MAKRUM Sp. z o0.0. (Najemca) z siedzibg w Bydgoszczy umowe najmu rzeczy ruchomych
(Umowa).

W ramach Umowy Wynajmujacy oddat do uzywania rzeczy ruchome niezbedne do
wykonywania dziatalnosci produkcyjnej przez Najemce, zas Najemca zobowigzat sie placié¢
umowiony czynsz. W skfad przedmiotu najmu wchodza miedzy innymi: maszyny do obrébki
metalu, urzadzenia spawalnicze, urzadzenia pomiarowe, sprzet biurowy, sprzet
komputerowy, dwa samochody, meble biurowe. Strony podzielity przedmiot umowy na trzy

grupy rzeczy ruchomych enumeratywnie wskazanych w trzech zalgcznikach.

Szczegoly zawiera raport biezacy nr 49/2012.

Z dniem 01 sierpnia 2012 r. do MAKRUM Sp. z 0.0. przeszio, na zasadzie artykutu 23’ k.p.,
144 pracownikéw produkcyjnych MAKRUM SA.

MAKRUM S.A. dokonata w dniu 24 sierpnia 2012 r. aportu aktywow rzeczowych (maszyny i
urzadzenia, wyposazenie i oprzyrzadowanie do maszyn, narzedzia, wyposazenie biurowe i
sprzet komputerowy, samochody) o wartosci 1.635.000 zlotych w celu podniesienia kapitatu
zakladowego MAKRUM Sp. z o0.0. i dostarczenia tej spoice niezbednych zasobdéw do
rozpoczecia dzialalnosci operacyjnej. Podwyzszenia kapitalu zakladowego MAKRM Sp. z

0.0. zostato zarejestrowane w KRS w dniu 25.09.2012 roku.

Jako gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci przez MAKRUM Sp. z 0.0. zostaly wybrane
hale wydzierzawione od ZNTK Paterek S.A. w Paterku koto Nakta. Spétka przygotowuje sie

aktualnie do przeprowadzki do tej lokalizaciji.

Opisywane powyzej przeniesienie operacyjnej czesci produkcyjnej do MAKRUM Sp. z o.0.
spowodowato, iz po 01 sierpnia 2012 r. MAKRUM S.A. nie zatrudnia pracownikow
produkcyjnych zwigzanych miedzy innymi z dzialami krajalni, spawalniczym, obrdobki

mechanicznej, montowni i malarskim. Maszyny i urzadzenia produkcyjne bedace do tej daty
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wiasnoscig MAKRUM S.A. zostaly w czesci wniesione jako aport do MAKRUM Sp. z 0.0. a

po czesci jej wynajete.

MAKRUM S.A. zlecito MAKRUM Sp. z o0.0. kontynuacje prowadzonych do tej pory
kontraktéw, nadal pozostajgc whascicielem powierzonych MAKRUM Sp. z 0.0. materiatow i
produkcji w toku. Warto$¢ zleconych do wykonania MAKRUM Sp. z 0.0. prac wynosi na

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ca 4,4 miliona ziotych.

Aktualnie zawierane nowe kontrakty w branzy mechanicznej i okretowej sg obstugiwane
przez pozostatych w MAKRUM S.A. Project managerow, MAKRUM S.A. na wiasny
rachunek, poprzez pracownikéw dzialu zakupéw, nabywa podstawowe materiaty
produkcyjne jak blachy, odkuwki, ksztattowniki, elementy zigczne i inne.

MAKRUM S.A. bedzie zleca¢c MAKRUM Sp. z 0.0. oraz innym podwykonawcom, wykonanie
niezbednych, zgodnych z projektem, ustug produkcyjnych na warunkach rynkowych.

Strukture Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. na dzien 30 wrzesnia 2012 r. przedstawia

ponizszy schemat graficzny.

Makrum
Pomerania Sp. z 0.0.
100%

Makrum Development
Sp.zo.0.
100% CDI
Konsultanci Budowlani
Sp. z0.0.

100%
STATEN Company Ltd

100%

Focus Hotels Sp. z 0.0.
100%

IMMOBILE Sp. z o.0.
100%

BBB25 Sp. z 0.0.
100%

Makrum Sp. z 0.0.
100%

CRISMO Sp. z 0.0.

100%
CDI Zarzadzanie

Nieruchomosciami
Sp.zo0.0.
74,90%
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Podstawowe informacje o pomiotach tworz ~ gcych Grup e Kapitatow 3 MAKRUM SA

* MAKRUM DEVELOPMENT Spotka z 0.0.— spotka zalezna. Na dzien bilansowy

MAKRUM S.A. posiadato 100% udziatdbw w kapitale zakladowym tej Spotki. Spotka
MAKRUM DEVELOPMENT powstata w dniu 17.01.2011 w wyniku postanowienia
Sadu o przeksztatlceniu DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spétka Jawna w Spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscia.
MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z o.0. realizuje proces inwestycyjny zwigzany z
budowg CH MAKRUM, pozyskalo prawomocne pozwolenie na budowe,
przeprowadza niezbedne prace rozbiérkowe i przygotowawcze do budowy CH,
prowadzi czynnosci zwigzane z komercjalizacja CH i inne. Gidwnym aktywem tej
Spotki sg nieruchomosci potozone w Bydgoszczy w obrebie ulicy Sutkowskiego,
Kamiennej i Dwernickiego. Nieruchomosci te sg wydzierzawione MAKRUM S.A. oraz
MAKRUM Sp. z 0.0. Spotka nie zatrudnia pracownikow.

*  MAKRUM POMERANIA Sp. z 0.0. — spotka zalezna. Na dziehn bilansowy MAKRUM
S.A. posiadato 100% udziatow w tej Spoétce. Po wydzierzawieniu przedsiebiorstwa w
Szczecinie (Stocznia Pomerania) i przejeciu czesci pracownikow od MAKRUM S.A,
Spéika podjeta dziatalnos¢ operacyjng od dnia 01.01.2012 r. Dziatalnos¢ MAKRUM
Pomerania Sp. z 0.0. polega na wynajmie nieruchomosci (pomieszczenia biurowe,
nabrzeze, hale produkcyjne, pomieszczenia magazynowe, place skiadowe i inne),
maszyn i urzadzen technicznych (infrastruktura stoczniowa — dzwigi, toza, pontony
plywajace; maszyny obrébcze, urzadzenia spawalnicze, suwnice i inne) podmiotom
trzecim. Spoélka ta prowadzi takze, na whlasny rachunek, ale w wiekszosci poprzez
podwykonawcéw, projekty zwigzane z remontami, przebudowami statkéw i innych
jednostek ptywajacych oraz innych elementéw stalowych. Spotka zatrudnia 26 oséb.

e STATEN Company Ltd z siedzibg na Cyprze — Spotka zalezna. Na dzieh bilansowy
MAKRUM S.A. posiadatlo 100% udzialtbw w tej Spoétce. STATEN Company Ltd
zostata nabyta w celu optymalizacji podatkowej transakcji ewentualnego zbycia
udziatbw w MAKRUM Development Sp. z 0.0. Spotka nie zatrudnia pracownikow.

* CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. — Spotka zalezna. Spéika zostata
zatlozona w dniu 10 lutego 2012 i Swiadczy ustugi zwigzane z komercyjnym
zarzadzaniem nieruchomosciami, obstugujac podmioty z GK MAKRUM S.A. oraz
podmioty zewnetrzne. Spoétka zatrudnia aktualnie 6 0osob.

«  MAKRUM Sp. z 0.0. — Spotka zalezna. Dziatalno$¢ operacyjng Spotka rozpoczeta w

dniu 01 sierpnia 2012. Szersze informacje zostaty zaprezentowane powyze;j.
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* IMMOBILE Sp. z 0.0. — Spotka zalezna od kwietnia 2012 r. Spotka Immobile prowadzi
dziatalnos¢ gospodarcza polegajacag miedzy innymi na:
o Dzierzawie nieruchomosci — wikasnych budynkow hotelowych w Bydgoszczy,
todzi i Szczecinie oraz poddzierzawie budynku w Gdansku Spéice FOCUS
Hotels Sp. z o.0.
o Wynajmie i dzierzawie nieruchomosci komercyjnych (nieruchomosc¢
komercyjna polozona w Bydgoszczy przy ul. Gdanskiej 138-140, najemcy to
m. in. JMD - dyskont spozywczy Biedronka, JYSK, Akpol, Poczta Polska,
Securitas),
o Wynajmie miejsc na parkingu dozorowanym, zlokalizowanym na wilasnej
dziatce przy ul. Plac Koscieleckich w Bydgoszczy,
o] _Dziaialnoé_ci doradczej zwigzanej z rynkiem nieruchomosci i procesem
inwestycyjnym,
Do 31 stycznia 2012 roku IMMOBILE Sp. z o.0. prowadzita hotelarskg dziatalnosc
operacyjng sieci hoteli FOCUS (przeniesiong do Spoétki FOCUS Hotels Sp. z 0.0.).

Aktualnie Spotka zatrudnia 5 0sob.

* FOCUS Hotels Sp. z 0.0. — Spotka zalezna od Immobile Sp. z 0.0. (FOCUS Hotels)
Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 lipca 2011 r. W dniu 15 lutego 2012
roku zostat podniesiony w formie gotéwkowej kapitat zaktadowy FOCUS Hotels z
PLN 5.000,- do PLN 655.000,-. 100 % udziatbw w FOCUS Hotels posiada Immobile

Sp. zo.0.

W dniu 01 lutego 2012 roku FOCUS Hotels przejgt od Immobile Sp. z o.o.

operacyjng dziatalnos¢ hotelarska;

o FOCUS HOTELS wydzierzawit od Immobile Sp. z o0.0. budynki hotelowe w
Bydgoszczy, todzi i Szczecinie oraz poddzierzawito budynek hotelowy w
Gdansku,

0 FOCUS HOTELS przejat pracownikéw hoteli i centrali od Immobile Sp. z o.0.
na zasadzie art. 23’ kodeksu pracy,

0 FOCUS HOTELS nabyt od Immobile Sp. z 0.0. zapasy srodkéw spozywczych
itp.,

0 FOCUS HOTELS przejgt wszystkie umowy z dostawcami i odbiorcami,

dokonane rezerwacje, umowy z systemami rezerwacyjnymi itp.
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FOCUS HOTELS Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ hotelarska w 4 dzierzawionych hotelach
o facznej ilosci 369 pokoi:
0 Bydgoszcz (2 gwiazdki 36 pokoi, sale konferencyjne, bar ),
0 todzi (3 gwiazdki 116 pokoi, restauracja, sale konferencyjne, bar),
0 Szczecinie (3 gwaizdki,119 pokoi, restauracja, sale konferencyjne, bar),
o]

Gdansk (3 gwiazdki, 98 pokoi, restauracja z barem, sale konferencyjne).

FOCUS Hotels Sp. z 0.0 koncentruje sie na rynku miejskich hoteli dla oséb podrézujacych
stuzbowo (biznesowo) z uzupetniajgcq ofertg turystyczng i weekendowg, ma podpisane
ponad 300 uméw o wspolpracy z Kklientami korporacyjnymi, wspotpracuje z
najwazniejszymi biurami podrézy specjalizujgcymi sie w obstudze ruchu biznesowego
oraz z portalami rezerwacyjnymi, uczestniczy w targach branzowych ( np. ITB w Berlinie).

Spoitka zatrudnia 110 oséb.

e CRISMO Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy (dawniej Hotel 2 Sp. z 0.0., a dalej
nazywana jako CRISMO) zostata zatozona w 2010 roku przez Immobile Sp. z 0.0. w
Bydgoszczy, jako typowa Spotka celowa (SPV) powotana do zakupu i dalszej

modernizacji nieruchomosci w Chorzowie.

Kapitat zaktadowy CRISMO, objety w catosci przez Immobile Sp. z 0.0, wynosi PLN
5.000,-, jednakze, w zwigzku z zakupem nieruchomosci, Immobile Sp. z 0.0. dokonata w
pazdzierniku 2010 doptaty do kapitatu CRISMO Sp. z 0.0. w wysokosci PLN 5.850.000.

W pazdzierniku 2010 roku CRISMO nabylo od Metropolis Investments Sp. z 0.0. w
Katowicach, za kwote PLN 4,75 miliona zlotych netto, nieruchomosé potozong w
Chorzowie, nieruchomos¢ ta jest obecnie przedmiotem inwestycji polegajacej na
rozbudowie i adaptacji budynku na hotel o kategorii 3*, o ca 130 pokojach, restauracji i
salach konferencyjnych. Po oddaniu budynku do uzytku zostanie on wydzierzawiony
Spoélce FOCUS Hotels Sp. z o.0. ktéra bedzie prowadzita tam dziatalnos¢ hotelarska.
Planowany termin ukonczenia prac to przetom Il i lll kwartatu 2013 roku. Spéika nie

zatrudnia pracownikéw.

e CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. — spo6tka zostata zatozona czerwcu 2004 roku pod
nazwg Euroinwest CDI Sp. z 0.0, 26 stycznia 2012 roku Sgd Rejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w KRS CDI

udziatowca Immobile Sp. z 0.0.
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Spéika swiadczy ustugi w zakresie:

(0]

o
Spotka CDI

przygotowania inwestycji  m.in.: pozyskiwanie srodkéw finansowania
inwestycji, analizy terenu nieruchomosci, analizy stanu prawnego, analizy
uwarunkowan urbanistycznych, analizy opfacalnosci inwestycji,
biznesplany, studia wykonalnosci, badanie rynku nieruchomosci,
pozyskiwanie decyzji administracyjnych, wykonywanie koncepcji
zagospodarowania terenu, opracowanie programu funkcjonalno-
uzytkowego inwestycji, koordynacja prac projektowych,

kosztorysowania ~ m.in.: wykonanie przedmiaréw budowlanych i
instalacyjnych,  kosztoryséw inwestorskich, ofertowych, slepych,
specyfikacji technicznych, zbiorczych zestawien kosztow
harmonogramow robdt, weryfikacja roznego rodzaju kosztoryséw i
przedmiardéw,

zarzadzania inwestycjami m.in.: Project Management, Construction
Management, zastepstwo inwestycyjne, nadzor inwestorski, nadzoér
autorski, postepowania przetargowe na wybor Generalnego Wykonawcy,
postepowania przetargowe na wybdér Projektanta, inwentaryzacje
budowlane, zarzgdzane kosztami inwestycji,

przegl adéw technicznych obiektow m.in.: okresowe przeglady
techniczne ogdlnobudowlane, instalacji ochrony s$rodowiska, instalacji
gazowej, kominowej, wykonanie badan instalacji elektrycznej i
piorunochronowej, wykonanie opinii i ekspertyz technicznych,
inwentaryzacji budowlanych, audytow technicznych wraz z estymacjg
kosztéw napraw, likwidacjg szkdéd majgtkowych

certyfikatdbw energetycznych obiektow

Konsultanci Budowlani zatrudnia 58 pracownikbw oraz na state

wspéipracuje z okoto 25 podwykonawcami.

Zmiany w Grupie kapitatowej po dniu 30 wrze  $nia 2012 roku.

MAKRUM S.A. objeto w dniu 25 pazdziernika 16.500 nowych udziatow w Spotce BBB25 Sp.

Z 0.0. w Bydgoszczy, za kwote PLN 825.000,- (optacone gotéwka ). Objete udziaty stanowig

99,40 % kapitatu zaktadowego i daje tylez samo gtoséw w tej Spotce. W wyniku tej operacji

zwiekszeniu ulegt kapitat zaktadowy Spotki z PLN 5.000,- do PLN 830.000,- a ilo$¢ udziatbw

zwigkszyta sie ze 100 do 16.600 udziatow. Pozostate 100 udziatbw w Spoéice BBB 25

posiada IMMOBILE Sp. z 0.0. w Bydgoszczy (ktore stanowig 0,60% kapitatu udziatowego i
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tylez samo procent gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw). ROwnoczesnie z wydaniem

nowych udziatéw nastagpita zmiana firmy Spétki na: MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.).

Zaréwno podwyzszenie kapitatu zakladowego jak i zmiana firmy Spotki na dzien publikacii

sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zarejestrowane w KRS.

Podstawowym celem dziatalnosci MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. jest komercyjna

hodowla i trening koni sportowych z przeznaczeniem ich na sprzedaz.

Do konca biezacego roku planowane jest kolejne podwyzszenie kapitatlu zakladowego tej
Spotki poprzez wniesienie przez Immobile Sp. z 0.0. aportu rzeczowego w postaci koni
sportowych.

Grupa rozwaza takze mozliwos¢ utworzenia w roku 2012 nowej Spotki ktéra ma przeja¢ od
MAKRUM S.A. funkcje biura handlowego i zespotu Project Manageréw. Zadaniem tej spokki,
bedzie  przyjmowanie na  wlasny rachunek zlecen od  dotychczasowych,
jak i nowych klientow MAKRUM S.A. i realizacje tych zleceh poprzez podwykonawcow
bedacych czescig Grupy Kapitatowej MAKRUM (jak MAKRUM Pomerania Sp. z o.0.
i MAKRUM Sp. z 0.0.), jak i podmioty spoza Grupy.

W przypadku utworzenia tej spotki niezbednym bedzie wyposazenie jej w srodki finansowe i
techniczne niezbedne do funkcjonowania, w tym zapewnienie finansowania kontraktéw

handlowych i zapewnienie dostepu do instrumentow finansowych z zakresu ,trade finance”.

* W dalszej kolejnosci rozwazana jest takze mozliwos¢ dokonania potgczenia MAKRUM
S.A. z Immobile Sp. z 0.0. w taki sposéb, iz aktywa i pasywa Immobile zostatyby
przejete przez MAKRUM S.A, a Immobile Sp. z o0.0., jako oddzielny podmiot prawny

przestatoby istniec.

W takiej sytuacji Grupa Kapitalowa skladata by sie z MAKRUM S.A. jako jednostki
dominujacej (o0 zanikajgcej dzialalnosci operacyjnej innej niz dzierzawa i wynajem
posiadanego majatku) i Spoélek zaleznych pierwszego stopnia prowadzacych

dziatalno$ci operacyjng w wybranych segmentach (spotki operacyjne).

W MAKRUM S.A, oraz spotkach celowych jak np. CRISMO skupiony zostatby majatek
trwaly, a Spotki operacyjne wyposazone bylyby w niezbedny majatek obrotowy i

uzupelniajgce srodki trwate.
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Graficzne przedstawienie opisywanej powyzej docelowej struktury przedstawia graf

ponizej.

Makrum S.A.

T 1
€Dl Konsuttarici ey Makrum Makrum Project
Budowlani Jumping Team Managment

Sp.zo.0.
Sp.z20.0. Sp.z 0.0.
160% R
100%

Makrum Makrum CDIZarzgdzanie

Staten Company
Ltd

100%

Mieruchomoscia
miSp. z0.0.
74,50%

Pomerania Development

Sp.z0.0.
100%

Sp.zo.o. Sp.zo.o.
(100%]) 100%

4. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiad ajacych co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na WZA na dzie n 14 listopada 2012 r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spotk e zgodnie z Art.69 ustawy

o ofercie publicznej)

. . : - llos¢ glosoéw na % udziatu w strukturze
Akcjonariusz Liczba akgcji WZA akcjonariatu
Rafat Jerzy 41.364.732 41.364.732 56,77
Rafat Jerzy (we wspotwtasnosci z 18.147.724 18.147.724 24.91
Beatg Jerzy)

MAKRUM S.A. , ktérej Prezesem Zarzadu jest p. Rafat Jerzy, przez co sprawuje nad nig
kontrole, posiada 5.766 sztuk akcji MAKRUM S.A. ( akcje whasne ).

Dodatkowo informujemy, iz p. Rafat Jerzy sprawuje posrednig kontrole nad Spotkami
IMMOBILE Sp. z 0.0. w Bydgoszczy oraz CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy ktore posiadajg odpowiednio: 324.266 sztuk akcji oraz 100.000 sztuk akciji
MAKRUM S.A.

5. Zmiany w sktadzie Zarz adu i Rady Nadzorczej Spétki Dominuj gcej

Sktad Zarzagdu MAKRUM S.A. na dziern 30.09.2012 roku byt nastepujacy:

« Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu

» Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu
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Od 31 grudnia 2011 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu nie

zmieniat sie.

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2012 roku byt nastepujacy:

« Wojciech Sobczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

* Krzysztof Kobrynski — Czlonek Rady Nadzorczej

Od 31 grudnia 2011 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania skiad Rady

Nadzorczej nie zmieniat sie.

6. Wyniki finansowe Grupy za trzy pierwsze kwartaty 2012r.

6.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRZEDAZ

W zwigzku z objeciem przez MAKRUM S.A. kontroli nad Immobile Sp. z 0.0. i jej Spotkami
zaleznymi w kwietniu 2012 roku, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje przychody i wyniki finansowe Spétki Immobile i Spotek od niej zaleznych tylko w
zakresie przychodow, kosztéw i wyniku finansowego za Il i Il kwartat 2012 roku (dotyczy to:
IMMOBILE Sp. z 0.0., FOCUS Hotels Sp. z 0.0.; CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0.)

Przychody, koszty i wynik finansowy pozostalych Spétek zaleznych objetych konsolidacja,
uwzglednione sg za caty okres od 01.01.2012 do 30.09.2012 r (czyli dotyczy to MAKRUM
S.A., MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. MAKRUM Development Sp. z 0.0.; MAKRUM Sp. z

0.0., CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0.)

W pierwszym potroczu 2012 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 63,6 miliona ztotych
wobec 39,6 miliona w analogicznym okresie roku poprzedniego. Z uwagi na caloksztatt
gtebokich zmian w strukturze Grupy Kapitatowej i jej rozszerzenie o Immobile i Spétki od niej

zalezne, danych tych nie mozna wprost porownywac¢ z danymi z lat poprzednich.
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Wzrost przychodow wynika zaréwno z rozszerzenia Grupy Kapitatowej jak i z organicznego
wzrostu przychodéw w MAKRUM S.A.

Ponizej przedstawiono skrocone, wstepne jednostkowe wyniki finansowe gtéwnych Spétek

wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. za okres od 01.01.2012
do 30.09.2012 .
Makrum Makrum L2 Tl Makrum KOI‘]S(l:JE{!\nCi Focus Immobile
Pomerania | Development . Hotels
S.A. Sp. z 0.0. s Sb. 7 0.0 Budowlani s Sp. z 0.0.
p. z 0.0. p. z 0.0. Sp. 7 0.0. p. Z 0.0.
Przychody netto ze
sprzedazy
produktéw, 42 240 2398 6 944 2715 7224 15 037 8181
towardw i
materiatlow
Zysk (strata) brutto 10 165 -700 226 2 067 608 1950 3055
ze sprzedazy
Zysk (strata) z
dziatalnosci 4 337 -1137 -404 -174 198 795 2081
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 5408 -1137 -390 -834 161 784 180
Zysk (strata) netto 4 835 -1137 -377 -568 161 666 56

Ponizsza tabela zawiera szczego6towe informacje dotyczace podziatu na sprzedaz krajowq i

eksport Grupy za lll kwartalty 2012 oraz poréwnywalny okres 2011 roku.

. 2012 2011 Réznica Dynamika
Sprzedaz w tys. zt
I-11l kwartat | [-1ll kwartat 2012-2011 2012/2011

Wyrobow i ustug przemystowych 61 383 37 397 23 986 64,14%
Eksport 24 522 15119 9403 62,19%
% udziat w wyrobach i ustugach 39,95% 40,43% 0,59 p.p.
Kraj 36 861 22 278 14583 65,46%
% udziat w wyrobach i ustugach 60,05% 59,57% -0,59 p.p.
Pozostata sprzeda z 2208 2159 49 2,26%
Eksport 0 0 0 -
% udziat w towarach i materiatach 0,00% 0,00% 0p.p.
Kraj 2208 2159 49 2,26%
% udziat w towarach i materiatach 100,00% 100,00% 0p.p.
Razem 63 591 39 556 24 035 60,76%

W pierwszych trzech kwartatach 2012 w stosunku do | pétrocza 2011 roku mozna zauwazy¢

wzrost sprzedazy ogétem o 60,76% (+24,0 min zt), co bezposrednio wynika ze wzrostu w

segmencie wyrobdw i ustug +64,14%.
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Na znaczacy wzrost przychodéw eksportowych najwazniejszy wplyw miata sprzedaz do

Spotek z grupy Rolls Royce, do firmy Helmerding oraz do firmy SRT.

Wzrost przychodow krajowych Grupy to gtéwnie wynik jej rozszerzenia, gdyz przychody
Immobile Sp. z 0.0. i Spotek od niej zaleznych realizowane sg na rynku krajowym.

Warto §¢ sprzeda zy w pierwszych Ill kwartatach w latach 2007-2012 w  podziale na sprzeda z

krajow g i eksport w tys. zt

Sprzedaz w I-lll kwartatach w latach 2007-2012
70 000

60 000
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11074

13397
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39069

M eksport

36 097

47 888

31841

28 500

15119

24522

Kontrakty zwigzane ze sprzedazg eksportowg realizowane sg gtdwnie w euro, a przeptywy
z nimi zwigzane Grupa Makrum zabezpiecza w ramach wdrozonej rachunkowosci

zabezpieczen.
W zwigzku z rozszerzeniem Grupy kapitatlowej ulegta zwiekszeniu liczba prezentowanych

segmentow dziatalnosci. Ponizsza tabela przedstawia informacje o dziatalnosci Spotek w

poszczegoélnych segmentach
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Przychody od
klientow
zewnetrznych
Spotki dziataj ace w danym segmentu w llI
Nazwa segmentu : komentarz
segmencie kwartatach
2012 w
tysi gcach
ztotych
Maszyny i urzadzenia MAKRUM S.A. 17 038
MAKRUM S.A. 21106
Przemyst okretowy ]
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. 3272
MAKRUM S.A. 2 | Dla Immobile Sp. z
Wynajem powierzchni i MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. 3178 | 0.0. przychody
infrastruktury MAKRUM Development Sp. z 0.0. 76 | jedynie za llilll
Immobile Sp. z 0.0. 864 | kwartat 2012
Nadzér inwestycyjny, ) ] ) )
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z Przychody jedynie za
doradztwo budowlane, 4 027 )
] 0.0. I 1 kwartat 2012
kosztorysowanie
Prowadzenie Przychody jedynie za
) ) o FOCUS HOTELS Sp. z 0.0. 11 814 )
dziatalnosci hotelarskiej I1'i 1l kwartat 2012
CDI Zarzadzanie
nieruchomosciami Sp. z 0.0 18
Pozostate (sprzedaz
. . MAKRUM S.A. 242
materiatéw, zarzadzanie
) . MAKRUM Development Sp. z o.0. 1208
nieruchomosciami, inne) ]
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. 481
MAKRUM Sp. z o0.0. 42

Aktualna struktura sprzedazy wg segmentéw przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

I-111 Q 2012 I-111 Q 2011 Réznica Dynamika

Maszyny i urz gdzenia 17 038 18 546 -1508 -8,1%
% udziat w sprzedazy ogotem 26,8% 46,9% -20,09

Przemyst okr etowy 24 378 14 651 9727 66,4%
% udziat w sprzedazy ogotem 38,3% 37,0% 1,30
Wynajem powierzchni i 4120 3 950 170 4.3%
infrastruktury

% udziat w sprzedazy ogotem 6,5% 10,0% -3,51

Nadzér inwestycyjny, i
doradztwo budowlane, 4027 0 4027
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kosztorysowanie
% udziat w sprzedazy ogétem 6,3% 0,0% 6,33
Prowadzgn_le dziatalno $ci 11 819 0 11 819 i
hotelarskiej
% udziat w sprzedazy ogétem 18,6% 0,0% 18,59
Pozostate (s przedaz
materiatow, zarz gdzanie 2 208 2413 -205 -8,5%
nieruchomo $ciami, inne)
% udziat w sprzedazy ogotem 3,5% 6,1% -2,63

Razem 63 591 39 560 24 031 61%

WYNIKI FINANSOWE

W ponizszej tabeli przedstawione sg najwazniejsze pozycje Sprawozdania z catkowitych

dochodéw Grupy Kapitalowej Makrum za pierwsze Ill kwartaly 2012 roku oraz
poréwnywalnego okresu w roku 2011.
-1l kwartat I-1Il kwartat
Sprawozdanie z catkowitych 2012 2011 o
dochodow w tys PLN Udzial REATIE!
Warto §¢ Udziat [%] Warto $¢ [%0]

Przychody netto ze

sprzeda zy produktéw,

towarow i materiatow 63 591 100% 39 556 100,00% 24 035
Koszt wlasny sprzedazy 51211 80,53% 34 594 87,46% 16 617
Zysk brutto ze sprzeda zy 12 380 19,47% 4962 12,54% 7418
Koszty sprzedazy 0 0,00% 0 0,00% 0
Koszty ogélnego zarzadu 6 479 10,19% 5751 14,54% 728
Zysk na sprzeda zy 5901 9,28% -789 -1,99% 6 690
Wynik na poz. dziatalno$ci

operacyjnej -1722 -2,71% 736 1,86% -2 458
Zysk z dziatalno $ci

operacyjnej 4179 6,57% -53 -0,13% 4232
Wynik na dziatalnosci

finansowe;j -976 -1,53% -3 691 -9,33% 2715
Zysk z okazjonalnego nabycia

spotki zaleznej 5 406 8,50% 0 0,00% 5 406
ZyskK brutto 8 609 13,54% -3 744 -9,47% 12 353
Podatek dochodowy -97 -0,15% -37 -0,09% -60
Zysk netto 8 706 13,69% -3707 -9,37% 12 413
Inne dochody catkowite 104 0,16% -15 -0,04% 119
Catkowite dochody

(zysk/strata) 8 810 13,85% -3722 -9,41% 12 532
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W okresie sprawozdawczym 2012 roku Grupa Makrum zrealizowata przychody o 24 miliony
zt wyzsze niz w tym samym okresie roku poprzedniego. Grupa odnotowala takze znaczaco
wyzszy zysk brutto ze sprzedazy +12 380 tysiecy zt wobec + 4 962 tysiecy zt w
analogicznym okresie 2011 przyrost o 7 418 tysiecy ziotych rok do roku).

Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 6,6% (wobec -0,13% 2011 roku). Wzrost
rentownosci wynika zaréwno z wyzszej wydajnosci osigganej przez MAKRUM S.A. jak i
udziatu w wynikach skonsolidowanych nowych Spétek o odmiennym profilu dziatalnosci i

odmiennej strukturze osigganych dochoddéw.

Wzrost rentownosci zostat osiggniety pomimo utrzymujgcej sie negatywnej sytuacji rynkowej
i ciggle wysokiej niepewnosci co do stabilnosci politycznej i gospodarczej w potudniowej
Europie i na swiecie. Obawy o sytuacje gospodarek w takich krajach jak Grecja, Wtochy czy
kraje Polwyspu Iberyjskiego przektada sie na wiekszg ostroznosé w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych gtéwnych kontrahentow Grupy — co ma znaczenia dla dziatalnosci w sektorze

maszyn i urzadzen, sektorze off-shore i ustug doradczych w budownictwie. .
Na osiggniete wyniki wptyw miaty miedzy innymi:

* wysokie koszty dzierzawy przez MAKRUM S.A. hal na terenie dawnej SSN w
Szczecinie w wysokosci ca 125 tysiecy ziotych miesiecznie (umowa rozwigzana z
dniem 31.07.2012r.),

» koszty obstugi prawnej MAKRUM S.A. zwigzanej z prébami odzyskania utraconych
Srodkéw w wyniku upadtosci Spotki Heilbronn Pressen,

e koszty zwigzane ze sprzedazag czesci standw magazynowych ponizej ich wartosci
ksiegowej realizowane w MAKRUM S.A. ,

e koszty obstugi prawnej, optat sgdowych i notarialnych oraz koszty innych ekspertéw
(rzeczoznawcdw) zwigzane z przeksztatceniami w ramach GK Makrum S.A. Nalezy
zwroci¢ takze uwage, iz poza wymiernymi kosztami zwigzanymi z rozszerzeniem GK,
Grupa ponosita takze koszty trudne do oszacowania, a zwigzane z nakladem pracy
poswieconym przez Zarzad i inne kluczowe w organizacji osoby na przeprowadzenie

procesu przeksztalcen.

Dodatkowo w spotkach zaleznych na wynik skonsolidowany wptyneto:
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przeprowadzona w | poéiroczu modernizacja hotelu w todzi, co wigzalo sie z
czasowym wylgczeniem ze sprzedazy czesci pokoi i mniejszymi przez to
mozliwosciami generowania przychodow przez Spotke FOCUS Hotels Sp. z o0.0.,
mniejszy niz zakladano pozytywny wpltyw Mistrzostw Europy w Pitlce Noznej EURO
2012 na wyniki hotelu w Gdansku,

wyburzenia nieruchomosci i ich konsekwencje ksiegowe w postaci likwidacji srodkow
trwatych w MAKRUM Development Sp. z 0.0. (zwigzane z przygotowaniem
nieruchomosci na potrzeby prowadzonego projektu CH MAKRUM),

restrukturyzacja zatrudnienia dokonana w Spoétce MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0., co
wigzato sie z koniecznoscig wyptaty odpraw dla zwalnianych pracownikéw,
wyprzedaz czesci zapasow nie zgodnych z podstawowym profilem dziatalnosci Spotki
MAKRUM Pomerania, co w czesci przypadkdéw wigzato sie ze sprzedazg ponizej
wartosci ksiegowej zapasow, ale pozwolito na lepsze wykorzystanie zajmowanej
powierzchni magazynowej i udostepnienie jej do dzierzawy dla podmiotéw trzecich,
poniesienie kosztéw obstugi prawnej zwigzanych z przygotowaniem do sprzedazy
udziatobw w Spolce MAKRUM Development Sp. z 0.0. — koszty poniesione przez
Spétke STATEN Ltd,

koszty obstugi prawnej, optat sgdowych i notarialnych oraz koszty innych ekspertéw
(rzeczoznawcdw) zwigzane z przeksztatceniami w ramach GK Makrum S.A.

koszty zwigzane z dokonanymi przeksztalceniami i dziataniem Spélek w nowej
strukturze organizacyjnej i prawnej, niezbedny proces dostosowawczy pracownikéw
do funkcjonowania w nowej organizacji,

zmiany kadrowe w czesci ze Spoétek zaleznych i zwigzane z tym koszty bedace

nastepstwem rozszerzenia Grupy Kapitatowej.

Ponizej zostaly przedstawione wyniki Grupy Kapitatlowej w ostatnich siedmiu kwartatach (od |
kwartatu 2011 — do Il kwartatu 2012)

Kwartalny rachunek zyskow i strat
GK MAKRUM S.A. 12011 I 2011 1112011 | 1V 2011 12012 11 2012 11l 2012

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towaréw i materialdw 16 307 10 429 12 820 16 119 17 637 25 806 20 148
Koszt wlasny sprzedazy 14 944 9 324 10 326 13 479 13 791 22 577 14 843
Zysk brutto ze sprzeda zy 1363 1105 2 494 2 640 3 847 3229 5 305
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Koszty ogblnego zarzadu 1862 1969 1920 2423 2 015 1324 3 140
Zysk na sprzeda zy -499 -864 574 217 1832 1905 2 165
Wynik na poz. dziatalnosci operacyjnej 185 301 251 41 -376 -583 -763
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej -314 -563 825 258 1456 1322 1403
Wynik na dziatalnosci finansowej -3 -848 -2 841 -617 318 -1152 -142
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Zysk z okazjonalnego nabycia spoiki

zaleznej 5 406 0
Zysk brutto -317 -1411 -2 016 -359 1774 5576 1261
Podatek dochodowy -128 -76 168 -1 492 258 345 -700
Zysk netto -189 -1 335 -2 184 1133 1516 5231 1960

W pierwszych trzech kwartatach 2012 roku Grupa odnotowata ujemny wynik na pozostalej

dziatalnosci operacyjnej w wysokosci — 1 722 tys. ztotych, gtdwnie w zwigzku z:

- likwidacjg srodkéw trwatych, w tym loza w Stoczni Pomerania o wartosci 0,6 miliona

Zlotych,

- rozbiorka i likwidacjg nieruchomosci w MAKRUM Development Sp. z 0.0, 1,5 miliona

Zlotych.
Uznajemy, iz zdarzenia powyzsze mialy charakter jednorazowy.

Na dzien przejecia zostat wyceniony i ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
(w odrebnej pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat) zysk z okazyjnego nabycia w
kwocie 5.406 tysiecy ztotych (wynikajacy z nadwyzki wartosci wniesionych do Grupy
aktywow ponad zaptacong cene)

Widoczna tendencja wzrostu, od Il kwartatu 2011 roku, rentownosci dziatalnosci operacyjnej
wyrazonej zyskiem na sprzedazy przedstawia ponizszy wykres.

Dane dot. Grupy Kapitatowej Makrum
| kwartat 2011 - lll kwartat 2012

30 000 15,0%
25 000 = 100%
15000 —ﬁv ’,—.—45“_' - 5,0%
10 000 - 0,0%
5000 —
0 —Hﬂ*—.ﬁ - '5,0%
=000 I v | lo0%
12011 | 112011 5011 | 2011 12012 | 112012 5012
== Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i 16307 | 10429 | 12820 | 16119 | 17637 | 25806 | 20 148
materiatéw
=fll=Z7ysk na sprzedazy -499 -864 574 217 1832 | 1905 | 2165
Rentownos¢ na sprzedazy -3,1% | -8,3% | 4,5% | 1,3% | 10,4% | 7,4% | 10,7%
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6.2. Analiza danych bilansowych

Suma bilansowa na dzien 30.09.2012 wyniosta 243,3 min zt i byla wyzsza o 128,7 min zt od

sumy bilansowej na koniec wrzesnia 2011 roku.

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30.09.2012 osiggneta poziom o ponad 142% wyzszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego (wzrost o ponad 120 min zi r/r).

Gloéwna przyczyng wzrostu jest rozszerzenie Grupy Kapitalowej o Immobile Sp. z o.0. i
prezentacja wartosci godziwej nieruchomosci posiadanych przez Immobile (budynki
hotelowe, nieruchomos¢ komercyjna, dziatki budowlane) w skonsolidowanym bilansie Grupy,
w tym gruntéw o wartosci 19,1 miliona ziotych i budynkéw i budowli o wartosci 90,6 miliona

Zlotych.

Na dzien przejecia zostaly wycenione w wartosciach godziwych i ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wszystkie mozliwe do zidentyfikowania nabyte w ramach
przejecia aktywa oraz przejete zobowigzania; w rezultacie wyceny w wartosci godziwej na
dzien przejecia nieruchomosci nalezagcych do IMMOBILE Sp. z o0.0. oraz CRISMO Sp. z o.0.
(dawniej Hotel 2 Sp. z 0.0.) wartos¢ aktywow netto jednostek przejmowanych zostala
zwiekszona w stosunku do ich wartosci ksiegowej o 72.336 tysiecy ziotych (o0 58.592 tysigce
ziotych po uwzglednieniu rezerwy na podatek odroczony od nadwyzki wartosci godziwej
ponad wartos¢ z ewidencji jednostek przejmowanych na dzien przejecia); nieruchomosci te
stanowity grunty zabudowane budynkami hoteli oraz budynkami handlowo-ustugowymi, a

takze grunty niezabudowane.

AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzieh 30.09.2012 takze ulegly znaczgcemu wzrostowi w stosunku do
30.09.2011 i wyniosty 39,0 milionéw ziotych. (na 30.09.2011: 30,4 miliona ziotych).
Najwazniejsza zmiana zaszta w wartosci naleznosci z tytut dostaw i ustug o wartosci +8,5
miliona ztotych oraz w wartosci aktywow trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy — wzrost
o ca 2,1 miliona. Tak jak w przypadku wzrostu wartosci srodkéw trwatych wzrost wartosci

aktywow obrotowych wynika z rozszerzenia Grupy kapitatowej.

Spadek wartosci aktywéw obrotowych zanotowano gtownie $rodkéw pienieznych (-2,4

miliona ztotych).
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AKTYWA Stan na 30.09.2012 Stan na 30.09.2011
Wartosc Udziat % Wartosc Udzialt % | Roéznica | Dynamika
A. Aktywa trwate 204 243 84% 84 185 73% 120 058 | 142,61%
B. Aktywa obrotowe 39 040 16% 30417 27% 8623 | 28,35%
1.Zapasy 4 637 2% 4 861 4% -224 -4,61%
2.Naleznosci krétkoterminowe 28 532 12% 19 643 17% 8889 | 45,25%
3.Inwestycje krotkoterminowe 2 525 1% 4 930 4% -2405| -48,78%
4.Krotkoterminowe RMO 810 0% 596 1% 214 35,92%
5.Aktywa trwate zaklasyfikowane do
sprzedazy 2 536 1% 387 0% 2 149 | 555,38%
RAZEM AKTYWA 243 283 100% 114 602 100% 128 681 | 112,28%

KAPITAL WELASNY
Kapitat wiasny Grupy na dzien 30.09.2012 wzrost o 77,6 min zt w stosunku do 30.09.2011 i
wyniost 144,0 min zt, a jego udziat w pasywach ogétem wyniost 59%.

Wzrost kapitatu wlasnego wynika z:

e emisji przez MAKRUM S.A. akcji serii | oraz J, w wyniku czego nastgpit wzrost
kapitatlu zaktadowego o 7,8 miliona ztotych a kapitatu zapasowego o 59,1 miliona
zlotych (tacznie o 67 milionéw ztotych),

e wypracowanego w | pétroczu zysku netto w wysokosci 8,7 miliona ziotych,

e obnizeniu kapitalu wlasnego o wartos¢ posiadanych przez Spoéiki z Grupy akcji

wiasnych o wartosci 0,4 miliona ztotych,

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zobowigzania i rezerwy Grupy wzrosty o 51,1 min zt w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego i wyniosty 99,2 min zi, a ich udziat w pasywach ogoétem zmniejszyt sie do
41%. Znaczaca pozycje w pasywach stanowi rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktéra wzrosta o 12,9 miliona ztotych w stosunku do wrzesnia 2011 roku i na

koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 20,3 miliona ztotych.

Najistotniejszy wptyw na wzrost zobowigzan Grupy miato objecie konsolidacjg Immobile Sp.
Z 0.0. ktéra posiada kredyty inwestycyjne (finansujgce posiadane nieruchomosci) o wartosci

29,1 miliona ziotych.
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Dodatkowo wzrosty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zaciggniete przez MAKRUM

Development Sp. z 0.0. zwigzane z zakupem nieruchomosci niezbednych do realizacji

zadania inwestycyjnego CH MAKRUM w wysokosci 5,0 miliona ziotych,

Stan na 30.09.2012 Stan na 30.09.2011
PASYWA Réznica Dynamika
Wartos¢ Udziat % Wartosc Udziat %
A. Kapitat wiasny 144 029 59% 66 442 58% 77 587 117%
B. Zobowiazania i rezerwy 99 254 41% 48 160 42% 51 094 106%
1. Rezerwy na zobowigzania 22 462 9% 8 889 8% 13573,201 153%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 36 775 15% 13 196 12% 23 579 179%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 39 685 16% 26 042 23% 13 643 52%
4. Rozliczenia MK 332 0% 33 0% 298,63637 905%
RAZEM PASYWA 243 283 100% 114 602 100% 128 681 112%
6.3. Analiza przeptywow pieni eznych
Przeptywy srodkéw
pieni eznych Il kwartaty [l kwartaty
w tys. Zt 2012 2011 Ro6znica Dynamika
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 9 186 1944 7 242 372,53%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -5 115 -357 -4 758 | 1332,77%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej -4 005 -3 167 -838 26,46%
Razem przeplywy pieniezne netto 66 -1 580 1646 -104,18%
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 1713 6 482 -4 769 -73,57%
Srodki pieniezne na koniec
okresu 1779 4902 -3123 -63,71%

W ciggu pierwszych 3 kwartatéw 2012 roku Grupa zanotowata dodatni przeptyw pieniezny z

dziatalnosci operacyjnej, o wartosci 9 186 tys. zt, bedacy przede wszystkim rezultatem:

v" Wypracowanego zysku brutto 8,6 min z

v" korekty wyniku o amortyzacje, nie bedaca wydatkiem, w wysokosci + 4,9 min zt

v' przeptywu z tytutu zmiany umoéw budowlanych +1,1 min zt
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V' przeptywu z tytutu zmiany stanu zapaséw +1,2 min z

v przeptywu z tytutu zmiany stanu naleznosci -6,7 min zt
v" rozliczenia podatku dochodowego + 1,1 min zt

Wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej srodki zostaly wykorzystane gtéwnie na:

v" nabycie srodkéw trwatych — 6,9 min zt (rownoczesnie uzyskano dodatni przeptyw z
tytutu sprzedazy srodkow trwatych w wysokosci +1,8 min zt)

v sptate kredytdw i pozyczek

kredyty w wysokosci 2,3 min zt — modernizacja hotelu w odzi)

v splate leasingéw — 2,1 min zt

v zapfate odsetek — 2,2 min zt,

6.4. Analiza wska znikowa

-1,9 min zt (w tym samy okresie zaciggnieto nowe

Na koniec Il kwartatu 2012 wszystkie wskazniki osiggajg poziom akceptowalny przez Grupe.

Znaczacej zmianie ulegty wskazniki rentownosci oraz EBITDA, ktore osiggaja poziom

Zznaczaco dodatni.

‘A a I-11 kwartat I-11 kwartat
Obrotowo $¢ aktywoéw Formuty Cel 2012 2011
Przychody netto ze
Obrotowos¢ aktywoéw sprzedazy max. 26,14% 34,52%
produktéw/aktywa
WSkaZS'k' Sl ey Formuty Cel 30.09.2012 30.09.2011
ilansu
Wskaznik pokrycia K;gggtv\’igi;?ﬁl;
ma@tku trwatego diugoterminowe/aktywa >1 0,89 0,95
kapitatem statym
trwale
Kapitat staty - majatek
Kapitat obrotowy netto trwaty — zobowigzania dodatni -23 439 -4 547
dlugoterminowe
Wskazniki ptynno $ci
finansowej i Formuty Cel 30.09.2012 30.09.2011
zadtu zenia
. - Aktywa
WSkaf)‘.”"f p%ynnosm obrotowe/zobowigzania 12-2 0,98 1,17
iezacej . :
krétkoterminowe
. - (Aktywa obrotowe-
Wskaznik ptynnosci Zapasy)/zobowigzania 1-1,2 0,87 0,98
szybkiej . .
krétkoterminowe
Wskaznik ogélnego Zobowigzania i rezerwy na
zadluzenia zobowigzania/aktywa ok. 0,5 041 0,42
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania i rezerwy na
kapitatlu wiasnego zobowigzania/kapitat wkasny ok. 1 0,69 0,72
Wskazniki Eormut Cel I-11l kwartat I-11l kwartat
rentowno $ci y 2012 2011
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Wskaznik rentownosci Zysk netto/przychody netto
sprzedazy netto od sprzedazy produktéw, max. 13,69% -9,37%
(ROS) towardw i materiatow
Wskaznik rentownosci Zysk brutto/przychody netto o ) o
sprzedazy brutto od sprzedazy produktow max. 13,54% 9,46%
Wskaznik rentownosci
aktywow Zysk netto/aktywa max. 3,58% -3,23%
(ROA)
Wskaznik rentownosci
kapitatow wtasnych Zysk netto/kapitat wiasny | max. 6,04% -5,58%
(ROE)
L I-11l kwart at I-11l kwartat
Pozostate wska zniki Formuty Cel 2012 2011
Zysk (strata) z dziatalno$ci
EBITDA w PLN operacyjnej + Amortyzacja max. 9 038 2927
L - EBITDA w PLN/Przychody
Wskazr;lélr_?gt:wnosu netto od sprzedazy max. 14,2% 7,4%
produktéw

7

Czynniki, ktére w ocenie Grupy b eda mialy wplyw na osi agniete przez nia

wyniki w perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

Podstawowymi czynnikami majgcymi wplyw na wyniki Grupy w najblizszych miesigcach

beda mialy:

1)

2)

Przeksztalcenia w Grupie Kapitatowej MAKRUM S.A. i zwigzane z tym przesuniecie
dziatalnosci operacyjnej, a w konsekwencji przekierowanie czesci przychodow z
MAKRUM S.A. do spétek zaleznych — Makrum Pomerania Sp. z 0.0. (dziatajgcej od
01.01.2012 ) i MAKRUM Sp. z o.0. (dziatajgcej od 01.08.2012) oraz ewentualnie

utworzenie i uruchomienie dziatalnosci operacyjnej w spotce Project managerskiej,

planowane zbycie udzialtbw w Makrum Development Sp. z o0.0. do potencjalnie
zainteresowanego podmiotu, (rozmowy w tym zakresie sg na biezagco prowadzone
przez Zarzad MAKRUM S.A. zarowno ze SCALA IRP Capital Partners jak i innymi
podmiotami, jednakze na dzien publikacji sprawozdania nie ma mozliwosci
oszacowania prawdopodobienstwa zawarcie tej transakcji) moze znaczaco wptynac
na wynik finansowy, poziom przychodéw i kosztéw finansowych, strukture aktywow i
pasywow, poziom zobowigzan finansowych oraz moze mie¢ znaczacy wptyw na inne

decyzje o strategicznym znaczeniu podejmowane przez Spoétke,
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

zmiany zwigzane z przeniesieniem dziatalnosci produkcyjnej zaktadu Spoétki w
Bydgoszczy do nowej lokalizacji w dzierzawionych halach w Paterku, harmonogram

przeprowadzki, zmiany w parku maszynowym, zmiany logistyczne i inne.

Realizacja warunkowej umowy sprzedazy dziatki w Szczecinie (RB nr 42,72 i 83 z
2012 roku oraz RB 26 z 2010 roku) zawarcie umowy ostatecznej wptynie zarbwno na
przychody i wynik finansowy, jak i na zmiany w pozycjach bilansowych — srodki

trwate, aktywa ptynne i zobowigzania

Rozszerzenie sieci hoteli FOCUS, w tym oddanie do eksploatacji inwestyciji
realizowanej przez CRISMO Sp. z 0.0. w Chorzowie oraz ewentualna dzierzawa

nowych obiektow hotelarskich od podmiotow trzecich,

Ewentualna sprzedaz innych nieruchomosci posiadanych przez Grupe, nie
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig lub sprzedaz nieruchomosci z zamiarem

kontynuacji ich dzierzawy przez Spoétki operacyjne od nowego wiasciciela,

stan koniunktury na rynku globalnym, w tym zwilaszcza koniunktury i nastrojow na
rynku débr inwestycyjnych (w branzy off-shore i maszynowej), co moze przektada¢

sie na wartos¢ pozyskiwanych zlecen przez Spotke,

sytuacja geopolityczna, w tym ryzyko gitebokiego kryzysu finansowego w czesci
panstw strefy EURO moze negatywnie wptyng¢, podobnie jak sytuacja gospodarcza,

na wielko$¢ pozyskiwanych przez Spotki Grupy zlecen,

ksztaltowanie sie kursow walut, w tym fluktuacja zlotego wobec franka
szwajcarskiego moze miec istotny wptyw na poziom zobowigzan walutowych Spoétek

z Grupy oraz wynik na dziatalnosci finansowej,

Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono niniejsze skrocone
sprawozdanie finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog ace w znaczny

sposob wplyn aé na przyszie wyniki finansowe Spofki

MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (Spétka) dziatajgc na podstawie 84 i 816 ust.1

Regulaminu Zarzadu, w zwigzku z upowaznieniem wynikajgcym z uchwaty nr 3 NWZA z dnia

26 pazdziernika 2011 r. w sprawie upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spéiki oraz

okreslenia warunkow przeprowadzenia skupu akcji i uchwaly nr 4 NWZA z dnia 26

pazdziernika 2011 r. w sprawie utworzenia kapitatlu rezerwowego z przeznaczeniem na

realizacje skupu przez Spoétke akcji wtasnych (raport biezacy Rb nr 38/2011 z dnia
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26.10.2011 r.), Zarzad Spoiki podjat w dniu 4 pazdziernika 2012 r. Uchwale w sprawie
przystapienia do nabywania akcji wkasnych Spotki w celu ich dalszej odsprzedazy.
Nabywanie akcji wtasnych rozpocznie sie od dnia 8 pazdziernika 2012 r. na warunkach
okreslonych w ,Regulaminie programu odkupu akcji wtasnych MAKRUM S.A.” stanowigcym
zalgcznik do powyzszej Uchwaly (w zatgczeniu).

W imieniu Spotki skup wykonuje Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibg w Warszawie na

podstawie zawartej umowy w tej sprawie.

W dniu 09 pazdziernika MAKRUM Development Sp. z o.0. (spétka zalezna) podpisata
umowe w formie aktu notarialnego przedwstepna umowa ustanowienia odrebnej wtasnosci
lokalu i jego sprzedazy oraz przedwstepna umowa sprzedazy udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego z LEROY MERLIN — INWESTYCJE Sp. z 0.0.

Przedmiotem Umowy jest ustanowienie odrebnej witasnosci lokalu uzytkowego i jego
sprzedaz wraz z prawami zwigzanymi, ktory to lokal o powierzchni okoto 11.630 m2
przeznaczony jest na sklep wielkopowierzchniowy z materiatami dla domu i ogrodu zostanie
wybudowany na nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy w obrebie ulic Dwernickiego,
Sulkowskiego, Kamiennej i Lesnej. Ponadto do powyzszego lokalu przynaleze¢ bedzie
odpowiedni udziat w prawach zwigzanych z nieruchomoscig wspélng, ktérg stanowi grunt

oraz czesci Centrum Handlowego.

Cena sprzedazy lokalu lub udziatu wynosi kwote 51.000.000 PLN netto powiekszong o
podatek VAT zgodnie z obowigzujacymi w dacie sprzedazy stawkami tj. tacznie, wedtug
stanu na dzien Umowy, cena brutto wynosi kwote 62.730.000 PLN (RB 69/2012)

22 pazdziernika 2012 roku MAKRUM S.A. jako Sprzedajgca zawarta warunkowg umowe
sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci (Umowa) z PGE Gornictwo i

Energetyka Konwencjonalna Spétka Akcyjna z siedzibg w Belchatowie (Kupujaca).

W Umowie Sprzedajgca zobowigzata sie do wydania przedmiotu umowy w dniu zawarcia

umowy przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci — dziatki zabudowanej i

niezabudowanej o facznej powierzchni 1,4351 ha oraz wiasnosci budynkow i budowli
potozonych w granicach portu morskiego w Szczecinie przy ul. Gdanskiej obejmujacej:

a. prawo uzytkowania wieczystego dziatki nr 104 obreb 84 Srédmiescie o

obszarze 1.3641 ha wraz z wlasnoscig budynkow i budowli, posadowionych

na tej dziatce, stanowigcych odrebne od gruntu przedmioty wilasnosci, za
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cene 7.652.601,- (siedem milionébw szescset piecdziesigt dwa tysigce
szescset jeden) ziotych.
b. prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki nr 41/2 o powierzchni
0.0710 ha, za cene 398.310,- (trzysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta
dziesiec€) ztotych netto plus nalezny podatek VAT.
Umowa zawarta jest pod warunkiem, ze Zarzad Morskich Portéw Szczecin i Swinouj$cie
S.A. z siedzibg w Szczecinie jako podmiot zarzgdzajacy portem nie skorzysta z prawa
pierwokupu lub pierwszenstwa, przystugujacego mu na podstawie art. 4 ust. 1 ww. ustawy o
portach i przystaniach morskich, a w przypadku nie skorzystania z prawa pierwokupu lub
pierwszenstwa przez podmiot zarzadzajacy portem pod warunkiem, ze Skarb Pahstwa nie
skorzysta z prawa pierwokupu lub pierwszenstwa, przystugujacego mu na podstawie art. 4
ust. 2 ww. ustawy o portach i przystaniach morskich.
Strony zobowigzaly sie do zawarcia umowy przeniesienia w terminie 14 dni od dnia ztozenia
przez wyzej wymienione podmioty uprawnione oswiadczenia, o nie wykonaniu prawa
pierwokupu lub pierwszenstwa badz uplyniecia terminu dla wykonania przez wyzej
wymienione podmioty tych praw.
Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie obowigzujacych w tego typu
umowach.
Warto$¢ ewidencyjna przedmiotu umowy w ksiegach rachunkowych Spotki MAKRUM S.A.
wynosi 2 904 236,55 PLN. (RB 72/2012)

W zwigzku z powyzszym w dniu 22.10.2012 ulegta zmianie zawarta dnia 5 grudnia 2011 r.
pomiedzy MAKRUM S.A. a spotkg zalezng MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. umowa
dzierzawy przedsiebiorstwa ,Stocznia Pomerania” (Rb nr 46/2011 z dnia 5 grudnia 2011 r.)
w ten sposob, ze ilosé dzierzawionych nieruchomosci zmniejszyta sie o 1.4351 ha. Zarazem
zmniejszyt sie czynsz najmu - obecna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi ok. 11,1 min zi

(czynsz za okres 5 lat dzierzawy). ( RB 73/2012)

CRISMO Sp. z o0.0. (dawniej HOTEL 2 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Bydgoszczy (Spotka) w dniu
25.10.2012 roku zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (Bank)
Umowe o kredyt inwestycyjny NR KO0007406 oraz Umowe o kredyt rewolwingowy nr
K0007407 (Umowy) na potrzebe realizacji zaplanowanej inwestycji polegajacej na
rozbudowie i przebudowie budynku pod funkcje ustugowo-hotelowg w Chorzowie przy ul.
Armii Krajowej (Inwestycja). CRISMO Sp. z 0.0. (dawniej HOTEL 2 Sp. z 0.0.) jest spotkg w
ktorej jedynym udzialowcem jest IMMOBILE Sp. z o.0., ktorej z kolei jedynym udzialowcem
jest MAKRUM S.A.
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Na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny Bank udzielit Spoice kredytu na kwote
14.268.000,00 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie Inwestycji, zas Spoétka zobowigzata
sie do sptaty kredytu w 120 miesiecznych ratach z terminem ptatnosci ostatniej raty w dniu
31.12.2023r.

Na podstawie umowy o kredyt rewolwingowy Bank udzieli Spotce kredytu w wysokosci 2 000
000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT zwigzanego z realizacjg

Inwestycji, zas Spoétka zobowigzata sie do sptaty kredytu do dnia 31.12.2013r.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umow sa:

1) petnomocnictwo, na podstawie ktérego Spoétka udzielita Bankowi petnomocnictwa do
dysponowania w pierwszej kolejnosci srodkami pienieznymi zgromadzonymi na wszelkich
istniejacych i przysztych swoich rachunkach bankowych prowadzonych w Banku.

2) hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 27.600.000,00 PLN ustanowiona na rzecz
Banku na Nieruchomosciach — hipoteka zabezpiecza¢ bedzie tacznie wierzytelnosci
wynikajace z:

- umowy o kredyt inwestycyjny,
- umowy o kredyt rewolwingowy,
- umowy IRS,

3) przelew wierzytelnosci z tytulu umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli na
Nieruchomosciach,

4) przelew wierzytelnosci z tytutu umowy dzierzawy Nieruchomosci w Chorzowie,

5) poreczenie cywilne udzielone przez FOCUS Hotels Sp. z o.0.,

6) poreczenie cywilne udzielone przez IMMOBILE Sp. z 0.0.,

7) petnomocnictwo dla Banku do rachunkéw bankowych FOCUS Hotels Sp. z o.o.
prowadzonych w Banku,

8) petnomocnictwo dla Banku do rachunkéw bankowych IMMOBILE Sp. z o.0.
prowadzonych w Banku,

9) podporzadkowanie pozyczek udzielonych Spétki wierzytelnosciom z tytutu niniejszej

umowy,
10) kaucja srodkow pienieznych w kwocie 500.000,00 PLN.

Spolkki zalezne posrednio od MAKRUM S.A. ( poprzez Immobile Sp. z 0.0.) CRISMO Sp. z
0.0. (dawniej HOTEL 2 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Bydgoszczy (Wydzierzawiajacy) oraz FOCUS
Hotels Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (Dzierzawca), w dniu 25 pazdziernika 2012r.,
zostata podpisana Umowa zobowigzujgca do rozbudowy i przebudowy Hotelu wraz
infrastrukturg zewnetrzng i wewnetrzng oraz warunkowa umowa dzierzawy (Umowa) z datg

zawarcia 01 pazdziernika 2012r.
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Przedmiotem Umowy jest zobowigzanie Wydzierzawiajagcego do oddania do uzywania
Dzierzawcy Hotelu w Chorzowie przy ul. Armii Krajowej do dnia 31 lipca 2013 roku, i
zobowigzanie Dzierzawcy do przyjecia w dzierzawe Hotelu na okres dzierzawy tj. 10 lat od
daty otwarcia Hotelu tj. najpozniej 45 dni od daty oddania do uzywania i zobowigzanie sie do
ptacenia Wydzierzawiajgcemu czynszu od daty otwarcia Hotelu do kohca okresu dzierzawy.
Strony ustality, ze w okresie dzierzawy Dzierzawca z tytutu dzierzawy Hotelu, ptaci¢ bedzie
miesiecznie w 12 réwnych ratach na rzecz Wydzierzawiajgcego czynsz z uwzglednieniem
waloryzacji w wysokosci:

a) 27% przychodéw rocznych catkowitych netto, nie mniej niz 2 100 000,00 PLN netto
powiekszony o nalezny podatek od towardw i ustug w pierwszym roku okresu dzierzawy,

b) 29% przychodéw rocznych catkowitych netto, nie mniej niz 2 250 000,00 PLN netto
powiekszony o nalezny podatek od towardw i ustug w drugim roku okresu dzierzawy,

c) 30% przychoddéw rocznych calkowitych netto, nie mniej niz 2 400 000,00 zt netto,

powiekszony o nalezny podatek od towardw i ustug, od trzeciego roku Okresu Dzierzawy.

Umowa okresla miedzy innymi zasady wspotpracy Spotek w zakresie prac projektowych i
budowlanych, terminy i warunki udostepnienia Hotelu Dzierzawcy oraz zasady
ubezpieczenia robot.

Umowa zawiera szereg warunkOw zawieszajacych oddanie Hotelu w dzierzawe: brak
uzasadnionych praw i roszczen osoéb trzecich zgtoszonych w stosunku do Nieruchomosci lub
jakichkolwiek roszczen zgtoszonych w stosunku do Wydzierzawiajacego, ktére moga
uniemozliwi¢ prowadzenie przez Dzierzawce dziatalnosci w Hotelu; brak jakichkolwiek praw
0sOb trzecich, naruszajacych prawo dzierzawy przystugujace Dzierzawcy na podstawie
niniejszej Umowy; na Nieruchomosci zostanie zrealizowana cata Inwestycja |
Wydzierzawiajgcy uzyska ostateczng decyzje Pozwolenie na Uzytkowanie; Dzierzawca
bedzie mial zapewniong mozliwos¢é przylaczenia sie do infrastruktury technicznej;
Wydzierzawiajgcy uzyska, wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa, stanowiska,
uzgodnienia i decyzje; nie bedg sie toczy¢ uzasadnione postepowania administracyjne lub
sadowe, w tym postepowania egzekucyjne, dotyczgce Nieruchomosci lub mogace mieé
wplyw na jej stan prawny w zakresie wptywajacym na wykonanie przez Wydzierzawiajacego
obowigzkow, wynikajgcych z niniejszej Umowy, za wyjatkiem postepowan zwigzanych z
realizacjg Inwestycji; przekazanie protokolarne Hotelu Dzierzawcy zgodnie z
postanowieniami niniejszej Umowy.

Strony ustality, ze w celu zabezpieczenia wykonania Przedmiotu Umowy Dzierzawca dokona
wptaty — kaucji - na konto Wydzierzawiajagcego w terminie do 31 grudnia 2012 roku w
wysokosci 1.000.000,00 zt netto.
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Wydzierzawiajgcy dokona zwrotu potowy wartosci kaucji, to jest 500.000,00 zt w 10 réwnych
miesiecznych ratach w ciggu pierwszych 10 miesiecy okresu dzierzawy. Wydzierzawiajacy
zwroci Dzierzawcy pozostata niewykorzystang kwote Kaucji w wysokosci nominalnej (bez
odsetek), po odliczeniu wszelkich kwot naleznych Wydzierzawiajagcemu od Dzierzawcy
tytutem czynszu, kosztow naprawy szkdd, itp. oraz innych kwot wynikajgcych z niniejszej
Umowy w terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu dzierzawy albo rozwigzania Umowy w

wyniku jej wypowiedzenia lub odstgpienia od jej wykonania.

W 12 listopada 2012r. Spoéitka otrzymata informacje o spetnieniu jednego z warunkow umowy
sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci (Umowa) zawartej przez Spoike z
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna Spétka Akcyjna z siedzibg w Belchatowie, tj.
ze w dniu 7 listopada 2012r. Zarzad Morskich Portéw Szczecin i Swinoujécie S.A. z siedzibg
w Szczecinie jako podmiot zarzadzajgcy portem oswiadczyl, ze nie skorzysta z prawa
pierwokupu przystugujagcego mu na podstawie art. 4 ust. 1 ww. ustawy o portach i
przystaniach morskich. ( RB 83/2012)

9 Stanowisko Zarz gdu odno $nie  mozliwo$ci  zrealizowania wcze $nigj
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle  wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0 wynikéw

prognozowanych

Spoitka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2012.

10 Wykaz akcji lub uprawnie n do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy oséb
zarzadzajacych i nadzoruj acych Spotk e wg stanu na dzie h 14 listopada 2012 r.

Stan na Zwiekszenia stanu | Zmniejszenia stanu

Akcjonariusz 31.12.2011 posiadania posiadania

Stan na 14.11.2012

Czionkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we wspot-

wiasnosci z Rafatem Jerzy) 18.147.724 18.147.724

Tomasz Filipiak 91.000 79.946 | e 170.946

Cztonkowie Zarzadu/Osoby Zarzadzajace

Rafat Jerzy 12.566.758 28.797.974 | e 41.364.732

Strona 96 z 99




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.09.2012r

Rafat Jerzy (we wspot-

- 18.147.724 18.147.724
whasnosci z Beatg Jerzy)

Stawomir Winiecki 135.481 1.686.233 | e 1.821.714

Dodatkowo:

MAKRUM S.A. realizujac skup akcji wiasnych posiada na dzien 14 .11.2012 r. 5.766 sztuk
akcji wkasnych. Prezesem Zarzadu MAKRUM S.A. jest p. Rafala Jerzy a Wiceprezesem
Zarzadu jest p. Stawomir Winiecki. Na dzien 31.12.2011 MAKRUM S.A. nie posiadalo akciji

wiasnych.

Immobile Sp. z o.0. siedzibg w Bydgoszczy posiada na dzien 14.11.2012 r. 324.266 sztuk
akcji MAKRUM S.A. Prezesem Zarzgadu Immobile Sp. z o0.0. jest p. Rafala Jerzy a
Wiceprezesem Zarzadu jest p. Stawomir Winiecki. Gtéwnym udziatowcem tej Spoiki jest
MAKRUM S.A, ktére posiada 100,0% udziatéw i gloséw. Na dzien 31.12.2011 Immobile Sp.
Z 0.0. posiadata 333.300 sztuk akcji MAKRUM S.A.

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (poprzednio firma Spéiki
brzmiata EUROINWEST CDI Sp. z 0.0.) posiada na dzien 14.11.2012 r. 100.000 sztuk akcji
MAKRUM S.A. Prezesem Zarzadu tej Spofki jest p. Stawomir Winiecki, a czionkami Zarzadu
sg panowie Dariusz Aranowski i Jacek Kazubowski. Jedynym udzialowcem tej Spolki jest
Immobile Sp. z 0.0. Na dzien 31.12.2011 CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. nie posiadata
akcji MAKRUM S.A.

Pan Lech Cyprysiak, Prezes Zarzgdu Spoétki zaleznej od MAKRUM S.A. — Makrum
Pomerania Sp. z 0.0. posiada na dzien 14.11.2012 r. 200.000 sztuk akcji MAKRUM S.A. Na
dzien 31.12.2011 p. Lech Cyprysiak posiadat 150.000 sztuk akcji MAKRUM S.A.

Pan Dariusz Aranowski, Czlonek Zarzadu Spoiki zaleznej od MAKRUM S.A. drugiego
stopnia — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. posiada na dzien 14.11.2012 r. 362.003
sztuki akcji MAKRUM S.A. Na dzien 31.12.2011 p. Dariusz Aranowski nie posiadat akcji
MAKRUM S.A.

Pan Jacek Kazubowski, Czitonek Zarzadu Spotki zaleznej od MAKRUM S.A. drugiego
stopnia — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. posiada na dzien 14.11.2012 r. 211.168
sztuk akcji MAKRUM S.A. Na dzien 31.12.2011 p. Jacek Kazubowski nie posiadat akciji
MAKRUM S.A.
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Pozostali czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby Zarzadzajgce nie zgtaszaly

Spoice informacji o posiadaniu akcji MAKRUM S.A. i jednostek powigzanych.

11 Wskazanie post epowan toczacych si e przed s adem, organem wia $ciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych
MAKRUM S.A. Laczna wartos¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktérej dotyczg toczace sie

postepowania rowniez nie przekracza 10% kapitatow wiasnych.

12 Transakcje z podmiotami powi gzanymi, je zeli sq one istotne i zostaty zawarte

na innych warunkach ni  z rynkowe.

Spoitka nie byta strong tego typu transakciji

13 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w Il kwartatach 201 2,
jezeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi

rownowarto $€ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Spotki Immobile Sp. z o0.0. oraz FOCUS Hotels Sp. z o0.0. udzielity poreczenia za

zobowigzania kredytowe Spotki CRISMO Sp. z 0.0. opisane ponizej:

CRISMO Sp. z o0.0. (dawniej HOTEL 2 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Bydgoszczy (Spotka) w dniu
25.10.2012 roku zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (Bank)
Umowe o kredyt inwestycyjny NR KO0007406 oraz Umowe o kredyt rewolwingowy nr
K0007407 (Umowy) na potrzebe realizacji zaplanowanej inwestycji polegajacej na
rozbudowie i przebudowie budynku pod funkcje ustugowo-hotelowg w Chorzowie przy ul.
Armii Krajowej (Inwestycja). CRISMO Sp. z 0.0. (dawniej HOTEL 2 Sp. z 0.0.) jest spotkg w
ktorej jedynym udzialowcem jest IMMOBILE Sp. z o.0., ktorej z kolei jedynym udzialowcem
jest MAKRUM S.A.

Na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny Bank udzielit Spoice kredytu na kwote

14.268.000,00 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie Inwestycji, zas Spoétka zobowigzata
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sie do sptaty kredytu w 120 miesiecznych ratach z terminem ptatnosci ostatniej raty w dniu
31.12.2023r.

Na podstawie umowy o kredyt rewolwingowy Bank udzieli Spotce kredytu w wysokosci 2 000
000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT zwigzanego z realizacjg

Inwestycji, zas Spotka zobowigzata sie do sptaty kredytu do dnia 31.12.2013r.

14 Inne informacje, ktore w ocenie Spotki s g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacije, ktore s 3 istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez

emitenta

Informacje o zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej MAKRUM S.A. na dzien sporzadzenia

raportu przedstawiono ponizej:

CDI CDI Zarzadzanie
MAKRUM . FOCUS . adzanie
MAKRUM SA . MAKRUM | Immobile Konsultanci |Nieruchomo s$ciami
Pomerania HOTELS .
Sp.zo0.0. | Sp.zo0.0. Budowlani Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0.
36 22 144 5 110 58 6

tacznie Spoétki Grupy zatrudniajg 381 0sob.

15 Informacje o niesptaceniu kredytu lub po  zyczki lub naruszeniu istotnych
postanowie A umowy kredytu lub po zyczki, w odniesieniu do ktérych nie

podj eto zadnych dziata h naprawczych do ko nAca okresu sprawozdawczego;

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca takie zdarzenia w Grupie Kapitatowej.

Bydgoszcz, 14 listopada 2012 r.

Podpisy Zarzadu:
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rafat Jerzy Stawomir Winiecki
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