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10.

Najwazniejsze informacje

Przychody Makrum S.A. w | kwartale 2009 r. wyniosty 21,4 min zt i byty o 1,2 min z
wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie 2008 r.

Wynik netto Spoétki wyniost -0,4 min zi. Jest on nieporéwnywalny z wynikiem
analogicznego okresu roku poprzedniego, co zostalo szczegotowo wyjasnione w dalszej
czesci niniejszego raportu.

Spotka zanotowala kilkuprocentowy wzrost sprzedazy zaréwno na rynku krajowym jak i
na rynkach eksportowych.

W zakresie przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug korzystniej zachowywala sie
sprzedaz do branzy maszynowej (+10%). Sprzedaz do branzy off-shore i okretowej
zanotowala siedmioprocentowy spadek.

Podwojeniu ulegty obroty generowane z wykorzystaniem nabytego w 2008 roku majatku
po upadtej Stoczni Pomerania.

Spotka osiggneta bardzo dynamicznym wzrost rentownosci na poziomie zysku brutto na
sprzedazy z 17% w | kwartale 2008 roku do 39% w | kwartale 2009 r. Wydatnie
przyczynito sie do tego ostabienie kursu ziotego majgce wptyw na ponad 70% wartosci
przychoddw.

Wartos¢ wypracowanego w | kwartale EBITDA zanotowata dynamiczny wzrost o ponad
300% i wyniosta 8 min zi.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci -8,3 min zt byt przede wszystkim
konsekwencjg ostabienia sie kursu ziotego zwiekszenia negatywnej wyceny transakciji
zabezpieczajacych kurs EUR oraz negatywnej wyceny posiadanych zobowigzan
leasingowych oraz kredytu denominowanych w EUR i CHF.

Suma bilansowa Spétki na dzien 31.03.2009 wyniosta blisko 163,8 min zt i byta
poréwnywalna do sumy bilansowej na dzien 31.12.2008

Spotka utrzymata wskazniki zadluzenia i plynnosci na bezpiecznych poziomach,

poréwnywalnych z kohcem roku ubiegtego, tj. odpowiednio 0,43 1,78.

11.Makrum wygenerowato w | kwartale 2009 roku dodatnie przeptywy pieniezne netto w

wysokosci 2,8 min zi, do czego przede wszystkim przyczynit sie dodatni przeptyw z

dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6,1 min zt.




Raport okresowy za | kwartat 2009 roku

2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. euro w tys. euro
. | kwartat 2009 | kwartat 2008 | kwartat 2009 | kwartat 2008
Wybrane dane finansowe narastaj aco narastaj aco narastaj aco narastaj aco
od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008 do 31.03.2009 do 31.03.2008
Rachunek wynikéw
. PrZ){chpdy net.to ze sprzedazy produktow, 21 495 20 728 4673 5827
towardw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 885 1205 1497 339
Ill. Zysk (strata) brutto (1 426) 20 585 (310) 5786
IV. Zysk (strata) netto (373) 20 195 (81) 5677
Cash Flow
V. Przeplywy pienigzne netto 6118 1440 1330 405
z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeplywy pienigzne netto (1 479) (4 108) (322) (1 155)
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przepi){w_y pienigzne netto (1 880) 2125 (409) 597
z dziatalno$ci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2759 (543) 600 (153)
Bilans
IX. Aktywa, razem 163 787 144 208 34 839 40 901
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 811 52 487 15 062 14 887
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 17 848 18121 3796 5140
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 42 253 26 104 8 988 7 404
Xlll. Kapitat wlasny 92 976 91721 19 777 26 014
XIV. Kapitat zaktadowy 10 423 10 423 2217 2 956
Wskazniki

XV. Liczba akcji (w szt.) 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w )
ZH/EUR) 0,01 0,48 0,00 0,14
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje )
zwykta (w zt/EUR) 0,01 0,48 0,00 0,14
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 293 220 047 062
zL/EUR) ’ ’ ’ ’
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w z+/EUR) 2,23 2,20 0,47 0,62
XX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w zt./EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w

nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za 3

miesigce 2009 roku (odpowiednio za 3 m-ce 2008 roku) przeliczono wg kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP
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obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca. Kurs ten za 01-03/2009 wyniést 1
euro = 4,5994 i odpowiednio za 01-03/2008 wyniést 1 euro = 3,5574,

pozycje bilansowe przeliczone wg s$redniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31.03.2009 1 euro= 4,7013; na
31.03.2008 roku 1 euro = 3,5258

Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiad ajacych co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na WZA.

3.1. Struktura akcjonariatu na dzie n 31.03.2009 r. przedstawia si e nastepujaco (na

podstawie informacji otrzymanych przez Spétk e zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie

publicznej)

% udziatu w
strukturze
akcjonariatu

llo$¢ gtoséw na

Akcjonariusz Liczba akcji WZA

Rafat Jerzy 11.955.200 11.955.200 28,68

Rafat Jerzy (we wspoéiwtasnosci z

Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53

BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajac w
imieniu ARKA BZWBK Akciji FIO, Arka
BZWBK Akgcji srodkowej i Wschodniej
Europy FIO oraz Lukas FIO

2114 473 2114 474 5,07

Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez DWS Polska TFI S.A. tj. DWS
Polska F.I.O. Top 25 Malych Spétek,
DWS Polska F.I1.0. Zréwnowazony,
DWS Polska F.I.O. Akcji Plus, DWS
Polska F.I.O. Akcji Spotek
Eksportowych dws Pol Eq Ex Issue,
DWS Polska F.I.O. Bezpiecznego
Wzrostu Plusdws Polska, DWS Polska
F.1.O. Top 50 Miss Plus, DWS Polska
F.1.O. Zabezpieczenia Emerytalnedws
F.l.O. Z.E.

2.118.418 2.118.418 5,08

Jednoczesnie Spétka informuje, iz:

Jednoczesnie Spétka informuije, iz:

1)

W dniu 1.12.2008 roku raportem biezacym nr 31/2008 Spotka poinformowata, iz
otrzymata wiadomos¢ od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Poznaniu dziatajgcego w imieniu Funduszy: Arka BZ WBK Akgcji FIO, Arka
BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO oraz Lukas FIO, zgodnie z ktérg
wymienione Fundusze otwarte zmniejszyty stan posiadanych akcji z 5,005% w kapitale
zaktadowym Spotki (i tyle samo gtoséw w walnym zgromadzeniu) do 4,982% w kapitale

zakladowym, natomiast w dniu 22.12.2008 roku raportem biezacym nr 33/2008 Spétka
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2)

poinformowata, iz otrzymata wiadomos¢ od BZ WBK AIB FTI S.A., zgodnie z ktérg

wymienione Fundusze otwarte staly sie posiadaczami

2114 473 sztuk akcji

zapewniajacych wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA MAKRUM SA. Ponadto

BZ WBK AIB TFI S.A. poinformowato, ze zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi

tych Funduszy spotce BZ WBK AIB Asset Management S.A. w Poznaniu,

W dniu 14.01.2009 roku raportem biezacym nr 3/2009 Spotka poinformowata, iz

otrzymata wiadomos¢ od Pana Rafala Jerzy — Prezesa Zarzgdu MAKRUM S.A. o

zawarciu dnia 12.01.2009 r. umowy sprzedazy 400.000 sztuk akcji na rzecz IMMOBILE

Spéika z 0.0., w ktorej Pan Rafat Jerzy jest Prezesem Zarzadu i gtdbwnym udziatowcem.

3.2. Stan akcjonariatu na dzie nh 15.05.2009 r. (na podstawie informaciji otrzymanych

przez Spétk e zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie publiczne))

llo$¢ gtoséw na

% udziatu w

Akcjonariusz Liczba akcji WZA str.uktur.ze
akcjonariatu

Rafat Jerzy 11.955.200 11.955.200 28,68
Rafat Jerzy (we wspéiwtasnosci z
Beata Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53
BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajac w
imieniu ARKA BZWBK Akciji FIO, Arka
BZWBK Akcji srodkowej i Wschodniej 2114473 2114474 5.07
Europy FIO oraz Lukas FIO
Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez DWS Polska TFI S.A. tj. DWS
Polska F.I1.O. Top 25 Matych Spotek,
DWS Polska F.I.O. Zréwnowazony,
DWS Polska F.I.O. Akcji Plus, DWS
Polska F.I.O. Akcji Spotek 2118.418 2118.418 5,08

Eksportowych dws Pol Eq Ex Issue,
DWS Polska F.I.0. Bezpiecznego
Wzrostu Plusdws Polska, DWS Polska
F.1.O. Top 50 Miss Plus, DWS Polska
F.1.O. Zabezpieczenia Emerytalnedws
F.l.O. Z.E.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz:

Do dnia przekazania raportu za | kwartat 2009 roku nie wplynety do MAKRUM SA inne

informacje powodujace zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %

0golnej liczby gtoséw na WZA.

4. Zmiany w skladzie Zarz adu i Rady Nadzorczej

W | kwartale 2009 roku nastgpita zmiana w Zarzadzie Spoiki.
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Dnia 14.01.2009 r. Rada Nadzorcza powotata na cztonka Zarzgdu Pana Waldemara
Kapelewskiego — od dnia powotania, o czy Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr

2/2009. Pan W.Kapelewski petni funkcje dyrektora operacyjnego.

Na dzien 31.03.2009 r. w skfad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

e Pan Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu,
» Pan Dariusz Szczypi nski — Wiceprezes Zarzadu,
* Pan Siegmund Zasada - Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Waldemar Kapelewski — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 17.03.2009 r. Rada Nadzorcza powotata dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu - Panow
D.Szczypinskiego, S.Zasade i W.Kapelewskiego na WiceprezesOw Zarzadu, o czym Spéitka

poinformowata w raporcie biezacym nr 11/2009 z dnia 17.03.2009 r.
W | kwartale 2009 roku nastgpita zmiana w Radzie Nadzorczej Spofki.
Na dzien 31.03.2009 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

* Pan Grzegorz Szyma nski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Pan Tomasz Filipiak — Czlonek Rady Nadzorczej,

* Pani Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Pani Agata Kasica — Czilonek Rady Nadzorczej,

e Pan Jacek Masiota — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Pan Jerzy Nadarzewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Pan Stawomir Winiecki — Czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 18.03.2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Tomasza Filipiaka do
Rady Nadzorczej, o czym Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 12/2009 z dnia
18.03.2009 r.

5. Wyniki finansowe za | kwartat 2009 r.

5.1. Rachunek wynikéw
SPRZEDAZ
W pierwszym kwartale biezacego roku obroty Spétki wyniosty 21,4 min zt i tym samym

wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 6%. Osiggnieta sprzedaz

stanowi 23% sprzedazy za caty 2008 rok.
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22 000

Sprzedaz w | kwartale w latach 2006 - 2009
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O Kraj 1764
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5793

9736

O Eksport

12 946

14 960

15702

Ponad 99% obrotébw Makrum zwigzane jest ze sprzedazg wyrobow i ustug. Blisko trzy

czwarte tych przychoddéw stanowig niezmiennie przychody z eksportu. Kontrakty eksportowe

realizowane sg gtéwnie w euro.

. 2009 2008 Roéznica
Sprzedaz w tys. zi

| kwartat | kwartat | 2009 - 2008
Wyrobdw i ustug przemystowych 21 368 20178 1190
Eksport 15702 14 960 742
% udziat w wyrobach i ustugach 73,48% 74,14% -0,66%
Kraj 5 666 5218 448
% udziat w wyrobach i ustugach 26,52% 25,86% 0,66%
Towarow i materiatow 127 550 -422
Eksport 0 0 0
% udziat w towarach i materiatach 0,00% 0,00% 0,00%
Kraj 127 550 -422
% udziat w towarach i materiatach 100,00% 100,00% 0,00%
Razem 21 495 20728 768

W stosunku do | kwartatu 2008 roku zwiekszyt sie z 34% do 43% udziat sprzedazy do branzy

maszynowej. Obroty realizowane w tym obszarze wzrosty o +10%. Pomimo spadku udziatu
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oraz wartosci sprzedazy do branzy off-shore i okretowej jest ona ciagle gtdwnym odbiorcg

produktéw Makrum.

: 2009 2008 Réznica
Sprzedaz w tys. zt

| kwartat | kwartat | 2009 - 2008
Przemyst off-shore i okr etowy 10 167 11 304 -1137
% udziat w sprzedazy ogétem 47,30% 54,54% -7,24%
Maszyny i urz gdzenia 9 336 7004 2332
% udziat w sprzedazy ogétem 43,43% 33,79% 9,64%
Pozostate 1993 2420 -427
% udziat w sprzedazy ogétem 9,27% 11,68% -2,40%
Razem 21 495 20 728 768

Biorgc pod uwage odmienny charakter dziatalnosci prowadzonej przez zaktady znajdujgce

sie w Bydgoszczy oraz w Szczecinie, Spoétka postanowita wyrézni¢ dwa centra zyskow:
MAKRUM Bydgoszcz oraz MAKRUM POMERANIA. W konsekwencji tej decyzji Analizujgc

podziat obrotéw ze wzgledu na w/w centra zyskow, mozna zaobserwowa¢ stosunkowo

niewielki, czteroprocentowy spadek przychodéw uzyskiwanych przez Makrum Bydgoszcz

oraz blisko 100% wzrostu wartosci sprzedazy realizowanej przez Makrum Pomeranie.

Wzrost wynika z poszerzenia oferty Makrum o ustugi remontow statkéw oraz z przyjecia do

realizacji pierwszych zlecen tego typu. Zlecenia te w pierwszym kwartale byly realizowane

dla klientow zagranicznych, co widoczne jest ponizszej tabeli jako eksport Makrum

Pomeranii.

SR 2009 2008 Roéznica

| kwartat | kwartat | 2009 - 2008
Sprzedaz MAKRUM Bydgoszcz 18471 19 210 -739
Eksport 14 133 14 960 -827
% udziat 76,51% 77,88% -1,36%
Kraj 4338 4 250 89
% udziat 23,49% 22,12% 1,36%
Sprzedaz MAKRUM POMERANIA 3024 1518 1506
Eksport 1569 0 1569
% udziat 51,89% 0,00% 51,89%
Kraj 1455 1518 -63
% udziat 48,11% 100,00% -51,89%
Razem 21 495 20 728 768

10
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Na ponizej zalgczonym wykresie przedstawiona jest wartos¢ zamowien, jaka wplyneta do
Spotki w kazdym z kwartatdw 2006-2009. Niska kwota kontraktéw, przyjetych do realizacji w
dwéch ostatnich kwartatach, moze swiadczy¢ o oznakach swiatowego kryzysu majacych
realne przetozenie na dziatalno$¢ Spéiki. Jednak z drugiej strony Spétka otrzymuje od
poczatku 2009 roku nie notowang do tej pory ilos¢ zapytan ofertowych od klientéw
zagranicznych. Chcac wykorzystac efekt ostabienia sie zilotego, penetrujg oni rynek
producentdéw konstrukcji stalowych w Polsce, w poszukiwaniu dostawcow tanszych od
producentow ze strefy euro. Spoétka upatruje w tym swojg szanse na pozyskanie, w drugim i
w kolejnych kwartatach, zlecen o wiekszej wartosci niz te otrzymane w ciggu ostatniego
pétrocza.

Wiekszos¢ zlecen przyjetych do realizacji w 2008 roku, realizowanych w | kwartale 2009, to
zlecenia:

a) ktoére byly realizowane przez Spotke w przesziosci,

b) ktérych zakres zostat zweryfikowany lub zredukowany do detali, na ktérych sg

realizowane wysokie wydajnosci,

c) realizowane w dtuzszych seriach.

Warto $¢ przyj etych zaméwie n w min zt. wg segmentéw rynku

(zaméwienia eksportowe wg kursu euro z dnia zaméwie  nia)
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WYNIKI FINANSOWE

Realizujac w | kwartale 2009 roku przychody o 0,8 min zt wyzsze niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegltego, Spotka poprawita rentownosé brutto ze sprzedazy o 22 p.p. oraz
rentownos¢ na poziomie zysku operacyjnego o 26 p.p. Tym samym Makrum wygenerowato o
5,7 min zt wiecej EBIT'u niz w | kwatale roku 2008. Nalezy tutaj zaznaczyc¢, ze wyniki te
zostaly osiggniete przy znaczaco stabszym kursie ziotego, w sytuacji, w ktérej udziat
sprzedazy eksportowej w obrotach ogétem wyniost w obu poréwnywanych okresach wyniost
ponad 70%, a $redni kurs euro w | kwartale 2009 roku wyniost 4,60, podczas gdy w

analogicznym okresie roku ubiegtego byito to 3,56.

Wplyw kursu na osiggniety wynik operacyjny byt dodatkowo wzmacniany poprzez, wiekszy
udziat w portfelu zaméwien zlecen, powtarzalnych, produkowanych w diuzszych seriach,
stanowigcych sprawdzony produkt Makrum. Spotka starata sie w | kwartale zachowaé
dyscypline kosztowg w zakresie kosztéw wydziatowych i administracyjnych oraz redukowata

koszty wraz ze spadajaca iloscig wptywajacych zamowien.

Jednoczesnie Spoétka, realizujac swojg polityke zabezpieczania przewidywanych wpltywow
walutowych zwigzanych 2z zawartymi Ilub wysoce prawdopodobnymi kontraktami
eksportowymi, zawierata transakcje terminowe na sprzedaz euro. Na dzien 31.03.2009
Makrum posiadato otwarte kontrakty terminowe forward na sprzedaz EUR o wartosci
8,920.000 EUR oraz kontrakty na sprzedaz NOK o wartosci 200.000 NOK. Negatywna
wycena posiadanych transakcji zabezpieczajgcych na dzien 31.03.2009 wynosita blisko (-
11,5 min zf). Nalezy tutaj zaznaczy¢, ze wycena ta byta dokonana przy jednym z

najwyzszych kurséw euro w tym roku tj. 4,70 zt.

Poniewaz Makrum nie wdrozytlo do tej pory polityki zabezpieczen, efekty zawieranych

transakcji terminowych prezentowane sg w dziatalnosci finansowe;j.

Spotka zawierajgc powyzsze transakcje kierowata sie aktualng oceng sytuacji rynkowej,
przedstawianych w fachowych mediach przewidywan i prognoz ksztattowania sie kursow

walutowych oraz prowadzonych negocjacji z odbiorcami zagranicznymi.
MAKRUM nie zawierato do tej pory kontraktéw walutowych opartych na opcjach.

MAKRUM przyjeto polityke, iz priorytetowe znaczenie ma zabezpieczenie realnych
przeptywow pienieznych, a w dalszej kolejnosci zabezpieczenie wyniku finansowego w

ujeciu rachunkowym.
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Na dzien 14.05.09 Spotka posiada otwarte kontrakty terminowe forward na sprzedaz EUR o
warto$ci 6.200.000 EUR. Sredni kurs euro ogloszony przez NBP 14.05.09 to 4,48 w
poréwnaniu do 4,70 zt na dzien 31.03.2009.

Po wdrozeniu polityki zabezpieczen, ktérego to wdrozenia Spotka dokona w Il kwartale 2009
roku, efekty zabezpieczen bedg przede wszystkim korygowaly przychody ze sprzedazy
Spoéiki i bedg mialy wplyw juz na wynik brutto ze sprzedazy. Obecnie wptyw zawartych
transakcji terminowych na wynik prezentowany jest jako element dziatalnosci finansowej. W |

kwartale 2009 roku wyniost on -5,7 min zt.

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej, w wysokosci 0,6 min zi, zostat osiggniety

przede wszystkim za przyczyna:

v rozwigzania odpisu na naleznosci w wysokosci 150 tys. zt od jednego z klientéw
zagranicznych na podstawie podpisanego porozumienia

v" memorialowego ujecia przychodéw zasadzonych na korzy$¢ Makrum przez sad
zagraniczny w wysokosci 450 tys. zt. Makrum byto strong pozwang w jednej sprawie
przed sadem zagranicznym o zaptate odszkodowania i kosztéw postepowania. Sad
pierwszej instancji zasadzit zaptate na rzecz strony powodowej. Ten wyrok dawat stronie
powodowej prawo tymczasowej egzekucji zasadzonej kwoty. Komornik zagraniczny
wyegzekwowat ja z majatku Makrum — naleznosci od kontrahentéw zagranicznych. Na
orzeczenie sadu pierwszej instancji Makrum zlozyto apelacje. Sad odwotawczy —
apelacyjny wyrokiem z dnia 5 marca 2009 oddalit powddztwo w catosci i zasadzit na

rzecz Makrum zwrot kosztow procesowych.

Ponizszy wykres przedstawia poziom EBITDA osiggany przez MAKRUM S.A. w
poszczegolnych kwartatach 2006 — 2009. W | kwartale 2008 r. Spétka wypracowata EBITDA
w wysokosci 8 min zi. Rentownos¢ na poziomie EBITDA wyniosta w | kwartale 2009 37,3% w
stosunku do 12,8% rentownosci w pierwszym kwartale 2008 roku oraz w stosunku do

rentownosci na poziomie 25,7% osiggnietej w catym 2008 roku
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EBITDA w miIn zt oraz rentowno $¢ na poziomie EBITDA
narastaj @co za 12 miesi ecy w latach 2006 - 2009
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Nalezy jednak pamietaé, ze negatywne przeszacowanie wartosci transakcji
zabezpieczajacych sprzedaz eksportowg, widoczne jest w dziatalnosci finansowej Spoiki i
nie wplywa na wartos¢ zysku operacyjnego. Tym samym pozytywny wplyw ostabienia sie
ziotego na wartos¢ EBITDA zostat zneutralizowany ujemnym wynikiem na dziatalnosci
finansowej. Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej zostat pogtebiony przeszacowaniem
wartosci zobowigzan leasingéw z tytutu kredyty i leasingbw denominowanych w EUR oraz w
CHF. Jego wptyw na wynik | kwartatu to 1,8 min zi. Zdecydowana wiekszosc¢ tych
zobowigzan ma charakter dlugoterminowy, tym samym ich splata roziozy sie na kilka
najblizszych lat, a wartosc ich wyceny bedzie ulegata kwartalnym aktualizacjom. W ponizszej
tabeli przedstawione sa najwazniejsze pozycje Rachunku wynikdbw Makrum za | kwartat 2009

roku.

14




a4 [ 1 [ | VR 4 1] Ad Raport okresowy za | kwartat 2009 roku
T4 I kw. 2009 I kw. 2008 2o
Rachunek wynikow Wartosé % Wartosé % Réznica
wtys. zt 1) (2) (3) 4) 1)-3)
Przychody netto ze sprzedazy 21495| 100% | 20728 100% 768
Koszty sprzedanych produktow, 13082| 61%| 17254| 83%| -4172
towarow i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 8413 39% 3473 17% 4 940
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogdlnego zarzadu 2 140 10% 2070 10% 70
Zysk na sprzedazy 6 273 29% 1403 7%| 4870
Wynik na poz. dziatalnosci 612 3% -198 1% 811
operacyjnej
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 6 885 32% 1205 6%| 5681
Wynik na dziatalnosci finansowej -8 311 -39%| 19380 93% | -27 691
Zysk brutto -1 426 -7%| 20 585 99% | -22 011
Podatek dochodowy -1 052 -5% 390 2% | -1442
Zysk netto -373 -2%| 20195 97% | -20 569

W | kwartale 2008 roku miato miejsce zdarzenie jednorazowe majgce istotny wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Spotki. W dniu 04 stycznia 2008 roku Makrum nabyto majatek
upadtej Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w Szczecinie, w skiad ktérego wchodzg 3
nieruchomosci gruntowe oraz wiasno$¢ budynkéw i budowli znajdujgcych sie na tych
nieruchomosciach potozonych w granicach portu morskiego w Szczecinie, 150 udziatdw w
spofce Pomerania Service o nominalnej wartosci 1000 zt kazdy, zapasy oraz przystugujace
upadtemu licencje i zezwolenia. Cena sprzedazy przedsiebiorstwa, obejmujgca swoim
zakresem réwniez nabycie praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci i wtasnosé
budynkéw wyniosta 18 675 tys. zt i zostata zaptacona przez Spoétke w Il dekadzie grudnia
2007 r.

Identyfikujac nabyte aktywa Spoétka positkowata sie zapisami MSSF 3, zgodnie z ktérym
zidentyfikowane aktywa jednostki przejmowanej ujmuje sie wg wartosci godziwej na dzien
przejecia, ktéra w przypadku aktywow trwalych oszacowana zostala przez niezaleznego
rzeczoznawce, natomiast wartos¢ godziwg zapasow Spoétka okreslita samodzielnie w oparciu
0 szczegOtowg inwentaryzacje i zapisy historyczne w ksiegach przejmowanego podmiotu.
Wartos¢ godziwa zakupionego majatku wyniosta blisko 43 min zt i w takiej wartosci zostata
ujeta w bilansie Spotki. Efekty przeszacowania znalazly takze swoje odbicie w rachunku

wynikow.
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W celu osiggniecia lepszej poréwnywalnosci danych, w ponizszej tabeli usunieto z rachunku
wynikéw za | kwartat 2008 roku efekty zwigzane z przeszacowaniem nabytego majatku

upadtej Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w Szczecinie.

o r I kw. 2009 I kw. 2008 fa .
Rachunek wynikow Wartosd % Wartosd % Roéznica
w tys. zt 1) (2) (3) (4) (1)-(3)

Przychody netto ze sprzedazy 21495| 100% | 20728 100% 768
Koszty sprzedanych produktow, 13082| 61%| 16831| 81%| -3749
towarow i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 8413 39% 3 896 19%| 4517
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogdlnego zarzadu 2140 10% 2070 10% 70
Zysk na sprzedazy 6 273 29% 1826 9% | 4447
Wynik na poz. dziatalnosci 612 3% -198 1% 811
operacyjnej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 885 32% 1628 8% | 5258
Wynik na dziatalnosci finansowej -8 311 -39% 504 2%| -8815
Zysk brutto -1426 -7% 2132 10%| -3558
Podatek dochodowy -1 052 -5% 470 2% | -1522
Zysk netto -373 -2% 1662 8% | -2035

5.2. Analiza danych bilansowych
AKTYWA TRWALE

Wartos¢ aktywow trwatych Spétki wzrosta o 1,3 min zt i wyniosta 88,4 min zt. Ich udziat w
aktywach ogotem zwiekszyt sie z 53,4% do 54%. Gtdwnym powodem wzrostu byto
zaewidencjonowanie w dtugoterminowych RMK réznic przejsciowych od straty podatkowej
za 2008 rok w wysokosci 1,3 min zt. Wzrost aktywow trwatych zwigzany jest z kontynuacjg
inwestycji majacych na celu odnowienie parku maszynowego Spotki oraz poprawe
infrastruktury Makrum na terenie bylej Stoczni Pomerania. Zrédtem finansowania inwestycji

w park maszynowy jest przede wszystkim leasing.
AKTYWA OBROTOWE

Wartos¢ aktywow obrotowych Spotki spadta o 0,6 min zt i wyniosta 75,4 min zt. Ich udziat w
aktywach ogétem zmniejszyt sie z 46,6% do 46%. Na spadek aktywow obrotowych
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decydujacy wptyw miato uptynnienie ponad 3 min naleznosci. Czes¢ z pozyskanych srodkow
pienieznych postuzyla finansowaniu biezacej dziatalnosci Spotki natomiast wiekszosé z nich
zwiekszyla przejsciowo poziom posiadanych srodkéw pienieznych i bedzie wykorzystana do

finansowania kolejnych zleceh produkcyjnych.
KAPITAL WEASNY

Kapitat wlasny Spétki spadt o 0,4 min zt i wyniést 93 min zt. Jego udziat w Pasywach ogotem
zmniejszyt sie z 57,2% do 56,8%. Powyzsze nastgpito w konsekwencji wygenerowania w |

kwartale przez Makrum straty netto w wysokosci rownej spadkowi kapitatu wiasnego.
ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zobowigzania i rezerwy Spotki wzrosty rezerwach 1,1 min zti wyniosty 70,8 min zt. Ich udziat
rezerwach Pasywach ogotem zwiekszyt sie z 42,8% do 43,2%. Przyczyna wzrostu tej czesci
pasywow byt wzrost zobowigzan dtugoterminowych. Przyczyny tej sytuacji byty dwie:

- Spotka zwigkszyta finansowanie leasingiem odnawiajgc park maszynowy

- w konsekwencji wzrostu kursu EUR z 4,17 zt na dzien 31.12.2008 do 4,70 na dzien
31.03.2009 i odpowiednio kurs CHF z 2,80 zt na 3,10 zt wzrostowi ulegta dotychczasowa
wycena kredytu i leasingdw denominowanych w EUR i CHF.

Najwazniejsze pozycje bilansu Spéiki prezentuje ponizsza tabela.

AKTYWA Stan na 31.03.2009 Stan na 31.12.2008 Ré2nica ST
Wartos¢ | Udziat % Wartos¢ | Udziat %

A. Aktywa trwate 88411 54,0%| 87 102| 53,4% 1309 102%
1.Warosci niematerialne i prawne 280 0,2% 329 0,2% -49 85%
2.Rzeczowe aktywa trwate 86 196 52,6% 85 767 52,6% 428 100%
3.Nalezno$ci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0
4.Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0
5.Dlugoterminowe RMK 1935 1,2% 1 005 0,6% 930 192%

B. Aktywa obrotowe 75 376 46,0%| 75972| 46,6% -596 99%
1.Zapasy 5948 3,6% 5 866 3,6% 81 101%
2.Naleznosci krétkoterminowe 15 145 9,2% 18 324 11,2% -3179 83%
3.Inwestycje krétkoterminowe 19 029 11,6% 16 269 10,0% 2759 117%
4. Krétkoterminowe RMK 35 255 21,5% 35512 21,8% -258 99%

RAZEM AKTYWA 163 787 | 100,0% | 163 074 | 100,0% 713 100%
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PASYWA Stan na 31.03.2009 Stan na 31.12.2008 R62nica ST
Warto$¢ | Udziat % Wartos¢é | Udziat %
A. Kapitat wtasny 92 976 56,8%| 93349| 57,2% -373 100%
1. Kapitat zaktadowy 10 423 6,4% 10 423 6,4% 0 100%
2. Akcje wtasne 0 0,0% 0 0,0% 0
3. Kapitat zapasowy 39 147 23,9% 39 147 24,0% 0 100%
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0% 0
5. Zysk/Strata z lat ubiegtych 43 780 26,7% 22 115 13,6% 21 664 198%
6. Zysk/Strata netto -373 -0,2% 21 664 13,3% -22 038 -2%
B. Zobowi gzania i rezerwy 70 811 432%| 69725| 42,8% 1086 102%
1. Rezerwy na zobowigzania 10670 6,5% 10 752 6,6% -82 99%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 17 848 10,9% 16 188 9,9% 1660 110%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 42 253 25,8% 42 728 26,2% -475 99%
4. Rozliczenia MK 40 0,0% 56 0,0% -16 71%
RAZEM PASYWA 163 787| 100,0%| 163 074 | 100,0% 713 100%

5.3. Analiza przeptywoOw pieni eznych

W | kwartale 2009 roku Spotka zanotowata dodatni przeptyw pieniezny z dziatalnosci
operacyjnej, o wartosci 6,1 min zt, bedacy przede wszystkim rezultatem:

v przeptywu z tytutu zmiany stanu naleznosci +2,7 min zit

v’ przeptywu z tytulu zmiany stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem

kredytow i pozyczek +3,2 min zt

W tym samym okresie Makrum konczylo dziatania inwestycyjne, podjete jeszcze w 2008
roku, majgce na celu unowoczesnienie mocy produkcyjnych w zakladzie w Bydgoszczy, a
przez to uzyskanie jeszcze lepszej pozycji konkurencyjnej na rynku. Makrum ponosi rowniez
naklady na modernizacje infrastruktury swojego majatku w Szczecinie. Powyzsze znalazio
odbicie w ujemnym przeplywie pienieznym z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 1,5 min zt.
Spotka zmniejszyta finansowanie diugiem odsetkowym, co widoczne jest w ujemnym

przeptywie z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1,9 min zt

Najwazniejsze pozycje rachunku przeptywow pienieznych Spoitki prezentuje ponizsza tabela.
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Przeptywy s\r;(t:l;;v;*plem eznych I k;/\(/)%r;a’f I kZV\éa(L)rém Roznica | Dynamika
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 6118 1440 4678 425%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -1479 -4 108 2629 36%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -1 880 2125 -4 005 -88%
Razem przeptywy pieniezne netto 2 759 -543 3302 -508%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 252 19 375 -3 123 84%
Srodki pieniezne na koniec okresu 19011 18 832 179 101%

5.4. Analiza wska znikowa

Poprawie ulega obrotowos¢ majatku Spotki, co Swiadczy o bardziej efektywnym jego
wykorzystaniu. Wskazniki struktury bilansu, plynnosci oraz zadluzenia pozostaly na
satysfakcjonujgcych poziomach zblizonych do tych, osiggnietych na koniec roku ubiegtego.
Wybrane wskazniki rentownosci osiggnety wartosci ujemne. Te same wskazniki osiggniete
za | kwartat 2008 roku nie sg porownywalne w konsekwencji wystgpienia istotnego zdarzenia
jednorazowego, jakim byt zakup przez Makrum, w dniu 04 stycznia 2008 roku, majatku
upadtej Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w Szczecinie oraz ujecie go w ksiegach Spoétki w
wartosci godziwej na dzien przejecia. Osiggniete wskazniki EBITDA sg znaczaco lepsze w

poréwnaniu kwartat do kwartatu.
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Obrotowo $¢€ aktywéw Formuty Cel | Ikw.2009 | Ikw.2008
Przychody netto ze sprzedazy Przychody net,to od sprzedazy max. 13,12% 12,71%
/aktywa produktéw/aktywa
USRI ST Formuly Cel |31.03.2009|31.12.2008
bilansu
Wskaznik pokrycia majatku Kapitat wlasny + Zobowigzania
: . >1 1,25 1,26
trwatego kapitatem statym diugoterminowe/aktywa trwate
Kapitat obrotowy netto Kapitat staly - majatek trwaty dodatni 22413 22 435
Wskazniki ptynno $ci
finansowej i zadtu zenia Formuty Cel [31.03.2009 |31.12.2008
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa oprotowe/;obOW|qzanla 12-2 1,78 1,78
krétkoterminowe
(Aktywa obrotowe-
Wskaznik ptynnosci szybkiej Zapasy)/zobowigzania 1-1,2 1,64 1,64
krétkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zobowaz_ama | rezerwy na ok. 0,5 0,43 0,43
zobowigzania/aktywa
Wskaznik zadluzenia kapitatu Zobov_wa;ama i rezerwy na ok 1 076 075
wlasnego zobowigzania/kapitat wiasny
Wskazniki rentowno $ci Formuty Cel | I'kw. 2009 | | kw. 2008
Wskaznik rentownosci
sprzedazy netto Zysk netto/pr_zychody nEatto od max. -1,74% 97,43%
sprzedazy produktow
(ROS)
Wskaznik r.entownosm Zysk brutto/p.rzychody n,etto od max. 6.63% 99.31%
sprzedazy brutto sprzedazy produktow
Wskaznik rentownosci
aktywow Zysk netto/aktywa max. -0,23% 12,38%
(ROA)
Wskaznik rentownosci
kapitatow wtasnych Zysk netto/kapitat wtasny max. -0,40% 21,63%
(ROE)
Pozostate wska zniki Formuty Cel | I'kw. 2009 | | kw. 2008
EBITDA w PLN Zysk (st_rata_l) z dZ|a+aInos_C| max. 7 985 2 651
operacyjnej + Amortyzacja
EBITDA w % EBITDA w PLN/Przychody netto max. 37.1% 12.8%

od sprzedazy produktow
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6. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegoélno $ci o nietypowym charakterze, maj acych

znaczacy wplyw na osi agni ete wyniki finansowe w okresie | kwartatu 2009 roku

Informacja zostata opisana w pkt. 5.

7. Czynniki, ktore w ocenie Spoétki b eda miaty wptyw na osi agni ete przez ni q wyniki w

perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

Rozpoczete w IV kwartale 2008 roku i kontynuowane w | kwartale 2009 gwattowne i bardzo
silne ostabienie ztotowki wobec walut obcych ma dwojaki istotny wptyw na osiggane przez

Spotke wyniki finansowe.

Staby zloty oznacza dla MAKRUM S.A., jako eksportera, relatywnie lepszg pozycje rynkowg
w stosunku do firm konkurencyjnych ze strefy EURO — Spétka moze oferowaé kontrahentom
nizsze ceny wyrazone w EUR, bez uszczerbku dla dotychczasowej marzy. Poprawa pozycji
rynkowej Spotki z wiw powodu, widoczna jest w ilosci zapytan ofertowych, jakie zostaty
wystosowane od potencjalnych klientow, ktérzy wczesniej dokonywali zakupéw u dostawcow
ze strefy euro. RoOwnoczesnie, stosujgc konsekwentnie polityke zabezpieczania
wynegocjowanych kontaktow w euro, transakcjami typu forward, Makrum gwarantuje sobie

osiggniecie zaktadanych przychodéw w ztotych oraz kalkulowanych marz.

W zwigzku z powyzszym Spotka dostrzega realne perspektywy przyjecia w kolejnych
kwartatach zlecehn o wyzszej wartosci niz te, ktore otrzymata w IV kwartale roku 2008 oraz w
| kwartale 2009. Potwierdzeniem tych ocen moga by¢ umowy podpisane w dniu 14 maja
2009 r. pomiedzy Makrum a KOCKS KRANE GMBH (Niemcy) na taczng wartos¢ EUR
2.607.260, to jest okolo PLN 11.680.525, na wykonanie: dwoch portali suwnic
kontenerowych oraz trzech wédzkéw do suwnic kontenerowych, z terminem dostawy od
pazdziernika do grudnia 2009. Spétka poinformowata o tym zdarzeniu w raporcie biezacym
nr 16/2009 w dniu 15 maja 2009. W zwigzku z powyzszym, w diuzszej perspektywie Makrum

oczekuje poprawy osigganych obecnie wynikéw finansowych.

Wdrazajac, w Il kwartale 2009 roku, polityke zabezpieczen Makrum w przysziosci bedzie
ewidencjonowato przeszacowania efektywnych transakcji zabezpieczajgcych, jako korekte
zabezpieczanych przychodow. Przyczyni sie to do ustabilizowania rentownosci osigganych

na poszczegolnych poziomach rachunku wynikow.

Spotka ocenia panujacg na rynkach finansowych, w tym gtéwnie rynku walutowym,

niespotykanie wysokg zmiennos$¢ i nieprzewidywalnos¢, jako czynnik podwyzszajacy w
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znacznym stopniu ryzyko prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Sytuacja ta utrudnia

podejmowanie racjonalnych decyzji gospodarczych.

8. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Spotki

W dziatalnosci MAKRUM S.A. w prezentowanym okresie nie miaty miejsca sezonowosg¢ i

cyklicznosc¢

9. Przy ustalaniu wyniku finansowego za | kwartat 2 009 uwzgl edniono nast epujace

zdarzenia

Na dzien sporzadzenia sprawozdania spoOtka dokonata korekt z tytutu rozwigzania i
zawigzania rezerw oraz odpisOw aktualizujgcych warto$¢ skiadnikébw majatku, ktore

zaprezentowano w ponizszych tabelach

Rezerwy utworzone w okresie od 01.01.2009 do 31.03. 2009 w tys. zt
Rezerwa na podatek odroczony 28
Rezerwa na zalegte urlopy 6
Rezerwa na przewidywane straty 37

Rezerwa na przewidywane zobowigzania -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne -

Rezerwy rozwi gzane w okresie od 01.01.2009 do 31.03.2009 w tys. z

Rezerwa na podatek odroczony 151

Rezerwa na odprawy emerytalne, zalegte urlopy -

Rezerwa na przewidywane straty 1

Rezerwa na przewidywane zobowigzania -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne -

Zwiekszenia | Zmniejszenia

Odpisy aktualizuj gce aktywa w okresie od 01.01.2009 do 31.03.2009 w tys. 7} w tys. 7}

Odpisy aktualizujgce naleznosci - 218

Odpisy aktualizujgce zapasy - 27

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, WNIP, finansowy
majatek trwaty
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie od 01 .01.2009 do 31.03.2009 w tys. zt
Zwiekszenia 930

Zmniejszenia -

10. Zasady rachunkowo $ci stosowane przy sporz adzaniu raportu za | kwartat 2009

roku

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006
roku oraz Uchwaly nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu
regulowanego, sprawozdania Spoiki sporzadzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu
zapewnienia zgodnosci MSR/MSSF, na podstawie podanych uchwat sprawozdania
jednostkowe Spoiki za lata 2004, 2005 i 2006 zostaty przeksztatcone i zaprezentowane w
prospekcie emisyjnym Spoétki wg MSR/MSSF. Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01
stycznia 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, natomiast w zakresie nieuregulowanym przez MSSF
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz.259) . Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
przedstawione w tysigcach ztotych. Rokiem obrotowym jest okres dwunastu miesiecy od

dnia 1 stycznia do 31 grudnia.

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2009 roku Spotka nie zmienita stosowanych zasad
rachunkowosci, przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych,

€O w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 31 marca 2009 roku sporzadzono przy
zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci Spotki MAKRUM S.A.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke zostaly przedstawione

ponizej.
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Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do
towarow,

- Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w
stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie
prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji
oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z

transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spoétke korzysci ekonomicznych

zwigzanych z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbior przez kontrahenta. Momentem

sprzedazy wyrobdéw, towarow i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktéw, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobow gotowych jest rozliczana metodg umow
o budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
uznawania przychodéw oraz rozliczania kosztow zostaly przedstawione w punkcie,

dotyczacym kontraktéw budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos¢ dotyczaca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do
przychoddw, wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie
przestatlo by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej

kwoty przychoddw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane

ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Kwote przychoddw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokosc

ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.
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Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc wszystkie przyszie wplywy w oparciu o
kalkulacyjng stope procentowa. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig
zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa

wihasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty

naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo

akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
Kontrakty budowlane

Spétka MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizaciji
z reguly nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte Spotka wycenia i prezentuje w bilansie
z zastosowaniem zasad obowigzujgcych dla ujmowania kontraktéw dtugoterminowych,
okreslonych w MSR 11.

Stopieh zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do calosci
szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby
faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz

premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty

poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi pokryte.
Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na

leasingobiorce.

Spotka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa
spetnia razem lub osobno nizej wymienione warunki:
- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu

tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,
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- leasingobiorca ma mozliwo$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optlata,
ktéra jest znacznie nizsza od opfat obowigzujacych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzystac¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji,

- wartos¢ biezagca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi

zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.
Klasyfikacji uméw leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
Spoéika jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa
Spolki i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak
niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania finansowe.
Ptatnosci leasingowe Spétka dzieli na czes¢ odsetkowg oraz czes$é kapitatowa, tak, by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je przyporzadkowaé do
odpowiednich aktywéw — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci

Spolki dotyczacymi kosztow obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane zgodnie z

zasadami stosowanymi dla amortyzacji wlasnych srodkéw trwatych.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy

zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie

wynikajacym z umowy leasingu.
Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sg wykazywane w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dziata Spotka (w ,walucie

funkcjonalnej”).
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych, ktdre sg walutg prezentaciji i
walutg funkcjonalng Spofki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej,
wykazywane sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigecia banku, z ktérego
ustug korzystajg Spotki (kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez
Spoétke waluty oraz naleznosci i zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w

ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia

transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej wykazywane sa przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaly w czasie

ustalania wartosci godziwej.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych
oraz z przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na

koniec roku wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.
Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez

Spoétke w zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sg to np.:

- odsetki z tytutu kredytow i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

- roznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w

jakim uznawane sg za korekte odsetek.

Zaktualizowany standard MSR 23, wydany w marcu 2007 r. i wchodzacy w zycie 01.01.2009
wyeliminowat mozliwo$¢ korzystania z modelu kosztowego. Poczawszy od 01.01.2009
Spotka stosuje model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajgce sie bezposrednio
powigzac z nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujgcego sie skladnika aktywow bedg
kapitalizowane, jako czes¢ kosztu tego sktadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne,

ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszie korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie
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wyceni¢. Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego niespetniajace warunkéw
pozwalajgcych na kapitalizacje zalicza¢ sie bedzie w ciezar kosztdw w momencie ich

poniesienia.
Swiadczenia pracownicze

W Spoice definicje swiadczeh pracowniczych spetniaja;

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
- urlopy wypoczynkowe,

- pfatne zwolnienia chorobowe,

- swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spotka uznaje za koszt okresu, w ktorym pracownik

swiadczy wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe Spoétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci.

Koszty tego rodzaju Spétka ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci.
Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng nieobecnosé.

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spoétka uznaje za program okreslonych

Swiadczen.

Spéika na dzien bilansowy dokonuje wyceny Swiadczen pracowniczych metodg uproszczong

opartg na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu swiadczen pracowniczych skladatly sie:
- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, plci, stazu pracy i
obowigzujgcego Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajag na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy
emerytalnej, do ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do
ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty
nagrody lub Swiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze Srednie wynagrodzenie beda sie

zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozeh.

Spoétka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ warto$é

biezaca swoich zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow
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biezacego zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesziego

zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania
pracy jest postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do
Swiadczen i kazda jednostka uprawnien do swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed

wejsciem w sklad ostatecznego zobowigzania.

Jednostka dyskontuje calo$¢ swojego zobowigzania z tytulu sSwiadczeh po okresie
zatrudnienia, nawet jesli czes¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy

od dnia bilansowego.

Przyporz adkowanie swiadcze h do poszczegodlnych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych
z nimi kosztébw biezacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztow
przesztego zatrudnienia, Spoétka przyporzadkowuje swiadczenia do poszczegdinych okresow
zatrudnienia zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca
w latach pozniejszych prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz
w latach wczes$niejszych, jednostka przyporzadkowuje Swiadczenia metodg liniowg
poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez pracownika uprawnita go do swiadczen w
ramach programu sSwiadczen do dnia, poczawszy od ktérego dalsza praca wykonywana
przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej kwoty dodatkowych swiadczen

w ramach programu, poza kwotg wynikajaca ze wzrostu wynagrodzen.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
jednostka wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wiasnym.
Wartosc¢ otrzymanych dobr i ustug jednostka okresla w sposéb posredni poprzez odniesienie
do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa jest
ustalana na dzien przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci

w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same
transakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek

biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy
ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze
straty podatkowej, ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy,

ujmuje sie jako naleznosé.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy
nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki

podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia

podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Rezerwa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywana w peinej kwocie i wyliczana
metodg zobowigzan, w oparciu o0 przejsciowe réznice pomiedzy wartoscig podatkowg

aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdéznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skladnika aktywow lub

zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik

ksiegowy.
Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli ha potrgcenie ujemnych roznic

przejsciowych.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug
przewidywan beda stosowane, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore

obowigzujg prawnie lub obowigzujg faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, aw przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg

wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego

podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku

podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow

Z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale, ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umowy hajmu oraz ktorym towarzyszy

oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pézniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika
aktywow lub wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywow tylko woéwczas, gdy prawdopodobne
jest, ze Spotka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skiadnikiem

aktywow, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat okresu

obrotowego, w ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczgca tych srodkow trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od

momentu rozpoczecia ich uzytkowania.
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Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majq
obowigzek, jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ skladowg i okresli¢ sposob

amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie

wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez

okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania s$rodkow
trwatych sg okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto

tych srodkdéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczgtkowa wycena

Spoétka dokonata wyceny srodkow trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez
rzeczoznawce na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkciji.
Na podstawie tej wyceny okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywow trwatych
na dzien przejscia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF
oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka dokonata
weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda
amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozkladem

czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek trwaty.

Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntdw oraz prawa wieczystego

uzytkowania

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywow trwalych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego,
poza aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz
budynki, lokale i budowle (nieruchomosci), dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug
wartosci przeszacowanej. Rzeczowe aktywa trwale wyceniane wedlug modelu kosztu
historycznego sg po poczatkowym ujeciu wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego
0 umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg przeszacowaniu do

wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
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rzeczoznawcy. Jezeli wartos¢ godziwa przeszacowywanego skifadnika aktywow na dzien
bilansowy nie rézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie
przeszacowania na kazdy dzien bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania
przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie roznita sie w sposob
istotny od wartosci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien
bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa, przy zastosowaniu nastepujgcych

okresow:
Tytul Stopa amort.yzacji
rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa Il obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa i kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV | maszyny i urzadzenia ogélne 4%-60%
grupa V maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%
grupa VI | urzadzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl | $rodki transportu 7%-33%
grupa VIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym oddano do
uzytkowania dany sktadnik aktywow.

Spoétka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywéw podlegajacej amortyzacji nie
uwzglednia wartosci koncowej. Wartos¢ koncowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do

produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.
Warto $ci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Spotka ujmuje tylko wtedy, gdy:
a) jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore
mozna przyporzgdkowac¢ danemu sktadnikowi aktywow oraz
b) mozna wiarygodnie ustalic cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika
aktywéw.
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Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych

okresow:
Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majatkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o0 wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zi, Spotka

dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej

uzytecznosci.
Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalna danego skladnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla

ktorego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy skiadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywOw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy
dany sktadnik aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki

wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz

ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartosé odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywéw (lub

grupy aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalne;j.

Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za
wyjatkiem sytuacji, gdy skiadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej

(wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skladnika
aktywéw (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skiadnika aktywow, jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie
utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat

z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy

netto.

Na koszt wytworzenia zapasOw robot w toku i wyrobow gotowych sktadajg sie koszty
zwigzane bezposrednio z jednostkg produkciji, takie jak robocizna bezposrednia oraz
systematycznie rozlozone, statle i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy

przetwarzaniu materialtdbw w wyroby gotowe.

W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt

okresu, w ktorym ujmowane sg odnosne przychody.
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Spotka stosuje do wyceny zapasow materiatdbw ceny zakupu. Koszty transportu oraz
pozostate koszty zwigzane z zakupem materiatdw rozliczane sg na poszczegdlne zlecenia.

Rozchody materiatéw, sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomocag odchylen rdznice miedzy ceng

ewidencyjng a kosztem wytworzenia

Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z

cenami sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady

0ostroznosci.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ zapasow

Odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych skfadnikow aktywow obrotowych zwigzane z utratg
ich wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostale koszty operacyjne. W
przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych

sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w

celu weryfikacji przydatnosci zapasow i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy Spotka

staje sie strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktora skutkuje jednoczesnie
powstaniem skiadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, Zze z kontraktu zawartego

miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spdika klasyfikuje instrumenty finansowe z podzialem na:
a) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

poprzez rachunek zyskoéw i strat — sktadniki aktywdw lub zobowigzan finansowych,
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ktére zostaty nabyte lub powstaly gidbwnie po to, by generowa¢ zysk uzyskiwany
dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore spotka zamierza ijest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do
uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i
wierzytelnosci wiasnych,

c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe nie bedace
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami witasnymi, aktywami utrzymywanymi do
terminu zapadalnosci, a takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi
do obrotu,

d) pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku,

e) zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej zobowigzania finansowe, Kktore nie zostaly
zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wysokosci kosztu
(ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Spétka nie wigcza kosztow
transakcji do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych.
Réznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do
kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy

(zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzie i bilansowy

Spoétka wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentoweyj:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- wwartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

37




a4 [ 1 [ | VR 4 1] Ad Raport okresowy za | kwartat 2009 roku

- w kwocie wymagajacej zaplaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie
zapadalnos$ci/ wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat oraz aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie
bedacych czescig zabezpieczeh ujmuje sie jako przychody Iub koszty finansowe

w momencie ich wystgpienia.
Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu

w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspétkontrolowanych  ijednostkach  stowarzyszonych nie  zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycenia sie w wartosci

godziwej.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian wartosci
godziwej instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
kapitale wlasnym. W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentdw kapitatowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej

ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce
kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, ktorych wartos¢ godziwa nie moze byé

wiarygodnie zmierzona wycenia sie wedtug kosztu.
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze

statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).
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Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezagcym) ksiegowane
sq w wartosci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania

Srodkow.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg

instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast roznice pomiedzy wplywami z transakcji
(pomniejszonymi o koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskow i

strat przez okres trwania umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowej.

Kredyty krétkoterminowe, dla ktérych termin splaty przypada w jednej transzy po roku od

momentu jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty dluzne to zlozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie
zaréwno element zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, warto$é
godziwa czesci zobowigzaniowe] ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej
obowigzujacej dla podobnych zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica
pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych z emisji zamiennego instrumentu diuznego i wartoscig
godziwg elementu zobowigzaniowego, reprezentujgca wbudowang opcje zamiany

zobowigzania na udzial w kapitale spotek, ujmowana jest w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sg pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu diuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace

czesci kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla
podobnych zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak
wyliczonym kosztem odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartosc

ksiegowg zamiennego instrumentu dluznego.
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Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez spétke ujmowane s w wartosci ujmowanych

wplywdw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Instrumenty pochodne i rachunkowo  §¢ zabezpiecze n

Spéika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

- na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spoitka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku
Z wystepowaniem dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywéw a
ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostale rezerwy.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.
Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno $ci — geograficzna

Segment dziatalnosci jest grupg aktywOow i obszaréw dziatah angazowanych w celu
dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzy$ciom
roznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg

wyodrebnienia kosztéw segmentu sa koszty, na ktore skltadajg sie koszty sprzedazy
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produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami,
ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio

przyporzadkowac do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wigkszg ilo§¢ segmentow przypisuje sie
do tych segmentow wtedy i tylko wtedy, odnosne przychody ich dotyczace zostaty

przypisane takze do tych segmentow.

Spotka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.
Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz Kklientow zewnetrznych oraz przychody
segmentu pochodzace z transakcji realizowanych zinnymi segmentami wykazuje sie

osobno.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Spétka na dzieh bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z
uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami

Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez t¢ sama jednostke
(dotyczy jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w
ramach tej samej grupy kapitatowej),

- posiada udzialy w jednostce dajace mu mozliwos¢ znaczacego wplywania na
jednostke lub,

- sprawuje wspotkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspoéinikiem,

d) podmiot jest czlonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki
dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f) podmiot jest jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktorg
znaczaco wptywa lub posiada w niej znaczacg ilos¢ gtosow, bezposrednio albo
posrednio, osoba, o ktérej mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem Swiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do
pracownikéw jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym

w stosunku do tej jednostki.
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Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie

niezaleznie od faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi mialy miejsce transakcje, Spotka ujawnia

informacje dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spotka w zakresie identyfikacji podmiotéw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych
jednostka dominujaca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka
dominujaca jest zalezna zaréwno w sposob posredni jak i bezposredni. Spétka za podmioty

powigzane uznaje réwniez Cztonkow Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

11. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych

papierow warto $ciowych

W | kwartale 2009 roku Spotka nie miaty miejsca w/w zdarzenia.

12. Wyptacone dywidendy, lub zadeklarowane dywidend vy (tacznie lub w przeliczeniu

na jedn g akcje), z podzialem na akcje zwykte i pozostate akcje

Spoitka nie planuje wyptaty dywidendy z zysku wypracowanego w 2008 roku.

13. Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono kwartalne skrécone
sprawozdani finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog gce w znaczny sposob

wptyn @€ na przyszte wyniki finansowe Spofki

W dniu 14 maja 2009 r. podpisane zostaly umowy pomiedzy Makrum a KOCKS KRANE
GMBH (Niemcy) na taczng wartos¢ EUR 2.607.260, to jest okotlo PLN 11.680.525, na
wykonanie: dwodch portali suwnic kontenerowych oraz trzech wozkéw do suwnic
kontenerowych, z terminem dostawy od pazdziernika do grudnia 2009. Spoétka

poinformowata o tym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 16/2009 w dniu 15 maja 2009.

14. Zdarzenia dotycz ace lat ubiegtych uj ete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy

okres.

15. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci
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Tego typu zdarzenia nie miaty miejsca w | kwartale 2009.

16. Informacja dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktére nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

Nazwa dostawcy i tytut operacji
gospodarczej, ktérej dotyczy

31.03.2009

Zwiekszenia

Zmniejszenia

31.12.2008

a) jednostki powi gzane

b) jednostki pozostate

15 053

15 053

- poreczenie wekslowe z tyt. umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr
090/LF/2007)

38

38

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa IH905F)

120

120

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr IF417D)

83

83

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr 115731)

123

123

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
954/LF/2006)

281

281

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JNO61S)

70

70

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JM909F)

118

118

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JM4306Q)

62

62

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JO6144)

122

122

- poreczenie wekslowe oraz umowa przewtaszczenia
trzech frezarek firmy SKODA z tyt. umowy
leasingowej

z Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. (umowa
07138/04/2006/0)

5461

5461

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingu
wytaczarki dwukolumnowej typ AFP 200CNC (umowa
L4303N)

7 486

7 486

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa L91607)

15

15

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa L4301L)

113

113

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa LL924B)
Tokarki uniwersalne

122

122

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej z
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
LL9339)Tokarka MARYNA

185

185

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej z
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa LR
136Z)Ford Mondeo 1,8 TDCI

72

72

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej z
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa LR135Y)
Ford Mondeo 1,8 TDCI

72

72

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej z
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
LP085U)wbzek widtowy HC serii RW28

137

137

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej z
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
D53/LF/2008)narzedzia do wytaczarki
dwukolumnowej typu AFP200CNC

266

266

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej z
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa L4637R)Ford
S-MAX 2,0 TDCi

107

107

Zobowi gzania warunkowe, razem

15 053

15 053
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17. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok, w  Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Spéika nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2009.

18. Wykaz akcji lub uprawnie n do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy osob
zarzadzajacych i nadzoruj acych Spotk e wg stanu na dzie n 15.05.2009 r.

Stan na Zwiekszenia stanu Zmniejszenia Stan na

AV 31.12.2008 posiadania stanu posiadania 15.05.2009

Czionkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we wspoh

wiasnosci z Rafatem Jerzy) 18.147.724 18.147.724

Czlonkowie Zarz adu

Rafat Jerzy 12.355.200 11.955.200

Rafat Jerzy (we wspot-
whasnosci z Beatg Jerzy)

18.147.724 18.147.724

v" W dniu 14.01.2009 roku raportem biezacym nr 3/2009 Spétka poinformowata, iz
otrzymata wiadomos¢ od Pana Rafata Jerzy — Prezesa Zarzgdu MAKRUM S.A. o
zawarciu dnia 12.01.2009 r. umowy sprzedazy 400.000 sztuk akcji na rzecz
IMMOBILE Spotka z o0.0., w ktorej Pan Rafat Jerzy jest Prezesem Zarzadu i gtdwnym
udziatowcem.

v' Pozostali czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zgtaszali Spoice informacji o

posiadaniu akcji MAKRUM S.A. i jednostek powigzanych.

19. Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych
MAKRUM S.A. Laczna wartos¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktérej dotyczg toczace sie

postepowania rowniez nie przekracza 10% kapitatow wiasnych.

20. Transakcje z podmiotami powi gzanymi, je zeli sg one istotne i zostaly zawarte na

innych warunkach ni  z rynkowe.

Spoitka nie byta strong tego typu transakcji
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21. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk @ od niego zale zng
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w | kwartale 2009, | ezeli
taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto $€ co

najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.
Tego typu zdarzenia nie miaty miejsca.

22. Inne informacje, ktore w ocenie Spoétki s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta

a) Informacje o zatrudnieniu na dzien sporzadzenia raportu oraz w okresie poréwnywalnym

2007 przedstawiono ponizej:

Pracownic Pracownic w tym w tym
Okres Ogédtem Y . cy bezpo srednio posrednio
umystowi fizyczni s .
produkcyjni produkcyjni
Stan sredni
| kwartat 2008 408 135 273 212 61
Stan sredni
| kwartat 2009 399 139 260 197 63
Dzien p Pracownicy Pracownicy w tym . W WAL .
. Ogotem : i - bezpo $rednio posrednio
bilansowy umystowi fizyczni s L
produkcyjni produkcyjni
Stan na
31.03.08 404 139 265 211 54
Stan na 380 135 245 184 61
31.03.09

b) Informacje liczbowe do danych poréwnawczych do sprawozdania finansowego za |
kwartat 2009 roku
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BILANS UPROSZCZONY (w tys. z)

31.03.2008 31.03.2008
dane zgodne dane finansowe
WYSZCZEGOLNIENIE zZ ar?%orztoequ Korikta Korgkta Korgkta Korikta skg;?;r;/(vearzle
opublikowanym raportem za
05.05.2008 I Q 2009

A. AKTYWA TRWALE 79 583 -344 79 238
1. Wartosci niematerialne i prawne 394 394
2. Rzeczowe aktywa trwate 78 173 -344 77 829
3. Inwestycje dtugoterminowe - -
4.r[T)]+ilé§(jjzileorlr(rr1ienS%v\\llveerozliczenia 1015 1015
B. AKTYWA OBROTOWE 64 970 64 970
1. Zapasy 9420 9420
2. Naleznosci krotkoterminowe 15 890 15 890
3. Inwestycje krétkoterminowe 21031 21031
4, rl}(qrigtdkf;glr(rggg\\:vvee rozliczenia 18 629 18 629
AKTYWA RAZEM: 144 552 - -344 - 144 208
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 92 277 -277 -279 91721
1. Kapitat zaktadowy 10 423 10 423
2. Kapitat zapasowy 38 988 38 988
Ub%g?ycuhmulowane zyski (straty) z lat 29 392 277 22 115
4. Zysk (strata) netto 20474 -279 20 195
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 52 275 277 -65 52 487
1. Rezerwy na zobowigzania 8 042 277 -65 8 254
- z tytutu podatku odroczonego 7 324 277 -65 7 536
2. Zobowigzania dtugoterminowe 18 121 18121
3. Zobowigzania krétkoterminowe 26 104 26 104
4. Rozliczenia miedzyokresowe 7 7
PASYWA RAZEM: 144 552 - -344 - 144 208
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UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. zf)

31.03.2008 31.03.2008
dane zgodne dane finansowe
P Z raportem Korekta | Korekta | Korekta | Korekta skorygowane
WYSZCZEGOLNIENIE zal Q 2008 1 2 3 4 zgodne z
opublikowanym raportem za
05.05.2008 I Q 2009
1. Przychody netto ze sprzedazy 20728 20728
2. Koszt dziatalnosci operacyjnej 17 254 17 254
3. Koszty ogolnego zarzadu 2070 2070
4. Zysk (strata) ze sprzeda zy 1403 1403
5. Pozostate przychody operacyjne 686 -293 393
6. Pozostate koszty operacyjne 885 -293 592
- _aktuallzaqa wartosci aktywow 297 297 )
niefinansowych
- inne koszty operacyjne 588 297 -293 592
7. Zysk (strgta) z dziatalno $ci 1205 1205
operacyjnej
8. Przychody finansowe 20 266 -279 19 987
9. Koszty finansowe 607 607
10. Zysk (stra}ta) Z dziatalno $ci 20 864 279 20 585
gospodarczej
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
12. Zysk (strata) brutto 20 864 -279 20 585
13. Podatek dochodowy 390 390
14. Zysk (strata) netto 20474 -279 - - 20 195

Objasnienia:

Korekta 1 — utworzenie rezerwy na podatek odroczony od leasingu,

Korekta 2 — zmniejszenie wartosci przejetego majatku po upadtej Stoczni Pomerania w

Szczecinie o wydatki zwigzane z transakcjg kupna (por.: Roczne Sprawozdanie Finansowe
na 31.12.2008 roku, punkt 12, str. 7-8),

Korekta 3 — zmiana prezentacji odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

Korekta 4 — korekta obrotéw na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych z tytutu

rozwigzania rezerw na swiadczenia pracownicze.

W opinii Zarzadu nie wystapity zdarzenia, ktérych wptyw bytby wazny dla oceny ww. sytuaciji,

a ktore nie zostatyby przytoczone i opisane we wczesniejszych punktach niniejszego raportu.
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