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Dla Akcjonariuszy MAKRUM Spoétka Akceyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MAKRUM Spétka Akcyjna
(Spoitka) z siedziba w Bydgoszczy, ul. Lesna nr 11-19, na ktére sktada si¢ bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi
zmianami) (Ustawa). Obowigzki z tym zwigzane obejmuja zaprojektowanie, wdrozenie
i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzaniem i rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych, doboér i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiggowych.

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki oraz czy
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy,

— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentéw i zapisow ksiegowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak réwniez oceng ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— sporzadzone zostato prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.

z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami),

— jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

5 Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

a W sporzadzonym przez Zarzad Spoiki sprawozdaniu finansowym uwzglednione zostaly
skutki transakcji sprzedazy nakltadow inwestycyjnych do spotki zaleznej. Naklady te zostaly
poniesione przez Spotke w celu zwigkszenia wartosci rynkowej nieruchomosci bedacych
w posiadaniu Spétki w momencie ich ponoszenia. Wartos§¢ ksiggowa tych naktaddw
wynosila 1 497 tysigcy ztotych, natomiast cena sprzedazy zostala ustalona na poziomie
13 005 tysigcy ztotych. Zysk zrealizowany na tej transakeji w kwocie 11 508 tysigcy ztotych
zostal zaprezentowany w pozycji pozostale przychody operacyjne rachunku zyskéw i strat.
Szczegdlowy opis transakcji zostal zamieszczony w nocie 6 zalaczonego sprawozdania
finansowego. Skutki opisanej transakcji nie maja wplywu na skonsolidowany wynik
finansowy zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki
opublikowanym w ramach skonsolidowanego raportu rocznego.
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6 ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalno$ci Spétki za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest
kompletne i spelnia w istotnych aspektach wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem czltonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty
i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta GrzeSkowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 21 marca 2011 roku.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. member firm of Grant Thornton International Ltd



