GRUPA MAKRUM S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za | kwartat 2010 roku

31 marca 2010



Wybrane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 13 325 63 737 21495 3359 14 684 4674

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5247 2228 6 885 -1 323 513 1497

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 067 -1482 -1426 -1277 -341 -310

Zysk (strata) netto -4 839 187 -373 -1 220 43 -81

Zys.k (strata). ngtto przypadajgcy akcjonariuszom 4839 187 373 1220 43 81
podmiotu dominujacego

Liczba akcji w szt. 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496

Zysk na akcje w PLN -0,12 0,00 -0,01 -0,03 0,00 0,00

Rozwodniony zysk na akcje w PLN -0,12 0,00 -0,01 -0,03 0,00 0,00

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 ) ) ) ) ) )
akgje

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9669 4,3406 4,5994

Rachunek przeptywow pienieznych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -36 13730 6118 -9 3163 1330
_ Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1893 12 292 1479 477 2832 322
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 391 -3 555 -1 880 -351 -819 -409

Zr_nlana n’etto stanu $rodkow pienieznych i ich 3320 2118 2759 -837 488 600
ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9669 4,3406 4,5994

Bilans

Aktywa 157 538 163 841 163 787 40 790 39881 34 839

Zobowigzania dtugoterminowe 24 694 25707 28 075 6 394 6 257 5972

Zobowigzania krétkoterminowe 44 374 44 793 42 736 11 489 10 903 9 090

Kapitat wiasny 88471 93341 92 976 22 907 22721 19 777
_ Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom 88 471 93 341 92 976 22 907 22721 19 777
jednostki dominujace;j

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w PLN 2,12 2,24 2,23 0,55 0,54 0,47

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 3,8622 4,1082 4,7013
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa trwafte
Wartos¢ firmy 1292 1381
Wartosci niematerialne 5388 5165 803
Rzeczowe aktywa trwate 87 874 88 587 85673
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 49
Naleznosci i pozyczki 87 93
Pochodne instrumenty finansowe 482 135
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4102 4139 1935
Dochodowego
Aktywa trwate 99 274 99 499 88 411
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 953 9190 5948
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 21957 22 875 33895
Nale?noéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 456 15 482 14 984
Naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 1243 1422 161
Dochodowego
Pozyczki 30 37 18
Pochodne instrumenty finansowe 1051 986
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 759 216 1359
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 814 14 134 19 011
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 58 264 64 341 75 376
Aktywa razem 157 538 163 841 163 787
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BILANS (CD.)

PASYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jjednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 10 423 10 423 10 423
Akcje wtasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 38 988 38 988 38 988
nominalnej
Pozostate kapitaty .67 -36 158
Zyski zatrzymane: 39127 43 966 43 406
- zysk (strata) z lat ubiegtych 43 966 43780 43780
- zysk (strata) netto przypadajacy i i
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4839 187 373
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 88 470 93 341 92 976
jednostki dominujgce;j
Udziaty mniejszosci - -
Kapitat wiasny 88471 93 341 92 976
Zobowigzania
Zobowiazania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3837 4 033 4780
Leasing finansowy 10 068 10 739 13 067
Pochodne instrumenty finansowe 4
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 10 601 10 744 10 019
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 188 188 208
pracowniczych
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania diugoterminowe 24 694 25 707 28 075
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 23018 21 598 11 429
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 1353
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 252 16 131 14 816
Leasing finansowy 2436 2 474 2505
Pochodne instrumenty finansowe 12 11 482
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 2085 2332 2339
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1535 808 125
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 85 40
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 44 374 44 793 42 736
Zobowigzania razem 69 067 70 499 70 811
Pasywa razem 157 538 163 841 163 787
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13325 63 737 21 495
Przychody ze sprzedazy produktow 12 976 63 137 21 368
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 349 600 127
Koszt wiasny sprzedazy 15 446 50 922 13082
Koszt sprzedanych produktow 15 064 50 335 12 957
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 382 587 125
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2121 12 815 8413
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogolnego zarzgdu 2 845 10 860 2 140
Pozostate przychody operacyjne 71 11104 733
Pozostate koszty operacyjne 352 10 831 120
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5247 2228 6 885
Przychody finansowe 590 1361 287
Koszty finansowe 411 5072 8 598
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 067 -1 482 -1 426
Podatek dochodowy -228 -1 669 -1 052
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 839 187 -373
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -4 839 187 -373
Zysk (strata) netto przypadajacy: -4 839 187 -373
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -4 839 187 -373
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - -

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy -0,12 0,00 -0,01
- rozwodniony -0,12 0,00 -0,01
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy -0,12 0,00 -0,01
- rozwodniony -0,12 0,00 -0,01

Strona5z 77



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do
31.03.2010

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.03.2009

Zysk (strata) netto

-4 839

187

-373

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji
Zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za

granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego
—sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
innych dochoddéw catkowitych

348

-313

67

312

-446

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

-4 871

-373

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- akcjonariuszom mniejszosciowym

-4 871

-373

Strona 6z 77




Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
. sprzed__aiy . Kapitat
Kapitat vﬁ';?ne o p:vlfl(;fjilej Pozo_stale ZysKi Razem mrll.::jzsI::)ys’ci wilasny
podstawowy 2 ich kapitaly |zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 10 423 - 38988 -36 43 966 | 93 341 -1 93341
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 10 423 - 38 988 -36 43 966 | 93 341 -] 93341
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2010
roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscig)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -313 -313 -313
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami - - - -313 - -313 - -313
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku -4839| -4839 -4 839
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku 348 348 348
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych -67 -67 -67
Razem catkowite dochody - - - 282 -4 839 | -4558 -| -4558
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych)
Saldo na dzien 31.03.2010 roku 10423 - 38 988 -67 39127 | 88470 -] 88471
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
. sprzed”aiy . Kapitat
Kapitat Akcje akCJ.' . | Pozostate Zyski L!d_z |aly’ . | wiasn
POdStZWOWy wla(as)ne poquej kapitaty zatrz);mane Razem | mnlejszosci razemy
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 10 423 - 38988 158 43 780 | 93 349 - | 93349
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 10 423 - 38988 158 43 780 | 93 349 -| 93349
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2009
roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscig)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -446 -446 -446
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami - - - -446 - -446 - -446
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 187 187 187
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 312 312 312
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow 60 60 60
catkowitych
Razem catkowite dochody - - - 252 187 438 - 438
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 10 423 - 38988 -36 43 966 | 93 341 -| 93341
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Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy Kapitat
i ji . Udzial
Kapitat vﬁ:\gf e :vl\(lcj.le. Pozostate ZysKi Razem | mni ejzslzoyéci wilasny
podstawowy ) P ic)t:Z ] kapitaly | zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 10 423 - 38988 158 43780 | 93349 - | 93349
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 10 423 - 38988 158 43780 | 93349 -| 93349

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do
31.03.2009roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscig)

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku -373 -373 -373
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem catkowite dochody - - - - -373 -373 - -373
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkow trwatych)
Saldo na dzien 31.03.2009 roku 10 423 - 38 988 158 43 407 | 92976 -| 92976
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

MSSF PSR MSSF
od 01.01do | od01.01do | od01.01do
31.03.2010 31.03.2010 31.03.2009

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci

operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 067 -1482 -1 426
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1118 3560 959
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 97 647 140
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Inst.rurlnenty zabgzpieczajqce przeptywy srodkow pienieznych -809

przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw

finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 12 107
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz

instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -181 9
Koszty odsetek 315 1647 373
Przychody z odsetek i dywidend
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 81 -7 0
Korekty razem 1443 5154 1473
Zmiana stanu zapaséw 1167 -4 326 -81
Zmiana stanu naleznosci -628 -5 829 2689
Zmiana stanu zobowigzan -1173 4332 3181
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 3530 4 357 -1 237
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 917 12 540 1519
Zmiany w kapitale obrotowym 3814 11 075 6071
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -225 -1017 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -36 13730 6118
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci

inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -332 -6 418 -417
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -1491 -5 872 -1 062
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 9 23
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -1463
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1385
Pozyczki udzielone -26

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Strona 10 z 77




Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1893 -12 292 -1479

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosSci finansowej

Whplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wiasnych

Whplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytdéw i pozyczek 3004 5310 452

Sptaty kredytéw i pozyczek -3795 -5918 -1 635

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -285 -1 299 -373

Odsetki zaptacone -315 -1647 -324

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1391 -3 555 -1 880

Zmiana netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -3320 -2118 2759

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 134 16 252 16 252
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 814 14 134 19 011
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Informacja dodatkowa do srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W zakresie nieuregulowanym przez MSSF sprawozdanie sporzgdzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. ( Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz.259).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skréconej, zgodnie z wymogami MSR 34
~orédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku,
natomiast dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia do 31
marca 2009 roku.

Poszczegodlne pozycje sprawozdania prezentowane sg w tysigcach ziotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci

2. Informacje ogélne

MAKRUM S.A. jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Numer KRS: 0000033561).

Siedziba Spdétki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Lesnej 11-19.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci a takze
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Skitad Zarzadu MAKRUM S.A. na 31.03.2010 roku byt nastepujacy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu
Wojciech Staszak — Cztonek Zarzadu

Od 01 stycznia 2010 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie zmieniat sie.

Skiad Rady Nadzorczej na 31.03.2010 roku:

Grzegorz Szymanski  — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Czionek Rady Nadzorczej

Jacek Masiota — Czionek Rady Nadzorczej

Stawomir Winiecki — Czionek Rady Nadzorczej

Dariusz Szczypinski ~ — Czlonek Rady Nadzorczej

Od 01 stycznia 2010 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie
zmieniat sie.
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3. Informacje o grupie kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. wchodzg nastepujace Spotki:

- MAKRUM S.A. - jednostka dominujgca sporzgdzajgca skonsolidowane sprawozdanie
finansowe dla Grupy Kapitatowej z siedzibg w Bydgoszczy,

— HEILBRONN PRESSEN GmbH - spdtka zalezna; MAKRUM S.A. posiada 100% w kapitale
zaktadowym; siedzibg spotki jest Heilbronn, Niemcy. Spétka konsolidowana.

— DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spétka Jawna — Makrum jest wspétwtascicielem wraz z
BBB25 Sp. z o0.0.; siedzibg spotki jest Bydgoszcz; udziat MAKRUM S.A. w zysku Spdiki
Jawnej wynosi 99,5 %. Spoétka konsolidowana.

— Heilbronn Pressen Service GmbH - jednostka stowarzyszona. Makrum posiada 50 % w
kapitale zaktadowym; siedzibg Spodtki jest Heilbronn Niemcy. Spoétka niekonsolidowana z
uwagi na kryterium istotnosci.

4. Informacja na temat prezentacji poszczegdélnych pozycji sprawozdania
finansowego w euro

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 89.1)

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzieh kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wynidst :

- 01 stycznia do 31 marca 2010: 1 euro=3,9669

- 01 stycznia do 31 grudnia 2009: 1 euro=4,3406

- 01 stycznia do 31 marca 2009: 1 euro=4,5994
Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

- 31 marca 2010: 1 euro=3,8622

- 31 grudnia 2009: 1 euro=4,1082

- 31 marca 2009: 1 euro=4,7013

5. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezen w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdah finansowych za lata ubiegte.

6. Informacja o zmianach zasad rachunkowosci

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2010 roku nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci,
przestrzegano tych samych zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

7. Stosowane zasady rachunkowosci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
MAKRUM S.A. poczgwszy od dnia dopuszczenia akcji Spétki dominujgcej do obrotu regulowanego,
sprawozdania finansowe sporzgdzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci
MSR/MSSF, na podstawie podanych uchwat sprawozdania MAKRUM S.A. za lata 2004, 2005 i 2006
zostaly przeksztatcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spotki dominujgcej wg MSR/MSSF.
Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe zostaty przedstawione ponizej.
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Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

~Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedodw,
Grupa prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdétki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych. Przez
kontrole rozumie si¢ zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spotki zaleznej w celu
osiggniecia korzy$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. W przypadkach gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatowa.

Wytagczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlegaé spdtki, ktdrych sprawozdania finansowe sag
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
Spotka zalezna jest rowniez wytgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie
z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spétkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz
spétek zaleznych poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdinych pozycji aktywdw,
zobowigzanh, kapitatlu wiasnego, przychodow oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy
Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujgcych wylgczen:
— na moment nabycia kontroli wartos¢ bilansowa inwestycji w spotke zalezng wyltgczana jest z
tg czescig kapitatu wtasnego spotki zaleznej, ktdéra odpowiada udziatowi Spétki dominujgcej i
ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
— okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,
— salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wylgcza sie w catosci,
— wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktére sg ujete w wartosci bilansowej aktywdw takich jak zapasy i srodki trwate.
Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow
z perspektywy Grupy,
— ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejSciowych wynikajgcych z wytgczenia
zyskow i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z
MSR 12).

Udzialy mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatbw wiasnych i obejmujg te czes¢
aktywoéw netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowe;.
Nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszo$ciowych ponad warto$¢ udziatow
mniejszosci, obcigza Spdtke dominujgcg. Zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
pozniejszych, rozliczane sg w pierwszej kolejnosci na Spoétke dominujgcg do momentu pokrycia strat
uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z mniejszoscig, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujgcg, Grupa traktuje
jako transakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatéw na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych nie wptywa na rachunek zyskow i strat.
Réznica pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig bilansowg aktywéw netto spodtki zaleznej,
przypadajgcych na udziaty sprzedane mniejszosci, ujimowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.
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Nabycie udziatébw od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. R6znica pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig bilansowg aktywow netto nabytych od mniejszosci ujmowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg
nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed
przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako warto$é
firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno
ujg¢. Po poczgtkowym ujeciu wartosé¢ firmy zostaje wyceniona wediug ceny nabycia pomniejszonej o
taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwlocznie w rachunku
zyskow i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspodlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatdw w nastepujacy
sposob:

— aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢
bilansowg uznaje sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,

— wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach
stosowanych przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

— nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem
aktywow netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji
wynik z lat ubiegtych,

— udzialy mniejszosci wyceniane sg w proporcji do warto$ci bilansowej aktywow netto
kontrolowanej jednostki,

— dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie
mialo miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzgdkowania nad jednostka jest pdzniejsza niz poczgtek okresu poréwnawczego, dane
poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporzgdkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spotka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale
na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu
ustalana jest wartos¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w
punkcie dotyczgcym potgczenia jednostek gospodarczych. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci
bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

— udziat Spétki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

— udziat Spoétki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej,
wynikajgcych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z
odpowiednig pozycja ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw”,

— zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktore
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

— otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg
wartos¢ bilansowg inwestycji.
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Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz spétek  stowarzyszonych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien
bilansowy.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartosc
godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt
dotyczacy potgczen jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy
utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych).

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw,

Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w

jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci,

ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbidr przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobéw, towarow i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Grupa na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a warto$¢ produkcji w toku lub wyrobéw gotowych jest rozliczana metodg uméw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
przychodoéw oraz rozliczania kosztow zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktéw
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos¢ dotyczgca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodow,
wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byé
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychoddow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartodci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznoéci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Kwote przychoddéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wediug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujac wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania prawa wiasnosci.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Grupa MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktdrych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad
obowigzujgcych dla ujmowania kontraktéw dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztdw poniesionych do catosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuaciji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
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zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Grupa zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowg, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optata, ktéra
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzystaé bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania finansowe. Patnosci leasingowe dzieli sie na
czes¢ odsetkowg oraz czesé¢ kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta
wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdéw — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztdw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponize;.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Pozycje sprawozdania finansowego Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata (w ,walucie funkcjonalne;j”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Grupy.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystajg Spotki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spoétke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wediug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Grupe w

zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sg to np.:

- odsetki z tytutu kredytdéw i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego,

- réznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg zgodnie z podejSciem wzorcowym wynikajgcym

z MSR 23, polegajgcym na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego jako kosztéw okresu, w

ktérym je poniesiono.

Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 r. i wchodzgcy w zycie 01.01.2009 wyeliminowat

mozliwosé korzystania z opisanego wyzej modelu kosztowego. Poczgwszy od 01.01.2009 stosuje sie

model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajgce sie bezposrednio powigzaé¢ z nabyciem lub

wytworzeniem danego kwalifikujgcego sie skladnika aktywéw bedg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu

tego skfadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszie

korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate koszty finansowania

zewnetrznego niespetniajgce warunkow pozwalajgcych na kapitalizacje zalicza¢ sie bedzie w cigzar

kosztéw w momencie ich poniesienia.

Swiadczenia pracownicze

W Grupie definicje $wiadczen pracowniczych spetniaja:

-  wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami uznaje sie za koszt okresu, w ktérym pracownik Swiadczy

wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe zalicza sie do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego

rodzaju ujmuje sie z chwilg wystgpienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krétkoterminowg ptatng nieobecnosc.

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Grupa uznaje za program okreslonych swiadczen.

Grupa na dzien bilansowy dokonuje wyceny Swiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg

na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczgce programu swiadczen pracowniczych sktadaty sie:

— dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, ptci, stazu pracy i obowigzujgcego
Ukfadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysoko$ci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do

ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika

w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub $wiadczenia.

Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenia bedg sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych

zatozenh.

Grupa stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ wartos¢ biezgca

swoich zobowigzah z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztéw biezgcego

zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnieh jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest

postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczen i kazda

jednostka uprawnien do swiadczeh wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego

zobowigzania.

Grupa dyskontuje catos¢ swojego zobowigzania z tytutu Swiadczeh po okresie zatrudnienia, nawet

jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przyporzgdkowanie swiadczen do poszczegélnych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezgcg zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztow biezgcego =zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztdéw przesztego
zatrudnienia, Grupa przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczegdlnych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie Swiadczen. Jesli jednak praca w latach pdzniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczeh niz w latach wczesniejszych,
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przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczen w ramach programu sSwiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych swiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajgcag ze wzrostu wynagrodzen.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale witasnym. Wartosé
otrzymanych débr i ustug jednostka okresla w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych. Wartos¢ godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Grupa ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposéb, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezgcy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptyngce ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezgcego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosc.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzahn, w oparciu o
przejéciowe réznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.
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Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywoéw z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktéorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywdéw tylko wéwczas, gdy prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywow, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczgca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowg i okreslic sposdb amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkow trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Poczgtkowa wycena

Spotka dominujgca dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez
rzeczoznawce na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzeh przeznaczonych do produkcji. Na
podstawie tej wyceny okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywow trwatych na dzien
przejscia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonano weryfikacji stawek amortyzacyjnych.
Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest
zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek
trwaty.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowane;.
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wediug modelu kosztu historycznego sg po poczgtkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg
przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzieh bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli wartos¢ godziwa przeszacowywanego sktadnika aktywow na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposoéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzien bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
warto$¢ bilansowa nie roznita sie w sposob istotny od wartosci, kidra zostataby ustalona przy
zastosowaniu warto$ci godziwej na dzien bilansowy.
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Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowg, przy zastosowaniu nastepujgcych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupall obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll kotty i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV maszyny i urzgdzenia ogdlne 4%-60%
grupa VvV maszyny i urzgdzenia specjalne 10%-20%
grupa VI urzgdzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl Srodki transportu 7%-33%
grupa VIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania
dany sktadnik aktywow.

Grupa przy okresleniu wartosci danego skfadnika aktywéw podlegajgcej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Warto$¢ kohcowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczgca i w zwigzku z tym nieistotna.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowac¢ danemu skfadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci

niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Grupa dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu sktadnikéw majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
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biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartosé ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalne;j.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
skfadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapaséw robot w toku i wyrobow gotowych sktadajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkg produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Grupa stosuje do wyceny zapasow materiatdw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materiatdow rozliczane sg na poszczegodlne zlecenia. Rozchody materiatéw, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w statej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujgc za pomocg odchyleh réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia

Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skftadnikéw aktywoéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikow obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapaséw i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy kwalifikuje sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
skfadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskoéw i strat — sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktére zostaty nabyte
lub powstaty gtdwnie po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzieki krotkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, kiére Grupa

Strona 22 z 77



zamierza ijest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalno$ci, z wyjgtkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wiasnych,

c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami witasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a
takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okres$lenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j
zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Grupa nie wigcza kosztdéw transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wptywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- w wartosci wymagajgcej zapfaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajgcej zapfaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych

czescig zabezpieczenh ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystagpienia.

Aktywa finansowe stanowigce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycenia sie w wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wkasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedtug kosztu.

Zabezpieczenia
Instrumenty pochodne
Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtéwnie EUR). Instrumenty pochodne ujmuje sie w
wartosci godziwej na pierwszy dzien bilansowy nastepujgcy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajgcego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzien bilansowy. Efektywna czes¢ zmiany
warto$ci godziwej zabezpieczer ujmowana jest zgodnie z MSR 39, tj.

e W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wlasnych - az do momentu realizacji transakc;ji

planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywoéw pienieznych)
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e bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczehn wartosci godziwej)

Czes¢ nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczen oraz warto$¢ czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Aktywa (dodatnia warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych) lub zobowigzania (ujemna
warto$¢ godziwa instrumentdw zabezpieczajgcych) ujmowane sg w podziale na krétko- i
diugoterminowe. Cze$¢ dtugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostalty do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sig, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzgd Spétki dominujgcej Politykga Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wykorzystuje sie kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym
planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie w EURO. Ten rodzaj zabezpieczen
definiowany jest jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu
sprzedazy w wyniku finansowym oraz jako zabezpieczenie warto$ci godziwej, po dniu powstania
naleznosci z tytutu sprzedazy.

Rozpoczecie powigzania zabezpieczajgcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajgce, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktéw. Ponadto regularnie testuje efektywnos$¢ wyznaczonych zabezpieczen, a wyniki testéw
rejestruje.

Przypadki, w ktérych zaprzestaje sie stosowac rachunkowos¢ zabezpieczen:

e decyzja o rozwigzaniu powigzania,

e instrument zabezpieczajgcy wygasa

e instrument zabezpieczajacy zostaje sprzedany, zakohczony lub zrealizowany

e instrument zabezpieczajgcy przestaje spetniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W takiej sytuacji skumulowane wczes$niej zyski lub straty ujmuje sie w kapitatach wiasnych do
momentu realizacji przychodéw ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy

W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje byé wysoce
prawdopodobna Grupa odnosi skumulowane wczeéniej zyski lub straty do rachunku zyskéw i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.

Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczgcej dochodow
catkowitych.

Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny zwykty wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym roéwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkéw.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami pfatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktérych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zamienne instrumenty dituzne

Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzanh nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy kwotg $rodkéw uzyskanych
z emisji zamiennego instrumentu dluznego i wartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
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reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spétek, ujmowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sg pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace czesci
kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzanh nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartos¢ ksieggowa zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Instrumenty kapitalowe
Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grupe ujmowane sg w warto$ci ujmowanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy tworzy sie, gdy spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

- na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie weditug nastepujgcych tytutow:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy prezentuje sie z uwzglednieniem
pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

— sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujgcych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udziaty w jednostce dajgce mu mozliwo$é znaczacego wptywania na jednostke lub,

- sprawuje wspotkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspoinym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujgce;j,

e) podmiot jest bliskim czionkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostkg kontrolowang, wspotkontrolowang badz jednostkg, na ktorg znaczgco
wpltywa lub posiada w niej znaczacg ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktorej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedgcej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujacymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.
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Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, ujawnia sie informacje dotyczace
istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Grupa w zakresie identyfikacji podmiotow powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujgca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka dominujgca jest
zalezna zaréwno w sposob posredni jak i bezposredni. Za podmioty powigzane uznaje sie réwniez
Czlonkdéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosé szacunkéw

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkoéw i zalozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd. Do najczesciej wystepujacych szacunkdédw zaliczane sa:
okres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktualizujgce, przychody z uméw o ustuge budowlang, aktywa
na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegodlnego skftadnika sprawozdania finansowego uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jes$li dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktéorym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych prezentuje sie przy
zachowaniu kryteriéw klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmuje w tej samej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw, w ktérej sklasyfikowano wczesniej warto$é szacunku.

8. Dane objasniajagce wymagane przez MSR 34

MSR 34.16.b — Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w okresie sréodrocznym
Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy nie nosi cech sezonowosci lub cyklicznosci.

MSR 34.16.c — Informacje dotyczace pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Nietypowe zdarzenie z punktu widzenia dotychczasowej dziatalnosci opisano ponizej w punkcie MSR
34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego “Potfgczenia i przejecia
Jednostek gospodarczych.”

MSR 34.16.d — Zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych (w tys. z})

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4139 1953 1953
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 744 10 142 10 142
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -6 605 -8 188 -8 188
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 228 1669 1052
Inne catkowite dochody (+/-) -67 -60
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym r6znice kursowe netto z przeliczenia) -55 -25 -948
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -6 499 -6 605 -8 084
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4102 4139 1935
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 601 10 744 10 019
& A ; & 0d 01.01do| od 01.01do| od01.01do
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI 31032010 | 31.12.2009 31.03.2009
Stan na poczatek okresu 10 757 736 736
Odpisy ujete jako koszt w okresie 159 10 241
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Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-)

Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

-220 -218

Stan na koniec okresu

10 915

10 757 518

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC

ZAPASOW

od 01.01 do
31.03.2010

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.03.2009

Stan na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrécone w okresie (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

211

-58

246
120
-156

246

-27

Stan na koniec okresu

153

211 219

ZOBOWIAZANIA | REZERWY
ZTYTULU
SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy
dlugoterminowe

31.03.2010

31.12.2009

31.03.2009

31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009

Krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spofecznych

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

1067
728
280

858
890
575

966
1055
301

Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze

2075

2322

2322

Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na odprawy emerytalne

Pozostate rezerwy

10

10

17

188 188 208

Inne dtugoterminowe Swiadczenia
pracownicze

10

10

17

188 188 208

Zobowigzania i rezerwy z tytutu
Swiadczen pracowniczych razem

2085

2332

2339

188 188 208

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

31.03.2010

31.12.2009

31.03.2009

31.03.2010 |31.12.2009 | 31.03.2009

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy na straty z uméw budowlanych

Rezerwy na koszty restrukturyzacji
Inne rezerwy

750

785

710

98

37

88

Pozostate rezerwy razem

1535

808

125

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU

UMOW O USLUGE BUDOWLANA

31.03.2010

31.12.2009 31.03.2009

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+)
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-)

19 610
3098
-750

18 493
5101

19 936
13997
-710 -37

Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe)

21957

22 884 33 895
- 10 -

Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy

(per saldo), w tym:

21 957

22 875 33895

naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang

21 957

22 875 33 895

zobowigzania z tytutu umow o ustuge budowlang
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SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O UStUGE
BUDOWLANA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
quta przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w 27 279 32 678 39 877
umowie
Zmiana przychodéw z umowy - - -
tgczna kwota przychoddw z umowy 27 279 32678 39877
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 19 610 18 493 19 936
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 4 564 6 081 2251
Szacunkowe tgczne koszty umowy 24 174 24574 22 187
Svﬁ)t/:;r?kowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlana, 3105 8104 17 690
zyski 3855 8814 17 727
straty (-) -750 -710 -37

MSR 34.16.e — Emisje, wykup i sptaty dituznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zadna ze Spoétek Grupy nie jest emitentem papierow dtuznych. W okresie $rédrocznym nie
dokonywano rowniez emisji akcji.

MSR 34.16.f — Wyptacone dywidendy z podziatem na akcje zwykle i pozostale akcje

Spotki Grupy nie wyplacaty dywidend za lata ubiegte. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérego posiedzeniu zatwierdzany i dzielony
jest wynik za rok obrotowy, w tym przypadku za rok 2009.

MSR 34.16.g — Informacje ujawniane na temat segmentéw operacyjnych w oparciu o MSSF 8

MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu, ktérych
segment sprawozdawczy osigga przychody. ldentyfikacja segmentéw odbywa sie przy zastosowaniu
10 % progu ilosciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 % przychodow
Spotki ogdotem. Segmenty nie osiggajgce wymaganego progu, o ktoérych zdaniem Kierownictwa,
informacja mogtaby by¢ przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, mogg zosta¢ uznane za
segmenty sprawozdawcze.
Spodtka ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.
Dane bilansowe Spétka prezentuje w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, tzn:

e naleznosci krotkoterminowe od klientow,

e kwoty nalezne od klientow w oparciu o MSR 11 prezentowane w

miedzyokresowych.

Zasady rachunkowos$ci sg wspdlne dla wszystkich segmentéw i opisane zostaty w punkcie pt.
Stosowane zasady rachunkowosci.
Spodtka ujawnia przychody od klientéw zewnetrznych w podziale na kraje.
Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem sg réwne lub wieksze niz
10 % tgcznych przychoddw, jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka nie ujawnia jednak tozsamosci
klientow oraz kwot przychodoéw przypisanych do poszczegdlnych segmentow.
Dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie w 2 zaktadach:

e w Bydgoszczy — przychody uzyskiwane ze wszystkich segmentow

e W Szczecinie - przychody uzyskiwane z produkcji dla przemystu okretowego oraz najmu.

rozliczeniach

Przychody i wyniki segmentow:

31.03.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 41,06% 46,22% 9,75% 2,97%
produkcja dla prog;l:qa najem
przemystu ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . o
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 5471 6 159 1299 396 |13325
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow/ustug 8129 5381 1491 445 |15 446
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wynik brutto segmentu ze sprzedazy -2 658 778 -192 -49 | -2121
AKTYWA:
il\l:SI:euzgr}osa krotkoterminowe [z tytutu dostaw 4818 2924 932 2416 | 10 390
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6710 15 247 ) ) 21 957
(umowy o ustuge budowlang)
31.12.2009
udziat segmentu w przychodach ogétem 50,59% 38,75% 9,46% 1,20%
produkcja dla progr&I:CJa najem
przemystu ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . .
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 32 243 24 699 6 028 767 | 63737
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw/ustug 26 702 17 647 5938 636 |50 922
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 5541 7 052 90 132 | 12815
AKTYWA:
iNL?SI?uz;]osm krotkoterminowe [z tytutu dostaw 7241 1740 700 2469 | 12 150
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9676 13 199 ) ) 22 875
(umowy o ustuge budowlang)
31.03.2009
udziat segmentu w przychodach ogdtem 51,44% 39,29% 8,61% 0,66%
produkcja dla prog:JaI:qa najem
przemystu ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . .
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 10 167 9 336 1851 142 |21 495
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow/ustug 6 659 4 454 1828 141 |13082
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 3508 4 882 23 1 8413
AKTYWA:
il\ljéﬁzg;OSQ krotkoterminowe [z tytutu dostaw 7162 945 1214 2589 | 11 910
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 13 247 20 649 ) 33895
(umowy o ustuge budowlang)
Przychody w ukladzie geograficznym:
31.03.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 26,65% 46,68% |24,34% | 0,00% | 2,33%
Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 3551 6220 3243 - 311 13325
31.12.2009
udziat segmentu w przychodach ogdtem 46,84% 25,36% |23,66% | 2,27% | 1,87%
Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 29 853 16 165 15079 | 1446 1194 |63 737
31.03.2009
udziat segmentu w przychodach ogétem 20,51% 32,89% [44,59% | 1,95% | 0,06%
Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 4 409 7071 9 585 419 12 21 495
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Przychody od gtéwnych klientéw (w %)

Klient: 01.01-31.03.2010 01.01-31.12.2009 01.01-31.03.2009
A 43,42% 29,09% 31,96%
B - 8,25% 13,85%
C 5,64% 4,17% 8,03%
D 5,92% 17,18% 0,00%
E - 4,06% 11,15%
F 9,50% - -

MSR 34.16.h — Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres

W dniu 28.04.2010 roku Zarzgd MAKRUM S.A. Spoiki podpisat z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie, Kujawsko-Pomorskim Centrum Korporacyjnym w Bydgoszczy, umowe z dnia
28.04.2010 roku - aneks do umowy kredytu o linie wielocelowg wielowalutowg na kwote
16.500.000,00 PLN, w tym do kwoty 12.800.000,00 PLN Limitu Kredytowego na finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz do kwoty 3.700.000,00 PLN na pokrycie ryzyka transakcji rynku
finansowego — na okres kredytowania do dnia 30.04.2011 roku. Umowa przewiduje ponadto, ze
terminy waznosci otwartych akredytyw w kwocie maksymalnej 10.800.000,00 PLN (mieszczacej sie w
Limicie Kredytowym) oraz termin rozliczenia kwoty na ryzyka transakcji rynku finansowego mogag
wykraczaé do 12 miesiecy poza okres kredytowania.

Zabezpieczeniem sptaty umowy o kredyt miedzy innymi sa:

— hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 18.000.000,00 PLN na nieruchomosciach
bedgcych w uzytkowaniu wieczystym DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spotka jawna (spoétka
zalezna) potozonych w Bydgoszczy przy ulicach Sutkowskiego, Lesnej i Dwernickiego;

— sadowy zastaw rejestrowy na zapasach Spotki o wartosci netto 5.077.000,00 PLN;

— sadowy zastaw rejestrowy na dwéch maszynach o fgcznej wartosci 3.470.000,00 PLN.

Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.
Umowa znaczgca ze uwagi na przekroczenie wartosci 10 % kapitatow wiasnych Spotki oraz
ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na aktywach spotki zaleznej o znacznej warto$ci

MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu srédrocznego, w tym:

- Sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych — nie dotyczy

- Restrukturyzacja — Spotka nie prowadzita dziatan restrukturyzacyjnych

- Zaniechanie dziatalnosci — Spdétka nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci
- Polaczenia i przejecia jednostek gospodarczych

1. Zarzad MAKRUM S.A. w dniu 15 lutego 2010 r. przed Notariuszem w Bydgoszczy zawart ze
Spodtka pod firmg: ,BBB25” Spétka z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (BBB25) umowe spétki jawne;.
Firma spotki jawnej brzmi: DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spdtka jawna. MAKRUM do
utworzonej Spotki jawnej wniosta wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci (prawo wieczystego
uzytkowania gruntdéw o powierzchni 8,9620 ha oraz wtasnosci budynkéw i budowli na tym gruncie
posadowionych) potozonych w obrebie ulic: Lesnej, Sutkowskiego, Kamiennej i Dwernickiego w
Bydgoszczy, na ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ gospodarcza MAKRUM. BBB25 wniosta
wkiad pieniezny. Wkiad niepieniezny wniesiony przez MAKRUM zostat w umowie spétki jawnej
okreslony na kwote 14.225 tys. zt. Warto$¢ ewidencyjna tych aktywdéw w ksiegach rachunkowych
MAKRUM na dzien wniesienia aportu wynosita 10.329 tys. zt.

Prezesem Zarzadu MAKRUM oraz BBB25 jest Rafat Jerzy. Umowa Spétki jawnej nie zawiera
zadnych szczegdlnych postanowien, przy czym:

- kazdy wspdlnik moze reprezentowaé Spotke samodzielnie,

- kazdy wspdlnik jest uprawniony do prowadzenia spraw Spoiki,

- uchwaty bedag podejmowane jednomysinie przez wszystkich wspdlnikéw,

- udziat MAKRUM w zyskach i stratach Spétki jawnej wynosi 99,50%,

- 0got praw i obowigzkéw moze by¢ przeniesiony na inng osobe za zgodg wszystkich pozostatych
wspolnikow.
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Ponadto w umowie przewidziano, ze w przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania spotki
jawnej i potrzeby przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, nieruchomosci wniesione przez
MAKRUM jako wktad zostang w naturze zwrécone do MAKRUM.

MAKRUM  S.A. wynajeta, na warunkach

rynkowych,

od

Development  Makrum

S.A. Sp. J. wniesione nieruchomosci na potrzeby prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (umowa

z dnia 11.03.2010 r.).

Development MAKRUM S.A. Spédtka Jawna podlega konsolidacji w sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.

2. MAKRUM S.A. w dniu 04.03.2010 roku objeta 50% udziatbw w kapitale zaktadowym
nowozatozonej Heilbronn Pressen Service GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech. Kapitat
zaktadowy HP Service wynosi 25 000,00 EUR. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci nowej
spotki bedzie naprawa i serwis pras mechanicznych i hydraulicznych.

MSR 34.16.j — Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.03.2010

31.12.2009 31.03.2009

Wobec jednostki dominujgcej:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostka dominujgca razem

Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjg:
Poreczenie sptaty zobowigzanh

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zaleznych wytgczonych z konsolidacji oraz

pozostatych podmiotéw powigzanych:
Poreczenie sptaty zobowigzanh
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe
Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

2471

15 249

3329 2659

15 220 15 053

Pozostate jednostki razem

17 720

18 549 17 712

Zobowigzania warunkowe razem

17 720

18 549 17 712
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MSR 24 - Podmioty powigzane z MAKRUM S.A.

Podmioty powigzane w okresie 01.01-31.03.2010roku

. rodzaj . inne zobowigzania przychody przychody koszty
Ip.| nazwa podmiotu powiazania uwagi naleznosci | aktywa |zobowigzania finansowe ze KWS zakup finansowe | finansowe
finansowe sprzedazy
"BBB25" Sp. 7 0.0. | osobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa 1 1 1
Zarzadu
1
Immobile Sp. z 0.0. | osobowe powigzanie poprzez osobg Prezesa 215 21 229 101 112
2 Zarzadu
Vera sp. z 0.0 osobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa
3 p. 2 0.0. Zarzadu
Rafat Jerzy - Prezes Prezes Zarzgdu Makrum,
4 Zarzadu osobowe wigkszosciowy akcjonariusz 39 73
- Czionek Zarzadu MAKRUM S.A. od
5 Wojciech Staszak osobowe 16.12.2009 1.
Grzegorz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
6 | Szymaniski osobowe |\ KRUM S A.
Jerzy Nadarzewski | osobowe Zastepca Przewodniczgcego Rady
7 Nadzorczej
Tomasz Filipiak osobowe Sekretarz Rady Nadzorczej
8 MAKRUM S.A. od 18.03.2009 r.
Dariusz Szczypinski | osobowe ,\Cﬂﬁ?&ek Rady Nadzorczej
9 UM S.A. od 16.12.2009 r.
Czionek Rady Nadzorczej
10 Beata Jerzy osobowe MAKRUM S A.
. Czionek Rady Nadzorczej
11 | F3cek Masiota 0SODOWE | \jAKRUM S.A. od 24.09.2008 r.
PP Cztonek Rady Nadzorczej
1 Stawomir Winiecki | osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008 .
powigzanie poprzez osobe p.
Euroinvest CDI Sp. o0sobowe Stawomira Winieckiego (Prezez 8 7
z 0.0l; Zarzadu w CDI - Cztlonek RN W
13 Makrum S.A.)
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Masiota i Wspolnicy
Adwokacka Spotka

osobowe

powigzanie poprzez osobe Cztonka
Rady Nadzorczej p. Jacka Masiote

Partnerska
14
SUMA: 216 68 - 230 102 192 - -
Podmioty powigzane w okresie 01.01-31.12.2009 roku (tys. PLN)
rodzaj aktywa . . przycho
Ip . . . . P . . | zobowiagzani dy ze zakup | przychody koszty
nazwa podmiotu | powiazani uwagi naleznosci | finansow | zobowigzania - . | KWS ; .
. a e a finansowe | sprzedaz (obroty) | finansowe | finansowe
y
1 | Immobile Sp. z 0.0. | osobowe powigzanie poprzez osobg Prezesa 63 47 21 342
Zarzadu
powigzanie poprzez osobe Prezesa
2 | Verasp.zo.o. osobowe Zarzadu
3 |PBHSA osobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa
o Zarzgdu
powigzanie poprzez osobe Prezesa
: Zarzadu Makrum bedacego
4 Ooﬁ Zelmak Sp. z osobowe jednoczesnie do dnia 23.01.2009 r. 15 16 55
o jedynym witascicielem OZ Zelmak
Sp. z o.0.
Rafat Jerzy - Prezes Prezes Zarzagdu Makrum,
5 Zarzadu osobowe wiekszosciowy akcjonariusz 289
Wiceprezes Zarzgdu MAKRUM
S.A. od 07.09.2007 r. do
6 | Dariusz Szczypinski | osobowe 25.09.2009 r. , Czlonek Rady
Nadzorczej MAKRUM S.A. od
16.12.2009 r.
Waldemar Wiceprezes Zarzgdu MAKRUM
7 Kapelewski osobowe S.A. od 14.01.2009r. do
P 24.06.2009 .,
. Wiceprezes Zarzgdu MAKRUM SA,
8 | Stegmund zasada | osobowe | 4 07 12 2008 r. do 01.12.2009 1.
. Czionek Zarzgdu MAKRUM S.A. od
9 | Wojciech Staszak osobowe 16.12.2009 r.
Grzegorz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
10| spymanski osobowe |\ AKRUM S A.
11 | Jerzy Nadarzewski | osobowe Zastepca Przewodniczacego Rady

Nadzorczej
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. Sekretarz Rady Nadzorczej
12 | Tomasz Filipiak osobowe MAKRUM S.A. od 18.03.2009 .
Cztonek Rady Nadzorczej
13 | Beata Jerzy osobowe MAKRUM S.A.
. Cztonek Rady Nadzorczej
14 | Jacek Masiota osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008 .
g Czionek Rady Nadzorczej
15 | Stawomir Winiecki | osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008 .
Czionek Rady Nadzorczej
16 | Agata Kasica osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008 do
24.06.2009 r.
powigzanie poprzez osobe p.
Euroinvest CDI Sp. Stawomira Winieckiego (Prezez
77000 0S0bOWe | 557 adu w CDI - Czlonek RN W 26 326
Makrum S.A))
Masiota i Wspolnicy . . be Cztonk
18 | Adwokacka Spétka | osobowe powigzanie poprzez osobg Lzionka 5
Partnerska Rady Nadzorczej p. Jacka Masiote
KPMI SARL z powigzanie poprzez osobe p.
o Waldemara Kapelewskiego
19 | siedzibg w Nantes osobowe Wi Z dud 8 8 295
we Francji iceprezesa Zarzadu do
24.06.2009 r.
SUMA: - 89 - 70 45 1312 - B
Podmioty powigzane w okresie 01.01-31.03.2009 roku
. . . rzychody
. rodzaj . .. .| aktywa . ._ | zobowigzania P przychody koszty
Ip.| nazwa podmiotu powiazania uwagi naleznosci finansowe zobowigzania finansowe ze KWS zakup finansowe | finansowe
sprzedazy
Immobile Sp. z 0.0. | osobowe powigzanie poprzez osobg Prezesa 64 9 5 59
1 T Zarzadu
Vera sp. 7 0.0. osobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa
2 Zarzadu
powigzanie poprzez osobe Prezesa
. Zarzgdu Makrum bedacego
Oz zelmak Sp-2 | osobowe | jednoczesnie do dnia 23,01.2000 . 15| 16 1
o jedynym wiascicielem OZ Zelmak
3 Sp. zo.o.
Rafat Jerzy - Prezes Prezes Zarzagdu Makrum,
4 Zarzadu osobowe wiekszosciowy akcjonariusz 39 2
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Wiceprezes Zarzgdu MAKRUM
Dariusz Szczypinski | osobowe S.A. od 07.09.2007 r. do
5 25.09.2009 .,
Waldemar osobowe Wiceprezes Zarzgdu MAKRUM
g | Kapelewski S.A. od 14.01.2009.
. Wiceprezes Zarzgdu MAKRUM SA,
7 Siegmund Zasada | osobowe od 01.12.2008 1.
Grzegorz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
8 | Szymariski osobowe | \IAKRUM S.A.
Jerzy Nadarzewski | osobowe Zastgpca F_’rzewodmczqcego Rady
9 Nadzorczej
Tomasz Filipiak 0sobowe Sekretarz Rady Nadzorczej
10 P MAKRUM S.A. od 18.03.2009 r.
Beata Jerz osobowe Czionek Rady Nadzorczej
11 Y MAKRUM S.A.
. Czionek Rady Nadzorczej
1 | F3CEK Masiota 0SObOWE | \}AKRUM S.A. od 24.09.2008 1.
A Cztonek Rady Nadzorczej
13 Stawomir Winiecki | osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008 .
Czionek Rady Nadzorczej
Agata Kasica osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008 do
14 24.06.2009 r.
powigzanie poprzez osobe p.
Euroinvest CDI Sp. osobowe Stawomira Winieckiego (Prezez 60 63
z o.0l; Zarzadu w CDI - Cztlonek RN W
15 Makrum S.A.)
Masiota | Wspolnicy powigzanie poprzez osobe Cztonka
Adwokacka Spotka | osobowe Rady Nadzorczej p. Jacka Masiote
Partnerska
16
KPMI SARL z powigzanie poprzez osobe p.

o Waldemara Kapelewskiego
siedzibg w Nantes osobowe Wi Z du d 146
we Erancji iceprezesa Zarzadu do

17 24.06.2009 r.
SUMA: 164 24 21 341 - -
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MSR 38.118.e - Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

. . Koszty Pozostate . Waﬂoéci
Znaki Patenty Oprogramowanie o niematerialne
towarowe i licencje komputerowe prac . wartos_cl w trakcie Razem
rozwojowych | niematerialne wytwarzania
Stan na 31.03.2010
Wartos¢ bilansowa brutto 3 578 914 223 1042 4 050 6 809
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -3 -338 -804 -223 -53 -1421
Wartos¢ bilansowa netto - 240 109 - 989 4 050 5388
Stan na 31.12.2009
Wartos$¢ bilansowa brutto 583 910 223 1039 3734 6 490
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -307 -768 -223 -27 -1325
Wartos¢ bilansowa netto - 277 142 - 1012 3734 5165
Stan na 31.03.2009
Wartos$¢ bilansowa brutto 282 891 223 523 1919
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -237 -657 -223 -1117
Wartos¢ bilansowa netto - 45 234 - - 523 803
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
. . Koszty Pozostate . Wartos?ci
Znaki Patenty Oprogramowanie < niematerialne
towarowe i licencje komputerowe prac . wartos_m w trakcie Razem
rozwojowych | niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 277 142 1012 3734 5165
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3 13 316 332
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -3 -36 -33 -37 -109

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
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Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2010 roku

240

109

989

4 050

5388

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwe;j (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

66

301

-90

263

20

-141

202
837

-27

106

3628

435
202
4786

-258

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

277

142

1012

3734

5165

za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

66

-20

263

106

416

435

417

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2009 roku

45

234

523

803
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MSR 16.73.e — Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

- 4 . Pozostate Rzeczowe
Grunty I?E)udynkl i ) Maszyny_ Srodki Srodki aktywa trv_vaie Razem
udowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate wytwarzania
Stan na 31.03.2010
Wartos¢ bilansowa brutto 14 898 28 146 45 860 1327 22 288 4429 116 949
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -1821 -22 880 -643 -3732 -29 076
Wartos¢ bilansowa netto 14 898 26 325 22981 684 18 556 4429 87 874
Stan na 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa brutto 14 898 29 353 45 743 1166 12 912 13 767 117 839
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -2 779 -22 339 -534 -3599 -29 252
Wartos¢ bilansowa netto 14 898 26 574 23 404 632 9313 13 767 88 587
Stan na 31.03.2009
Wartos¢ bilansowa brutto 14 898 28 747 43 007 878 12 030 12 599 112 159
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -2 050 -21 053 -392 -2 991 -26 486
Wartos¢ bilansowa netto 14 898 26 697 21954 487 9 039 12 599 85673
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Rzeczowe
. < . Pozostate aktywa
Grunty I?)udynkl ! . Maszyny. Srodki srodki trwa);e w Razem
udowle i urzadzenia | transportu trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
Wartos$é bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 14 898 26 574 23 404 632 9313 13 767 88 587
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1 326 168 9 393 431 10 318
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -15 -4 -16 -35
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -9 768 -9 768
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -235 -744 -115 -134 -1 228
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
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Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2010 roku

14 898

26 325

22981

684

18 556

4429

87 874

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2009 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartos$ci godziwe;j (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

14 898

26 944

713

-106

-977

22 229
2044
1046

-125

-1791

517
18
290

-173

9175
26
1100

-113

-875

11 898

1869

85 661
2088
5019

-366

-3815

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

14 898

26 574

23 404

632

9313

13767

88 587

za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziern 01.01.2009 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

14 898

26 944

-248

22 229

229

-505

517

9175

131

-267

11 898

701

85661

1062

-1 050

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2009 roku

14 898

26 697

21954

487

9 039

12 599

85673
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MSR 2.36.b — Zapasy

STRUKTURA ZAPASOW 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Materiaty 6 899 8298 5792
Potprodukty i produkcja w toku 220 222 109
Wyroby gotowe 307 74 46
Towary 101
Zaliczki na dostawy 1427 596 1
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 8 953 9190 5948

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 305 22 906 12 427

usggp}gy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 10 915 10 757 518
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 10 390 12 150 11 910
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdéw o ustuge

budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutow 4 5
Inne naleznosci 122 369 478
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci

finansowych(-)

Pozostate naleznosci finansowe netto 122 373 483

Naleznosci finansowe 10513 12 523 12 392

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 3149 3165 2797

Przedptaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) -206 -206 -206

Naleznosci niefinansowe 2944 2959 2591

Naleznosci krétkoterminowe razem 13 456 15 482 14 984
BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
NALEZNOSCI FINANSOWE Biezace | Zalegle | Biezace | Zalegle | Biezace | Zalegte

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 755 14 579 8120 15 145 7734 4694

Odpisy aktu_ahzumce wartos¢ naleznosci z 10 915 10 757 518
tytutu dostaw i ustug (-)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 6 755 3664 8120 4 388 7734 4176

Pozostate naleznosci finansowe 93 15 483

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych

naleznosci (-)

Pozostate naleznosci finansowe netto 93 15 483
Naleznosci finansowe 6 848 3664 8 135 4 388 8 217 4176
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH Naleznosci Pozostale Naleznosci Pozostale Naleznosci Pozostate

KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI z tytutu s ztytutu .S .| ztytutlu NSV

FINANSOWYCH NIE OBJETYCH ODPISEM | dostaw i | P216Znosci| ., cowi |naleznosci) o wi |naleznosci

ustug finansowe ustug finansowe ustug finansowe
Nalezno$ci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 291 1392 3 005
od 1 do 6 miesiecy 2499 2270 1306
od 6 do 12 miesiecy 199 826 -137
powyzej roku 676 -100 1
Zalegte naleznosci finansowe 3664 - 4 388 - 4176 -
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Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.03.2010 |31.12.2009 | 31.03.2009 |31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu
Inne koszty optacone z gory 759 216 1359
raZAeerywa - rozliczenia miedzyokresowe 759 216 1359 ) ) )
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe:
Dotacje otrzymane
Przychody przysztych okresow
Inne rozliczenia 48 85 40
ralz:):;ywa - rozliczenia miedzyokresowe 48 85 40 ) ) )
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
ORAZ PéZZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9423 11 016 5769
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 471 118 486
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe 9894 11134 6 254
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych swiadczen 1128 612 1401
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania z tytutlu uméw o ustuge budowlang
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 10 876 8794 2759
Inne zobowigzania niefinansowe 1120 1058 1014
Zobowigzania niefinansowe 13124 10 464 5174
Zobowigzania krétkoterminowe razem 23018 21598 11 429
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01do
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Amortyzacja 1233 4312 1100
Swiadczenia pracownicze 5590 20 331 5582
Zuzycie materiatow i energii 7 932 25013 6 398
Ustugi obce 2097 10 405 1641
Podatki i optaty 1187 1998 1808
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w
wartosciach niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe 1178 2311 290
Koszty wedtug rodzaju razem 19 217 64 371 16 819
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 382 587 125
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -1167 227 -1277
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) -142 -3403 -444
Koszt wiasny sQrzedazy, koszty sprzedazy 18 291 61 782 15 223
oraz koszty ogélnego zarzadu

KREDYTY, POZYCZKI, Zobowiazania krétkoterminowe Zobowigzania diugoterminowe
INNE INSTRUMENTY DLUZNE 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 9981 9986 13722 3361 3503 4092
Kredyty w rachunku biezgcym 5059 5933 881
Pozyczki 213 213 213 476 529 689
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego 15 252 16 131 14 816 3837 4033 4780
kosztu

Strona 41z 77




Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym
Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate

Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dluzne razem

15 252

16 131

14 816

3837

4033

4780
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG

ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

Waluta Oprocentowanie Termin L w w . . .
wymagalnosci walucie PLN krotkoterminowe | ditugoterminowe

Stan na 31.03.2010
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 04/2010 9 800 9 800
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 10/2010 - 5059 5059
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 - 689 213 476
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 3542 181 3361

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2010 19 089 15 252 3837
Stan na 31.12.2009
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 04/2010 - 10 430 10 430
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 10/2010 - 5303 5303
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 742 213 529
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 - 3689 186 3503

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2009 20164 16 131 4033
Stan na 31.03.2009
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza 09/2009 - 11194 11194
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR O/N+marza 05/2009 - 187 187
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 901 213 689
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 - 4301 209 4092
Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowanie zmienne - w dniu

PLN zawarcia umowy 9,99% 08/2009 - 13 13

Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M+marza 04/2009 3000 3000

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2009 19 596 14 816 4780
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Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD na dzien 31.03.2010 roku:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.03.2010

Wartosé Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
data rozliczenia nominalna AK Zobowi ] RZiS
tys. EUR tywa obowigzania ; )
(ty ) finansowe finansowe Kapitaly (+ zysk/
strata)
2010-06-10 21 5 +5
2010-06-16 25 5 +5
Razem 46 10 +10

Zaprezentowana wartosci godziwa zostata przyjeta do ksiag w oparciu o metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczgtkowo wyznaczone zostaty jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Na skutek
braku efektywnos$ci zabezpieczenia, Spotka przesuneta je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.12.2009

Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
data rozliczenia nominalna Aktyw Zobowi ] RZiS
tvs. EUR a obowigzania . i
ty ) finansowe finansowe Kapitaty (+ zysk/
strata)
2010-02-08 21 1 -1
2010-02-17 25 1 -1
Razem 46 2 2

Zaprezentowana wartosci godziwa zostata przyjeta do ksigg w oparciu o metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczgtkowo wyznaczone zostaty jako zabezpieczajace przeptywy pieniezne. Na skutek
braku efektywnos$ci zabezpieczenia, Spotka przesuneta je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.03.2009

s Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
data rozliczenia/para Wa_rto?c :
lutowa nominalna ) ] RZiS
walu (tys.) Aktywa Zobowigzania Kabitat (+ zysk / -
finansowe finansowe priaty Y
strata)
01-12/2009 (EUR/PLN) 9 365 11 457 -11 457
06/2009 (NOK/PLN) 200 25 -25
Razem 11482 11482

Zaprezentowana warto$ci godziwa zostata przyjeta do ksigg w oparciu o metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

W okresie 01-03/2009 Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen — wszystkie instrumenty pochodne
nalezy zatem traktowac jako handlowe.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Poszczegélne klasy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne prezentuje ponizsza
tabela:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA 31.03.2010

Warto$é Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kaoitat RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe apitaty (+ zysk / - strata)
2010-04-30 44 27 - - +27




2010-04-30 14 - - +9
2010-04-16 14 - - +9
2010-04-30 44 32 - - +32
2010-04-30 14 10 - - +10
2010-04-30 453 259 - - +259
2010-04-14 50 15 - - +15
2010-04-30 17 - - +7
2010-04-30 14 - - +4
2010-04-30 3 - - +1
2010-04-30 8 2 - - +2
Razem 675 375 - - +375

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA 31.12.2009

Wartos$é Warto$¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia (ntominalna Aktywa Zobowigzania Kapitaly RZiS
ys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
2010-01-13 98 34 - - 34
2010-01-15 309 108 - - 108
2010-01-22 8 - - - -
2010-02-08 221 76 - - 76
2010-02-08 44 15 - - 15
2010-02-08 70 24 - - 24
2010-02-08 14 5 - - 5
2010-02-15 58 2 - - 2
2010-02-15 50 1 - - 1
2010-02-15 17 1 - - 1
2010-02-15 53 2 - - 2
2010-02-15 14 1 - - 1
2010-02-17 57 4 - - 4
2010-02-17 29 2 - - 2
2010-02-17 10 1 - - 1
2010-02-17 17 1 - - 1
Razem 1069 277 - - 277

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE 31.03.2010

Warto$é Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia ?tominalna Aktywa Zobowigzania Kapitaty RZiS

ys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
2010-07-30 498 277 - 87 +190
2010-07-09 29 10 - - +10
2010-06-10 29 10 - - +10
2010-07-09 18 6 - - +6
2010-07-09 57 19 - 1 +18
2010-06-10 57 19 - - +19
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2010-04-09 17 7 - +7
2011-10-31 1404 466 464 +2
2011-10-31 86 16 12 +5
2010-05-28 21 - +7
2010-04-09 21 7 - +7
2010-04-23 21 - +7
2010-04-09 70 23 - +23
2010-04-09 46 15 - +15
2010-08-20 459 116 52 +64
2010-07-09 16 3 - +3
2010-06-10 17 4 - +4
2010-07-09 3 1 - +1
2010-07-09 13 3 - +3
2010-06-10 13 3 - +3
2010-04-09 3 1 - +1
2010-05-04 248 45 8 +37
2010-05-10 37 7 1 +5
2010-06-11 17 1 +3
2010-06-11 17 1 +3
2010-07-30 23 1 +4
2010-05-28 64 15 4 +11
2010-05-28 57 13 6 +7
2010-06-18 29 4 +2
2010-06-18 17 4 - +4
2010-06-18 29 4 +2
2010-06-18 17 4 1 +3
2010-06-18 57 13 7 +7
2010-11-17 118 2 4 -2
2010-12-22 29 - 1 -1
Razem 3 647 1148 659 490
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NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE 31.12.2009

Wartosé Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia ?tominalna _Aktywa Zo_bowiazania Kapitaly RZiS
ys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
2010-01-15 98 34 3 31
2010-01-15 29 3 - 3
2010-01-15 18 2 - 2
2010-01-15 57 5 - 5
2010-01-15 57 5 1 4
2010-01-15 17 2 - 2
2010-01-15 29 2 - 2
2010-01-15 17 2 - 2
2010-02-01 70 25 4 21
2010-02-01 14 5 4
2010-02-17 18 -
2010-02-17 3 - - -
2010-02-26 98 34 6 28
2010-02-26 309 142 18 124
2010-02-26 17 1 1 -
2010-02-26 21 1 1 -
2010-03-10 498 148 77 71
2010-03-12 221 100 12 88
2010-03-12 44 20 2 18
2010-03-12 70 32 3 29
2010-03-12 14 7 1 6
2010-03-19 21 1 1 -
2010-04-09 21 1 1 -
2010-04-09 70 3 3 -
2010-04-09 45 2 2 -
2010-04-23 21 1 - 1 -
2010-04-30 453 130 37 93
2010-08-20 459 - 10 5 -15
2011-10-31 1404 135 - 144 -9
2011-10-31 86 4 -8 4
Razem 4299 844 14 316 514
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PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(tys. PLN) 31.03.2010

w tym ujetego w

Kwota podatku odroczonego

Kapitale RZiS
RPO 289 -127 -162
APO - - -
Razem -127 -162

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(tys. PLN) 31.12.2009

w tym ujetego w

Kwota podatku odroczonego

Kapitale

RZiS

RPO 213

-153

APO 3

2

Razem

-151

RZECZOWE AKTYWA TRWALE STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN (wartos¢ bilansowa)

31.03.2010

31.12.2009

31.03.2009

1.Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci KW nr 2865,
2867, 2869, 93508, 107274, 140362, 140363, 140364 stanowigca
zabezpieczenie umowy kredytowej nr 801270086/10/2006 z dnia
16.05.2006 r zawartej z PEKAO Kredyt; (w 2010 roku zgoda na
bezciezarowe odtgczenie dziatek KW nr 2867 oraz 2865 nr dziatki
324/2, 325/2, 326/2)

2.Hipoteki kaucyjne ustanowione na nieruchomosci KW nr 2865,
2869, 2873, 2874, 4708, 107274, 2872, 2866, 2867, 93508
stanowigce zabezpieczenie sptaty umowy kredytu nr FZ/03/1904 z
dnia 4.05.2006 zawartej z Pekao Bank Hipoteczny S.A. (w 2010 roku
zgoda na bezciezarowe odtgczenie dziatek KW nr 2867 oraz 2865 nr
dziatki 324/2, 325/2, 326/2)

3.Hipoteki kaucyjne ustanowione na nieruchomos$ci KW nr 93508,
2865, 2867, 2869, 140362, 140364, 107274, 140363 stanowigce
zabezpieczenie umowy o otwarcie linii gwarancji nr 2/2009 z dnia 24
wrzesnia 2009 r zawartej z Bankiem PeKO S.A (w 2010 roku zgoda
na bezciezarowe odtgczenie dziatek KW nr 2867 oraz 2865 nr dziatki
324/2, 325/2, 326/2)

4. Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci KW
BY1B/00093508/6 stanowigca zabezpieczenie umowy pozyczki nr
PB06044 z dnia 19.09.2006 zawartej z Wojewodzkim Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Toruniu

201 9 366

9374
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Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Szczecinie KW SZ1S/0074215/1, KW SZ1S/00093331/9, KW
SZ1S/00097038/3 stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu nr
803155760/11/2009 z dnia 30.10.2009 zawartej z Bankiem BPH
Spotka Akcyjng

16 235

16 280

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych
stanowigcy zabezpieczenie umowy kredytu nr 803155760/11/2009 z
dnia 30.10.2009 zawartej z Bankiem BPH Spotkg Akcyjng

10 673

10 859

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczy oznaczonej stanowigcy
zabezpieczenie umowy o udzielenie linii gwarancyjnej nr
2931248GD18050900 z dnia 20.05.2009 z Kredyt Bank Spodtka
Akcyjna (Aneks 1 do umowy zawarty w dniu 15.01.2010)

2933

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczy oznaczonej stanowigca
zabezpieczenie umowy o kredyt obrotowy nr 2931248GB26110700 z
dnia 26.11.2007 z Kredyt Bank Spétka Akcyjna (Aneks 4 do umowy
zawarty w dniu 15.01.2010)

2 008

Przewtaszczenie na rzecz Fortis Lease Polska Sp z 0.0 wiasnosci
i praw do rzeczy oznaczonej stanowigcej zabezpieczenie umowy
Leasingu nr 07138/04/2006/0 z dnia 06.04.2006 z Fortis Lease
Polska Sp z 0.0. (Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie z
dnnia 13.04.2006)

2314

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych razem

34 364

36 505

9374

UDZIELONE ZABEZPIECZENIA SPLATY ZOBOWIAZAN (WG RODZAJU)

Rodzaj zabezpieczenia

Wartos¢ zabezpieczenia (tys. PLN)

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Hipoteka umowna na nieruchomosciach 5434 5536 6050
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach 42712 42972 17388
Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach 16257 11190 n/d
Zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach spotek n/d n/d n/d
Zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewlaszczenia 9077
zapasow 5077 10077
Cesja wierzytelnosci - 17760

Cesja praw z polis ubezpieczenia

suma hipotek i

suma hipotek

suma hipotek i

zastawow i zastawow zastawow
Weksle z deklaracjg wekslowg in blanco in blanco in blanco
Pelnomocnlctwo do dysponowania obecnymi i przysztymi brak kwoty brak kwoty brak kwoty
wptywami na rachunek bankowy
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji 67484 67484 42633
NARUSZENIE WARUNKOW UMOW KREDYTOWYCH, POZYCZEK, INNYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH Umowa

Zaciagniecie zobowigzania kredytowego ponad limit dopuszczony w Umowie kredytowej

Linia wielocelowa
wielowalutowa w
PEKAO S.A.
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Bydgoszcz, 14 maja 2010 roku

Prezes Zarzadu
Rafat Jerzy

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Trzaskalska
Gtéwna Ksiegowa

Czilonek Zarzad
Wojciech Staszak
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\)

GRUPA MAKRUM S.A.

Pozostate Informacje
zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r.

w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedgcego panstwem czionkowskim

31 marca 2010
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14. Inne informacje, ktére w ocenie Spoélki sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Grupe Kapitalowg emitenta ... 77
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. Najwazniejsze informacje

Przychody Grupy Kapitatowej Makrum S.A. w | kwartale 2010 r. wyniosty 13,3 min zt i
stanowity 62% przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie 2009 r.

Dominujgcag w sprzedazy Grupy jest sprzedaz eksportowa, na ktorg niekorzystnie wptywa
silniejszy kurs ztotego w stosunku do euro.

. W | kwartale 2010 roku Grupa zanotowata spadek przychodéw ze zlecen realizowanych
do branzy okretowej 0 40% i rbwnoczes$nie spadek obrotéw z branzg maszynowg o 42%.
Catkowite dochody Spotki w | kwartale 2010 roku byty ujemne i wyniosty -4,9 min z,
wobec -0,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Suma bilansowa Spétki na dzien 31.03.2010 wynosita 157 min zt i byta 0 6,3 min z
nizsza od sumy bilansowej na dzieh 31.12.2009.

Makrum wygenerowato w pierwszym kwartale roku niewielkie ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 0,3 min z

. Wskaznik zadtuzenia Grupy Kapitatowej MAKRUM na koniec marca 2010 roku
ksztattowat sie na poziomie 0,44 w poréwnaniu do 0,48 na koniec marca roku ubiegtego.

. Wskaznik ptynnosci biezgcej wynioést 1,31 w pordwnaniu do 1,78 osiggnietego rok

wczesnej i ksztattuje sie w przedziale akceptowalnym przez Spotke.
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2. Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. za | kwartat 2010 r.

w tys. zt w tys. zt w tys. euro w tys. euro
. | kwartat 2010 | kwartaty 2009 | kwartat 2010 | kwartaty 2009
Wybrane dane finansowe narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
od 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.103.2009 do 31.03.2010 do 31.103.2009
Rachunek wynikéw
l. Przych.ody net'to ze sprzedazy produktéw, 13 325 21 495 3359 4674
towarow i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -5 247 6 885 -1 323 1497
lll. Zysk (strata) brutto -5 067 -1426 -1277 -310
IV. Zysk (strata) netto -4 839 -373 -1 220 -81
Cash Flow
V. Przeplywy pienigzne netto -36 6118 -9 1330
z dziatalno$ci operacyjnej
VI. P.rzep’ry\’/vy./ pienigzne ne_tto 1893 1479 477 322
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Vil Przepiywy plenigzne netto -1 391 -1 880 -351 -409
z dziatalnos$ci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -3320 2759 -837 600
Bilans
IX. Aktywa, razem 157 538 163 787 40 790 34 839
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 067 70811 17 883 15 062
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 24 694 28 075 6 394 5972
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 44 374 42 736 11 489 9 090
XIIl. Kapitat wtasny 88471 92 976 22907 19 777
XIV. Kapitat zaktadowy 10 423 10 423 2699 2217
Wskazniki

XV. Liczba akcji (w szt.) 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w ) i )
2t /EUR) 0,12 0,01 0,03 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) .
2wyklg (w z1/EUR) 0,12 0,01 0,03 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 212 293 055 0.47
zt./EUR) ' ’ ' ’
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR) 2,12 2,23 0,55 0,47
XX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w zt./EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w

nastepujgcy sposob:

- pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za 1

kwartat 2010 roku (odpowiednio za 1 kwartat 2009 roku) przeliczono wg kursu

stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za 01-03/2010 wyniést 1

euro = 3,9669 i odpowiednio za 01-03/2009 wyniost 1 euro = 4,5994,
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- pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31.03.2010 1 euro= 3,8622; na
31.03.2009 roku 1 euro = 4,7013

3. Opis organizacji grupy kapitatlowej

Grupa kapitatowa Makrum S.A. sktada sie na dzien 31.12.2009 roku z dwoch podmiotéw:

Makrum S.A. oraz Heilbronn Pressen GmbH.

Makrum S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Heilbronn Pressen GmbH.

Ponizszy wykres prezentuje strukture grupy kapitatowej Makrum S.A. na dzien 31.12.2009
roku.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.

na dzien 31 grudnia 2009 .

MAKRUM S.A.

Heilbronn Pressen
GmbH
100 %

Spoétka w dniu 15 lutego 2010 r. przed Notariuszem w Bydgoszczy zawart ze Spdtkg pod
firmg: ,BBB25” Spdtka z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (BBB25) umowe spotki jawne;.
Firma spofki jawnej brzmi: DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spdétka jawna.

MAKRUM do utworzonej Spétki jawnej wniosta wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci
(prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 8,9620 ha oraz wiasnosci budynkéw
i budowli na tym gruncie posadowionych) potozonych w obrebie ulic: Lesnej, Sutkowskiego,
Kamiennej i Dwernickiego w Bydgoszczy, na ktérych prowadzona jest dziatalnos¢

gospodarcza MAKRUM. BBB25 wniosta wkitad pieniezny. Wktad niepieniezny wniesiony
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przez MAKRUM zostat w umowie spofki jawnej okreslony na kwote 14.225.000,00 PLN.
Wartos¢ ewidencyjna tych aktywow w ksiegach rachunkowych MAKRUM na luty 2010 r.
wynosita okoto 10.329.000,00 PLN.

Prezesem Zarzadu MAKRUM oraz BBB25 jest Rafat Jerzy. Umowa Spodtki jawnej nie

zawiera zadnych szczegdélnych postanowien, przy czym:

kazdy wspdlnik jest uprawniony do prowadzenia spraw Spotki,
kazdy wspolnik moze reprezentowac Spdtke samodzielnie
uchwaty beda podejmowane jednomys$inie przez wszystkich wspolnikéw,

udziat MAKRUM w zyskach i stratach Spotki jawnej wynosi 99,50 %,

AN N NN

0got praw i obowigzkéw moze by¢ przeniesiony na inng osobe za zgodg wszystkich
pozostatych wspdlnikow.

Ponadto w umowie przewidziano, ze w przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania spoftki
jawnej i potrzeby przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, nieruchomosci wniesione
przez MAKRUM jako wktad zostang w naturze zwrécone do MAKRUM.

MAKRUM w dniu 11 marca 2010 roku wynajeto wniesione do Spofki jawnej nieruchomosci

na potrzeby prowadzonej wtasnej dziatalnosci gospodarcze;j.

MAKRUM S.A. w dniu 04.03.2010 roku objeta 50% udziatobw w kapitale zaktadowym
nowozatozonej Heilbronn Pressen Service GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech.
Kapitat zaktadowy HP Service wynosi 25 000,00 EUR. Podstawowym przedmiotem

dziatalnosci nowej spétki bedzie naprawa i serwis pras mechanicznych i hydraulicznych.
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Na dzien 14 maja 2010 roku strukture grupy kapitatowej przedstawia ponizszy wykres.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.

MAKRUM S.A.
I 1
. DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Heilbronn Pressen Service
Heilbronn Pressen GmbH .
Spotka Jawna GmbH
100 %
99,5% 50 %

4. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na WZA.

4.1. Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2010 r. przedstawia sie nastepujgco (na

podstawie informacji otrzymanych przez Spétke zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie

publicznej)
‘s . o .
Akcjonariusz Liczba akcji 1359 %OZS:W na e udglséﬁjo\r/]vasrit;ltjlljturze
Rafat Jerzy 11.935.200 11.935.200 28,63
Rafat Jerzy (we wspoétwiasnosci z
Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53
BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajgc w
imieniu ARKA BZWBK Akciji FIO, Arka
BZWBK Akcji srodkowej i Wschodniej 2114 473 2114474 5,07
Europy FIO oraz Lukas FIO
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Fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez DWS Polska TFI S.A. tj. DWS
Polska F.I.O. Top 25 Matych Spétek,
DWS Polska F.I.O. Zréwnowazony,
DWS Polska F.I.O. Akcji Plus, DWS
Polska F.1.O. Akcji Spotek 2.118.418 2.118.418 5,08
Eksportowych dws Pol Eq Ex Issue,
DWS Polska F.I.O. Bezpiecznego
Wzrostu Plusdws Polska, DWS Polska
F.1.O. Top 50 Miss Plus, DWS Polska
F.1.O. Zabezpieczenia Emerytalnedws
F.l.O. Z.E.

4.2. Stan akcjonariatu na dzien 14 maja 2010 r. (na podstawie informacji

otrzymanych przez Spétke zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie publicznej)

o . o .
Akcjonariusz Liczba akgji llos¢ gtosow na % udziatu w strukturze

WZA akcjonariatu
Rafat Jerzy 11.935.200 11.935.200 28,63
Rafat Jerzy (we wspétwiasnosci z
Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53
BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajgc w
imieniu ARKA BZWBK Akcji FIO, Arka 2114 473 2114 474 5,07

BZWBK Akcji srodkowej i Wschodniej
Europy FIO oraz Lukas FIO

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez DWS Polska TFI S.A. tj. DWS
Polska F.I.O. Top 25 Matych Spoiek,
DWS Polska F.I.O. Zréwnowazony,
DWS Polska F.1.O. Akcji Plus, DWS
Polska F.1.O. Akcji Spotek 2.118.418 2.118.418 5,08
Eksportowych dws Pol Eq Ex Issue,
DWS Polska F.I.O. Bezpiecznego
Wzrostu Plusdws Polska, DWS Polska
F.1.O. Top 50 Miss Plus, DWS Polska
F.1.O. Zabezpieczenia Emerytalnedws
F.l.O. Z.E.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz do dnia przekazania raportu za | kwartat 2010 roku nie
wplynety do MAKRUM S.A. inne informacje powodujgce zmiany w wykazie akcjonariuszy

posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

5. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W | kwartale 2010 roku nie wystagpity zmiany w Zarzgdzie Spotki.
Na dzien 31.03.2010 w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

o Pan Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu,

e Pan Wojciech Staszak — Cztonek Zarzadu.
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W | kwartale 2010 roku nie wystagpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki.

Na dzien 31.03.2010 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

o Grzegorz Szymanski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Beata Jerzy — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Masiota — Cztonek Rady Nadzorczej

o Stawomir Winiecki — Czlonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Szczypinski — Czlonek Rady Nadzorczej
6. Wyniki finansowe za | kwartat 2010 r.

6.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRZEDAZ

W pierwszym kwartale 2010 roku obroty Grupy wyniosty 13,3 min zt i tym samym stanowity
nieomal 62%% sprzedazy analogicznego okresu roku. Najwiekszy wptyw na spadek
przychodéw miato zmniejszenie sprzedazy w sektorze maszyny i urzadzenie — dynamika
58,6% a spadek wartosciowy o 3,8 miliona zt. Nieco wiecej w stosunku do roku 2009, gdyz o
4,0 miliony zt spadty przychody do branzy off-shore i okretowej (dynamika 60,6%).
Decydujgcym dla spadku obrotéw w obu obszarach byty skutki wptywu $wiatowego kryzysu

na ciggle niski popyt w sektorze dobr inwestycyjnych.
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Wartos¢ sprzedazy w | kwartale w latach 2006-2010 wg rynkow w tys. zt

Sprzedaz w kwartatach GK Makrum S.A. 2006 - 2010
25000
20000 A
15000 A
10 000
5000 A
0
2006 2007 2008 2009 2010
OKraj 1764 2 407 5767 5793 2945
DEksport 9736 12 946 14 960 15 702 10 380

Okoto 97% obrotéw Grupy Makrum zwigzane jest ze sprzedazg wyrobéw i ustug. Przychody

ze sprzedazy towarow i materiatow stanowity okoto 3,0% przychodéw ogdtem i wyniosty

nieomal 0,4 miliona ztotych. Jest to ponad 3 krotnie wiecej niz w | kwartale 2009 r. Sprzedaz

towarow w grupie dotyczy gtdwnie sprzedazy ztomu.

80% przychodow z tytutu sprzedazy wyrobdw i ustug w | kwartale roku biezgcego wobec w

73% w | kwartale roku 2009 stanowig przychody z eksportu. Eksport jest niezmiennie

najwazniejszym kierunkiem sprzedazy Grupy Kapitatowej Makrum. Kontrakty eksportowe

realizowane sg gtdbwnie w euro. Przeptywy z nimi zwigzane Spotka zabezpiecza w ramach

wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela zawiera szczegotowe informacje dotyczace sprzedazy wg rynkéw w okresie
| kwartatu w latach 2009 i 2010
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2010 2009 Réznica | Dynamika
Sprzedaz w tys. zt | kwartat | kwartat | 2010 - 2009 | 2010/2009
Wyrobow i ustug przemystowych 12 929 21 368 -8 439 60,51%
Eksport 10 380 15 702 -5 322 66,10%
% udziat w wyrobach i ustugach 80,28% 73,48% 6,80%
Kraj 2 549 5 666 -3117 44,99%
% udziat w wyrobach i ustugach 19,72% 26,52% -6,80%
Towarow i materiatow 396 127 269| 312,07%
Eksport 0 0 0
% udziat w towarach i materiatach 0,00% 0,00% 0,00%
Kraj 396 127 269| 312,07%
% udziat w towarach i materiatach 100,00% 100,00% 0,00%

W stosunku do | kwartatu 2009 roku mozna zauwazy¢ dwie znaczgce zmiany:

e Spadek udziatu sprzedazy do branzy maszynowej z 43,4% w | kwartale 2009 do
niecatych 41,0% w roku biezgcym
e Zwiekszenie udziatu pozostatej sprzedazy z 9% do niecatych 13 %. Wptyw na to

miata gtdwnie zwigkszona sprzedaz towarow i materiatéw

Pomimo spadku w analizowanym okresie wartosci sprzedazy do branzy okretowej o 4
miliony zl, jej udziat w przychodach ogétem ulegt zmniejszeniu jedynie o 1,1 p.p. i branza
okretowa pozostaje nadal istotnym odbiorcg produktow Makrum. Aktualna struktura

sprzedazy wg branz Grup przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

. 2010 2009 Réznica | Dynamika
Sprzedaz w tys. zt
| kwartat | kwartat | 2010 - 2009 | 2010/2009
Przemyst okretowy 6 159 10 167 -4 008 60,58%
% udziat w sprzedazy ogotem 46,22% 47,30% -1,08%
Maszyny i urzadzenia 5471 9 336 -3 865 58,60%
% udziat w sprzedazy ogotem 41,06% 43,43% -2,38%
Pozostate 1 695 1993 -298 85,06%
% udziat w sprzedazy ogotem 12,72% 9,27% 3,45%
Razem 13 325 21 495 -8 170 61,99%

Analizujgc strukture obrotéw za | kwartat 2010 w podziale na centra zyskéw wewnatrz
MAKRUM S.A. oraz Heilbronn Pressen GmbH, mozna zaobserwowac istotny spadek

przychoddw, uzyskiwanych zarowno przez Makrum Bydgoszcz, jak i przez Makrum
Pomeranie.

Najwickszy kwotowo zostat odnotowany spadek sprzedazy eksportowej w Makrum
Bydgoszcz — o blisko 4,6 miliona ztotych (dynamika 67,3%)
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W Sprzedazy Stoczni POMERANIA mozna zauwazy¢ drastyczny spadek sprzedazy
eksportowej, gtéwnie zlecen remontowych realizowanych na wiasny rachunek przez Makrum
POMERANIA. Wptynety na to dwa czynniki — staba kondycja branzy okretowej oraz
niekorzystny wptyw czynnikéw atmosferycznych. Sprzedaz krajowa w Pomeranii — czyli
gtéwnie przychody z dzierzaw nieruchomosci i infrastruktury przemystowej byta jedynie

nieznacznie, o 244 tys zt, nizsza w stosunku do roku ubiegtego.

W pierwszym kwartale 2009 roku Heilbronn Pressen GmbH nie prowadzito dziatalnosci
gospodarczej stgd nie jest mozliwe dokonanie poréwnania wynikéw analogicznych
kwartatow, jednakze mozna zaobserwowaC znaczny spadek przychodow tej Spotki w

stosunku do IV kwartatu roku 2009 ( spadek o 4,1 min zt).

Aktualna struktura sprzedazy wg centréw zyskéw przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

2010 2009 Réznica Dynamika
Sprzedaz w tys. zt | kwartat | kwartat |2010 - 2009 | 2010/2009
Sprzedaz MAKRUM 11 250 18 471 -7 221 60,90%
Eksport 9 515 14 133 -4 618 67,33%
% udziat 84,58% 76,51% 8,07%
Kraj 1734 4 338 -2 604 39,98%
% udziat 15,42% 23,49% -8,07%
Sprzedaz POMERANIA 1250 3024 -1774 41,35%
Eksport 39 1 569 -1 530
% udziat 3,15% 51,88% -48,73%
Kraj 1211 1 455 -244 83,23%
% udziat 96,85% 48,12% 48,73%
Sprzedaz Heillbronn 825 0 825
Eksport 825 0 825
% udziaf 100,00% - -
Razem 13 325 21 495 -8 170 61,99%

Na ponizej zataczonym wykresie przedstawiona jest wartoS¢ zamowien, jaka wptyneta do
Grupy MAKRUM w kazdym z kwartatow 2007-2010. Niska kwota kontraktow, przyjetych do
realizacji w ostatnich kwartatach jest skutkiem trwania swiatowego kryzysu, majgcego realne
przetozenie na dziatalno$¢ Spétki. Jak obrazuje ponizszy wykres dobra koniunktura w
sektorze morski i off-shore majgca swoje odbicie w wysokosci zamowien sptywajgcych do
Spotki na przetomie 2007 i 2008 roku ulegta silnemu ostabieniu poczgwszy od Il kwartatu
2008 roku. Brak duzych zlecen z branzy maszynowej ( jak te z Il kwartatu 2008 roku oraz I
kwartatu roku 2009 ) powoduje zmniejszenie ogdlnej wartosci zleceh i w konsekwencji

spadek przychodow w pézniejszych okresach.
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Wyzsza wartos¢ otrzymanych kontraktéw w IV kwartale 2009 roku z branzy maszynowej

wynika z kontraktéw Spotki Heilbronn Pressen Gmbh ( w tym przejetych od Syndyka).

Warto zaznaczy¢, iz MAKRUM S.A. na poczgtku maja 2010 otrzymato od Grupy Rolls Royce
nowy kontrakt na wykonanie 4 stabilizatorow ruchu statkdw typu N400. Jest to powtoérzenie
takiego samego zamowienia z konca roku 2008. To zamowienie poprzedzone zostato
zmudnym procesem badani i doskonalenia proceséw produkcyjnych w Makrum, ktéry
zakonczyt sie auditem systemu jakosci. Wspomniany audit jest podstawowym kryterium do
wprowadzenia Makrum na liste zatwierdzonych dostawcow produktow do Rolls-Royce

Marine.

Makrum zostato takze wytypowane jako jedna z nielicznych polskich dostawcéw RR Marine
jako firma pilotazowa do przeprowadzenia procesu diagnostycznego systemu wytwarzania
wybranego produktu dla Grupy RR. Makrum wspdlnie z RRM Brattvaag wykonuje pilotazowy
projekt nowego zabezpieczenia antykorozyjnego rolek rufowych. Powodzenie tego
eksperymentu technicznego jak i ostatnie pochlebne oceny RR o zrealizowanych dostawach

rolek umocnig Makrum na dobrej pozycji jako dostawce tego produktu na obszar Europy.

RR Brattvaag wygrat projekt na wykonanie 18 duzych wciggarek na statki offshorowe. Masa
pojedynczej wciggarki wynosi ok. 100t. Makrum ztozyto oferte na dostawy tych urzadzen i
upatruje duze szanse na wygranie tego projektu, ktéry ma by¢ realizowany na przestrzeni
najblizszych 4-5 lat.
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Wartos¢ przyjetych zamowien w min zt. wg segmentow rynku

(zamoéwienia eksportowe wg kursu euro z dnia zamoéwienia)
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WYNIKI FINANSOWE

W ponizszej tabeli przedstawione sg najwazniejsze pozycje Sprawozdania z catkowitych

dochoddéw Grupy Kapitatowej Makrum S.A. za | kwartat 2010 roku oraz poréwnywalnego

okresu roku 2009

Sprawozdanie z catkowitych 2010 1 kwartat 2009 1 kwartat
dochodéw w tysigcach zt Warto$é | Udziat % | Warto$é | Udziat % | Réznica | Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materialow 13 325 100% | 21 495 100% -8 170 62%
Koszt wtasny sprzedazy 15 446 116% | 13082 61% 2 364 118%
Zysk brutto ze sprzedazy -2121 -16% 8 413 39% -10 534 -25%

Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogdlnego zarzgdu 2 845 21% 2140 10% 704,595 133%
Zysk na sprzedazy -4 966 -37% 6 273 29% -11 239 -79%
Wynik na poz. dziatalno$ci operacyjnej -281 -2% 612 3% | -892,888 -46%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -5 247 -39% 6 885 32% -12 132 -76%
Wynik na dziatalnosci finansowej 179 1% -8 311 -39% 8 490 -2%
Zysk brutto -5 067 -38% | -1426 -1% -3 642 355%
Podatek dochodowy -228 -2% -1 052 -5% 824 22%
Zysk netto -4 839 -36% -373 -2% -4 466 1297%

Inne dochody catkowite -32 0% 0 -32
Catkowite dochody (strata) -4 871 -36% -373 -2% -4 498 287%
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W | kwartale 2010 roku Grupa zrealizowata przychody o 8,2 min zt nizsze niz w

poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Przyczyny tej sytuacji zostaty opisane powyzej.

Grupa kapitatowa, gtéwnie za sprawg bardzo stabych wynikow jednostkowych Heilbronn
Pressen GmbH (HP), poniosta strate na sprzedazy brutto w wysokosci 2,1 min z, co
odpowiada 16 % ujemnej rentownosci na tym poziomie rachunku wynikow. Jest to bardzo

istotna zmiana sytuacji wobec rentownosci brutto na poziomie 39% osiggnietej w roku 2009.

Tak gwattowny spadek rentownos$ci na tym poziomie, obok straty HP, wigze sie takze ze
stabym ztotym w | kwartale 2009 roku (Sredni kurs 4,5994) wobec stosunkowo mocnej
ztotowki w | kwartale roku biezgcego ($redni kurs 3,9669). Rdznica $rednich kursow tych
okresow wynosi ponad 13,7%. Poniewaz podmiot dominujgcy grupy w | kwartale 2009 nie
stosowat jeszcze rachunkowosci zabezpieczenh, ostabienia sie ztotego spowodowato
skokowy wzrost wartosci oraz rentownosci sprzedazy eksportowej (udziat zakupow
importowych w zakupach ogétem Spdiki ksztattuje sie na niewielkim poziomie). Z drugiej
strony negatywne przeszacowania transakcji terminowych typu forward, zabezpieczajgcych

w/w obroty zostaly odniesione w wynik na dziatalnosci finansowe;.
Strata generowana w Heilbronn Pressen wynika z kilku przyczyn:

v" Wolniejsze niz pierwotnie zaktadano zakonczenie kontraktéw przejetych od Syndyka
w momencie zakupu tej Spétki,

v Niedoszacowanie kosztéw zakonczenia przejetych kontraktéw,

v' Wydtuzajgcy sie proces negocjowania nowych kontraktow,

v" Wysokie w stosunku do wartosci przychodéw koszty state,

Obecnie Zarzadu Heilbronn Pressen GmbH oraz Makrum S.A. prowadzg intensywne prace

analityczne i dziatania naprawcze w celu poprawy rentownosci dziatalno$ci HP:

v' Wprowadzono w Spoétce HP program pomocowy rzgdu federalnego polegajgcy na
opfacaniu wynagrodzen pracownikow urlopowanych z uwagi na brak zlecen przez
panstwo ( Kurtzarbeit )

v Kalkulacje kosztowe negocjowanych kontraktow sg dodatkowo weryfikowane przez
stuzby finansowe MAKRUM S.A.

v" Prowadzone sg inne prace zwigkszajgce efektywnos¢ alokacji mocy wytworczych w

ramach grupy kapitatowej
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W MAKRUM S.A. podjeto natomiast zdecydowane dziatania w celu dostosowania

potencjatu produkcyjnego i zatrudnienia do aktualnego popytu i sytuacji rynkowe;.

Jednym 2z podejmowanych dziatan, obok intensywnego poszukiwania nowych

Zlecen, sg dziatania dostosowujgce poziom zatrudnienia do spadajgcej wartosci

sprzedazy. Ponizsza tabele przedstawia stan zatrudnienia w Makrum S.A. na dzieh

31 marca 2009 roku, na 31 grudnia 2009 roku oraz na koniec | kwartatu roku

biezgcego.
Dzien Pracownic Pracownic w tym w tym
bilansowy Ogoétem Y ; cy bezposrednio posrednio
umystowi fizyczni - o
produkcyjni produkcyjni
Stan na
31.03.2009 380 135 245 184 61
Stan na
31.12.2009 327 133 194 146 48
Stan na
31.03.2010 313 124 189 143 46

Koszty ogodlnozaktadowe ulegly zwigkszeniu do poziomu 2,8 min zt gtdbwnie z uwagi na

przejeciu HP. W Spodtce tej konieczne jest odbudowanie i optymalizacja struktur
sprzedazowych i produkcyjnych oraz konieczne sg dziatania dla odzyskania zaufania jej
bytych klientow. Mozliwos¢ redukcji tych kosztéw w MAKURUM S.A. jest znaczaco
ograniczona w kontekscie zaangazowania kadry zarzgdzajgcej i project managmentu w
penetracje rynkéw zbytu, projekty zwigzane z rozwojem Grupy Kapitatowej Makrum S.A.

oraz projekty majgce na celu optymalne wykorzystanie aktualnie posiadanego majgtku.

Negatywny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2010 roku, w wysoko$ci
- 281 tys. zt, zostat osiggniety przede wszystkim w efekcie aktualizacji wartosci naleznosci na

kwote -159 tys. zt oraz naliczonych kar na kwote 80 tys zi,
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EBITDA w min zt oraz rentownos$¢ na poziomie EBITDA
narastajaco za 12 miesiecy w latach 2006 - 2010

EBITDA w poszczegdlnych narastajgco w okresie 2006-2010
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Powyzszy wykres przedstawia poziom EBITDA (Zysk operacyjny + amortyzacja) osiggany
przez MAKRUM S.A. za ostatnich 12 miesiecy na koniec poszczegdlnych kwartatéw w latach
2006 — 2010. Analizujgc dane na wykresie widoczne jest utrzymywanie sie rentownos¢ na
poziomie EBITDA w okresie od IV 2008 Il kwartat 2009 na stosunkowo wysokich
poziomach. Osiggniecie tak wysokiego poziomu rentownosci byto mozliwe dzieki ostabianiu
sie zfotego w okresie IV kwartat 2008 — | kwartat 2009 oraz stosunkowo nieznacznemu
odwrdceniu tego trendu w okresie Il — Il kwartat 2009. Pozytywny wptyw ostabienia sie
ztotego na wartos¢ EBITDA zostat zneutralizowany w rachunku wynikéw negatywnymi
przeszacowaniami transakcji zabezpieczajgcych kurs euro na poziomie dziatalnosci
finansowej. Wraz z rozpoczeciem od maja 2009 stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
wptyw zmiany kursu euro na fluktuacje generowanego zysku operacyjnego, a tym samym
EBITDA, ulega systematycznemu zmniejszeniu. Efekty przeszacowan transakcji
terminowych zawartych przez Spotke do momentu wdrozenia rachunkowosci zabezpieczen
byty w dziatalnosci finansowej. Sytuacja ta miata miejsce do 31 grudnia 2009, kiedy to
zapadly ostatnie transakcje terminowe zawarte jeszcze przed przyjetymi zmianami w
ewidencji. Warto$¢ generowanej przez Spoétke rocznie EBITDA powrdcita na koniec 2009
roku do poziomu sprzed gwaltownego ostabienia sie zlotego w stosunku do euro w IV
kwartale 2008 z 3,40 do 4,17.
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Ujemna wartos¢ EBITDA wygenerowanej w Grupie Kapitatowej w ciggu 12 miesiecy

poprzedzajgcych 31 marca 2010 roku wynika gtdwnie ze straty poniesionej przez Heilbronn

Pressen oraz

spadku przychodow w MAKRUM S.A. spowodowanych, co opisywano

wczedniej, skutkami niskiego popytu na dobra inwestycyjne, bedgcego konsekwencjg

kryzysu gospodarczego.

Na dzien 31.03.2010 Makrum posiadato otwarte kontrakty terminowe forward na sprzedaz

EUR o wartosci 4,4 min EUR.

5.2. Analiza danych bilansowych

Stan na 31.03.2010 | Stan na 31.12.2009

AKTYWA Wartosc | Udziatl % | Wartosc¢ | Udziat % | R6znica | Dynamika

A. Aktywa trwate 99 274 63% | 99 499 61% -225 100%
B. Aktywa obrotowe 58 264 37% | 64341 39% | -6 078 91%
1.Zapasy 8 953 6% 9 190 6% -237 97%
2.Naleznosci krotkoterminowe 36 657 23% 39 778 24% -3121 92%
3.Inwestycje krotkoterminowe 11 895 8% 15 157 9% | -3262 78%
4.Krotkoterminowe RMO 759 0% 216 0% 542 351%
RAZEM AKTYWA 157 538 100% | 163 841 100% | -6303 96%

AKTYWA TRWALE

Udziat aktywow trwatych w sumie aktywow Grupy kapitatowej wynosit na koniec | kwartatu
63% (99,3 min zt ). Najwazniejszg pozycje tej grupy stanowig rzeczowe aktywa trwate, ponad
87,9 min zi. W stosunku do stanu z 31 grudnia roku ubiegtego nie wystgpity istotnie zmiany w

strukturze aktywoéw trwatych Grupy.

AKTYWA OBROTOWE

Warto$¢ aktywow obrotowych Spotki spadta w stosunku do 31 grudnia 2009 roku i wyniosta
58,3 min zt. Ich udziat w aktywach ogotem zmniejszyt sie z 39% do 37%. Na spadek
aktywow obrotowych znaczny wptyw miato zakonczenie i rozliczenie kontraktow bedacych w
realizacji na dzien 31.12.2009, co widoczne jest w zmniejszeniu wartosci naleznosci z tytutu
umow o ustugi budowlane oraz pozostatych naleznosci w tagcznej wysokosci 3 min zt. O 3,3

min zt spadty takze $rodki pieniezne w Grupie.
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Stan na 31.03.2010 | Stan na 31.12.2009

PASYWA Wartosc¢ | Udziat % | Wartosc¢ | Udziat % | R6znica | Dynamika
A. Kapitat wlasny 88471 56% | 93341 57% | -4871 95%
B. Zobowigzania i rezerwy 69 067 44% | 70499 43% | -1432 98%
1. Rezerwy na zobowigzania 12 614 8% 12 324 8% | 289,906 102%
2.Zobowigzania dtugoterminowe 13 905 9% 14 775 9% -870 94%
3. Zobowiagzania krotkoterminowe 42 502 27% 43 315 26% -813 98%
4. Rozliczenia MK 48 0% 85 0% | -36,837 57%
RAZEM PASYWA 157 538 100% | 163 841 100% | -6303 96%

KAPITAL WLASNY

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. spadt o 4,9 min zt i wyniost 88,5 min z.
Jego udziat w Pasywach ogétem zmniejszyt sie do 56% ( z 57 % na koniec roku 2009).
Powyzsze nastgpito w efekcie wygenerowania przez Grupe Kapitalowg w okresie | kwartatu

2010 roku ujemnych dochodéw catkowitych w wysokosci spadku kapitatu wiasnego.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zobowigzania i rezerwy Spotki zmniejszyty sie o okoto 1,4 min zt i wyniosty 69,1 min zt. Ich
udziat w Pasywach ogoétem zwiekszyt sie do 44%. Przyczyng wzrostu stanu zobowigzan byto
zwiekszenie stanu zobowigzan handlowych 1,5 min zt oraz wzrost rezerw krotkoterminowych

0,7 min zi. Pozostate pozycje zobowigzan nie ulegaty wiekszym wahaniom.

5.3. Analiza przeptywo6w pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych - m-cy L m-cy Ao ¢ .
w tys. Zt zakonczone zakonczone Réznica |Dynamika
31.03.2010 31.03.2009

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 36 6118 6 154 1%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -1 893 -1 479 414 128%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -1391 -1 880 489 74%
Razem przeptywy pieniezne netto -3320 2 759 -6079 -120%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 134 16 252 2118 87%
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 814 19 011 8197 57%

W okresie | kwartatu 2010 roku Grupa kapitalowa zanotowata niewielki ujemny przeptyw
pieniezny z dziatalnosci operacyjnej, o wartosci -36 tys zt, bedacy przede wszystkim

rezultatem:
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poniesionej straty brutto - 5,1 min zt
przeptywu z tytutu zmiany umow budowlanych +0,9 min zt
korekty wyniku o amortyzacje, nie bedgcg wydatkiem, w wysokosci +1,1 min z

przeptywu z tytutu zmiany stanu zobowigzan - 1,1 min zt

AN N NN

przeptywu z tytutu zmiany stanu naleznosci +1,2min zt
v przeptywu z tytutu zmiany stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych +3,5 min zt

Najwiekszymi wydatkami inwestycyjnymi Grupy Makrum w analizowanym okresie 2010 roku
byly zakupy srodkow trwatych (maszyn i urzgdzen) oraz wartosci niematerialnych i prawnych
zwigzane z inwestycjg w Spotke Heilbronn Pressen i aktywa z tym zwigzane. Kontynuowano
takze prace zwigzane z powstaniem centrum handlowego w dzisiejszej lokalizacji Spotki

Dominujgce;.

Spotka zmniejszyta w okresie | kwartatu 2010 finansowanie kredytami i umowami
leasingowymi w wysokosci 1,0 min zt. Na pozostata czes$¢ salda przeptywow z dziatalnosci

finansowej sktadajg sie przeptywy z tytutu ptatnosci odsetek w kwocie 0,3 min zt.

5.4. Analiza wskaznikowa

W efekcie spadku wartosci przyjmowanych zlecen, a tym samym realizacji nizszych obrotéw
ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymywaniu wartosci aktywow, przede wszystkim
trwatych, obnizeniu o 5 p.p. ulegfa obrotowo$¢é majatku Spétki w poréwnaniu kwartat do

kwartatu.

Wskazniki struktury bilansu, ptynnosci oraz zadiluzenia znajdujg sie na zadowalajgcych

poziomach. Polepszeniu ulegt wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego.

Wybrane wskazniki rentownosci osiagniete w | kwartale 2010 roku sg zdecydowanie gorsze
w stosunku do osiggnietych w roku poprzednim. Szczegdlnie niepokojacy jest fakt nie
wypracowania pozytywnej EBITDA, jest to konsekwencja zbyt niskich przychodéw w tym

okresie oraz straty w Heilbronn Pressen.
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Obrotowos¢ aktywow Formuty Cel | kw. 2010 | kw. 2009
Obrotowos¢ aktywow | T r2yenody netto ze sprzedazy | . 8,46% 13,12%
produktéw/aktywa
Wskazniki strukeury Formuly Cel | Ikw.2010 | kw. 2009
bilansu
Wskaznik pokrycia majatku | Kapitat wlasny + Zobowigzania
) ) >1 1,14 1,25
trwatego kapitatem statym | dtugoterminowe/aktywa trwate
Kapitat obrotowy netto Kapitat staty - majatek trwaly | dodatni 13891 32 640
UELEHIL |27 TR Formuty Cel | kw. 2010 | kw. 2009
finansowej i zadtuzenia
WSkaZI:1I|$ p+ypnosm Aktywa ot;rotowe/;obowazama 12-2 1,31 1,78
biezgcej krotkoterminowe
L o (Aktywa obrotowe-
Wskaznik pfyf"wsc' Zapasy)/zobowigzania 1-1,2 1,11 1,64
szybkiej kr6 ;
rétkoterminowe
Wskaznik pgqlnego ZobOW|az_an|a i rezerwy na k.05 0.44 0.43
zadluzenia zobowigzania/aktywa
Wska_znlk zadtuzenia Zobowlazama i rezerwy na ok. 1 078 0.76
kapitatu wtasnego zobowigzania/kapitat wiasny
Wskazniki rentownosci Formuty Cel | kw. 2010 | kw. 2009
Wskaznik rentownosci
sprzedazy netto Zysk netto/pr_zychody ngtto od max. -36,32% -1,74%
sprzedazy produktow
(ROS)
Wskaznik rfentownosm Zysk brutto/p.rzychody n,etto od max. -38,03% -6.63%
sprzedazy brutto sprzedazy produktow
Wskaznik rentownosci
aktywow Zysk netto/aktywa max. -3,07% -0,23%
(ROA)
Wskaznik rentownosci
kapitatéw wlasnych Zysk netto/kapitat wtasny max. -5,47% -0,40%
(ROE)
Pozostate wskazniki Formuty Cel | kw. 2010 | kw. 2009
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dziatalnosci |- -4031 7987
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA w PLN/Przychody max. -30,25% 37.16%

EBITDA

netto od sprzedazy produktow
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6. Czynniki, ktore w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiagniete przez nig wyniki w

perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

Podstawowymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki Spd&tki w najblizszych miesigcach
bedg miaty:

1) stan koniunktury na rynku globalnym, w tym zwtaszcza koniunktury i nastrojow na rynku
débr inwestycyjnych ( w branzy off-shore i maszynowej), co moze przektadaé sie na wartosé

pozyskiwanych zlecen przez Spotke,
2) wahania kursu ztotego wobec EURO.

3) sytuacja finansowa i gospodarcza Spotek zaleznych w tym przede wszystkim Heilbronn
Pressen GmbH. Od jej wynikéw i perspektyw dalszej dziatalnoéci bedzie uzaleznione dalsze

zaangazowanie organizacyjne i finansowe MAKRUM S.A. jako jednostki dominujgce;j.

4) wynik prowadzonych rozméw na temat ewentualnego potgczenia lub innych form

dtugookresowej wspotpracy MAKRUM S.A. z innymi podmiotami,

5) Tempo i wyniki prac zwigzanych z przygotowaniem do realizacji projektu centrum
handlowego na terenach zaktadu produkcyjnego MAKRUM S.A. w Bydgoszczy, w tym

harmonogram ewentualnej przeprowadzki zaktadu produkcyjnego do innej lokalizaciji

7. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdani finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny

sposo6b wplynagé na przyszte wyniki finansowe Spoéfki

W dniu 28.04.2010 roku Zarzad MAKRUM S.A. Spdtki podpisat z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, Kujawsko-Pomorskim Centrum Korporacyjnym w
Bydgoszczy, umowe z dnia 28.04.2010 roku - aneks do umowy kredytu o linie wielocelowg
wielowalutowg na kwote 16.500.000,00 PLN, w tym do kwoty 12.800.000,00 PLN Limitu
Kredytowego na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz do kwoty 3.700.000,00 PLN na
pokrycie ryzyka transakcji rynku finansowego — na okres kredytowania do dnia 30.04.2011
roku. Umowa przewiduje ponadto, ze terminy waznosci otwartych akredytyw w kwocie
maksymalnej 10.800.000,00 PLN (mieszczacej sie w Limicie Kredytowym) oraz termin
rozliczenia kwoty na ryzyka transakcji rynku finansowego mogg wykracza¢ do 12 miesiecy
poza okres kredytowania.

Zabezpieczeniem sptaty umowy o kredyt miedzy innymi s3:
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— -hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 18.000.000,00 PLN na
nieruchomosciach bedgcych w uzytkowaniu wieczystym DEVELOPMENT MAKRUM
S.A. Spodtka jawna (spétka zalezna) potozonych w Bydgoszczy przy ulicach

Sutkowskiego, Lednej i Dwernickiego;
— sadowy zastaw rejestrowy na zapasach Spétki o wartosci netto 5.077.000,00 PLN;

— sgdowy zastaw rejestrowy na dwoch maszynach o tgcznej wartosci 3.470.000,00
PLN.

Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.
Umowa znaczgca ze uwagi na przekroczenie wartosci 10 % kapitatow wtasnych Spétki oraz
ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na aktywach spotki zaleznej o znacznej

wartosci

8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Spotka w dniu 15 lutego 2010 r. zawarta ze Spotkg pod firmg: ,BBB25” Spétka z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy umowe spotki jawnej. Firma spotki jawnej brzmi: DEVELOPMENT
MAKRUM S.A. Spétka jawna. MAKRUM do utworzonej Spotki jawnej wniosta wkiad
niepieniezny w postaci nieruchomosci (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o
powierzchni 8,9620 ha oraz wtasnosci budynkéw i budowli na tym gruncie posadowionych)
potozonych w obrebie ulic: LeSnej, Sutkowskiego, Kamiennej i Dwernickiego w Bydgoszczy,
na ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ gospodarcza MAKRUM. BBB25 wniosta wkiad
pieniezny. Wkfad niepieniezny wniesiony przez MAKRUM zostat w umowie spotki jawnej
okreslony na kwote 14.225.000,00 PLN. Warto$¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiegach
rachunkowych MAKRUM na luty 2010 r. wynosita okoto 10.329.000,00 PLN. Prezesem
Zarzadu MAKRUM oraz BBB25 jest Rafat Jerzy. Umowa Spétki jawnej nie zawiera zadnych
szczegolnych postanowien, przy czym:

- kazdy wspdlnik moze reprezentowac¢ Spétke samodzielnie,

- kazdy wspdlnik jest uprawniony do prowadzenia spraw Spotki,

- uchwaty bedg podejmowane jednomysinie przez wszystkich wspdlnikow,

- udziat MAKRUM w zyskach i stratach Spétki jawnej wynosi 99,50 %,

- 0got praw i obowigzkdw moze by¢ przeniesiony na inng osobe za zgodg wszystkich
pozostatych wspaolnikow.

Ponadto w umowie przewidziano, ze w przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania spofki
jawnej i potrzeby przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, nieruchomosci wniesione

przez MAKRUM jako wktad zostang w naturze zwrécone do MAKRUM.
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10 marca 2010 Sad Rejonowy w Bydgoszczy zarejestrowat Develpment MAKRUM S.A.

Spotka Jawna w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

MAKRUM w dniu 11 marca 2010 roku wynajeto wniesione do Spotki Jawnej nieruchomosci

na potrzeby prowadzonej wtasnej dziatalnosci gospodarczej.

MAKRUM S.A. w dniu 04.03.2010 roku objeta 50% udziatow w kapitale zaktadowym
nowozatozonej Heilbronn Pressen Service GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech.
Kapitat zaktadowy HP Service wynosi 25 000,00 EUR. Podstawowym przedmiotem

dziatalnosci nowej spoétki bedzie naprawa i serwis pras mechanicznych i hydraulicznych.

W wyniku powyzszych dziatan sktad grupy kapitatowej na dzieh sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujaco

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.

MAKRUM S.A.
I 1
. DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Heilbronn Pressen Service
Heilbronn Pressen GmbH .
Spotka Jawna GmbH
100 %
99,5% 50 %

W dniu 22 lutego 2010 r. Zarzgd Makrum S.A. poinformowat, ze Spoétka prowadzita
negocjacje ze spotkami z branzy elektromaszynowej nalezgcymi do Grupy Glinik. Rozmowy
te doprowadzity do ustalenia Warunkéw inwestycji, ktérg ewentualnie miata dokona¢ Makrum

w spotkach Grupy Glinik. Zakonczenie negocjacji miato zostaé potwierdzone poprzez
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zawarcie, przed uzgodnionym dniem, Umowy ostatecznej ustalajgcej docelowg strukture
Inwestycji. Nie doszto do zawarcia Umowy ostateczne;j.

Tego samego dnia Makrum wystosowato pismo informujgce, iz z uwagi na uptyw terminu
przewidzianego na zawarcie Umowy ostatecznej, doszto do wygasniecia Warunkow
inwestycji. Ustalenia stron poczynione w Warunkach inwestycji wygasty bez wzajemnych
roszczen pomiedzy stronami. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Makrum nie

zamierza kontynuowac tych rozmow.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2010.

10.Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu grupy osoéb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke wg stanu na dzien 14 maja.2010 .

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia

31.12.2009 | stanu posiadania | stanu posiadania SIEN e 08 200

Akcjonariusz

Czionkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we wspol-

______________________________________ 18.147.724
wiasnosci z Rafatem Jerzy) 18.147.724

Czionkowie Zarzgdu

Rafat Jerzy 11.935.200 11.935.200

Rafat Jerzy (we wspot-

wiasnosci z Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724

v' Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zgtaszali Spétce informacji o

posiadaniu akcji MAKRUM S.A. i jednostek powigzanych.

11.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub
jednostki od niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. taczna wartos¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktorej

dotyczg toczace sie postepowania réwniez nie przekracza 10% kapitatow wtasnych.

12.Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sg one istotne i zostaly zawarte na

innych warunkach niz rynkowe.
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13.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng

poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w | kwartale 2010, jezeli

taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co

najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

Tego typu zdarzenia nie miaty miejsca.

14.Inne informacje, ktére w ocenie Spolki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatlowg

emitenta

Informacje o zatrudnieniu na dzien sporzadzenia raportu oraz w okresie porownywalnym

2009 przedstawiono ponizej:

Pracownicy Pracownicy w tym w tym
Okres Ogotem . . : bezposrednio posrednio
umystowi fizyczni - o
produkcyjni produkcyjni
Stan Sredni
| kwartat 2008 408 135 273 212 61
Stan Sredni
| kwartat 2009 399 139 260 197 63
Stan $redni
| kwartat 2010 357 142 215 166 49
Dzien 2 Pracownicy Pracownicy W t’ym . W tym_
. Ogotem f . . bezposrednio posrednio
bilansowy umystowi fizyczni - L
produkcyjni produkcyjni
Stan na
31.03.2009 380 135 245 184 61
Stan na
31.12.2009 367 149 218 168 50
Stan na
31.03.2010 353 140 213 165 48
Bydgoszcz, 14 maja 2010 .
Podpisy Zarzadu:
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Rafat Jerzy

Wojciech Staszak

Strona 77z 77




