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Raport okresowy za Ill kwartat 2007 roku

Najwazniejsze informacje

W dniu 11 lipca 2007 r. prawa do akcji Spotki w ilosci 8.000.000 sztuk ( 19,9 % kapitatu)
zadebiutowaly na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W wyniku emisji Makrum S.A.
pozyskata 42,4 min zt. z przeznaczeniem na akwizycje podmiotdéw z branzy offshore.

W dniu 07 wrzes$nia 2007 r. zostaly zawarte umowy przedwstepne na zakup 100 % udziatbw w
Poltrampservice Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie.

Na koniec wrzesnia 2007 r. spotka zostata przez rynek wyceniona na poziomie 283,5 min zt. tj. ca
6,80 zt. akcja.

W Il kwartale nastapity istotne zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktére opisane
zostaly w dalszej czesci komentarza.

Sprzedaz Spotki MAKRUM S.A. w lll kwartale 2007 roku wyniosta 14,3 min zi, co oznacza
nieznaczny spadek w relacji do sprzedazy z lll kwartalu 2006 roku. Nalezy podkresli¢, ze
sprzedaz w okresie trzech kwartatow 2007 r. jest wyzsza niz w ubiegtym roku o 16%.

W wyniku podwyzszenia kapitatu o ponad 40 min zt. ulegly poprawie prawie wszystkie wskazniki
ptynnosci, wyptacalnosci oraz zadtuzenia.

Przy poréwnywalnych przychodach ze sprzedazy spotka wypracowata zysk netto na poziomie 2,4
min zt. (111Q2006 — strata 0,3 min zt.). W okresie trzech pierwszych kwartatéw zysk wyniést 3,5 min
zt. i jest ponad dwukrotnie wyzszy od zanotowanego w ubiegtym roku.

Wybrane dane finansowe:

w tys zt w tys euro
Wybrane dane finansowe trzy kwartaly narastajaco
01.01.2007 - 01.01.2006 - | 01.01.2007 - 01.01.2006 -
- 30.09.2007 30.09.2006 - 30.09.2007 30.09.2006
Rachunek wynikéw
1. Przychody netto ze sprzed prod. mat. ustug 44 141 38 050 11 521 9714
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3718 2544 970 650
Il Zysk (strata) brutto 4209 2263 1099 578
V. Zysk (strata) netto 3 486 1537 910 392
Cash flow
V. Przeptywy pienigzne netto z dziat. operac. -788 -113 -206 -29
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziat. inwest. -428 -1 944 -112 -496
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziat.i finan. 42 474 1760 11 086 449
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 41 258 -297 10 768 -76
Bilans
IX. Aktywa, razem 115 931 64 398 30 690 16 166
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 808 37 313 11 862 9 367
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 17 947 7 390 4751 1855
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 23 096 25 540 6114 6411
XllIl. Kapitat wkasny 71123 27 085 18 828 6 799
XIV. Kapitat zaktadowy 10 423 8423 2759 2114
Wskazniki

XV. Liczba akcji (w szt.) 35 214 306 21 040 270 35 214 306 21 040 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt./EUR) 0,10 0,07 0,03 0,02
XVII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w zt./EUR) 0,10 0,07 0,03 0,02
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zL./EUR) 2,02 1,29 0,53 0,32
XIX. Rozwod. wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt./EUR) 2,02 1,29 0,53 0,32
XX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na jedng - - - -
akcje (w zt./EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposob :

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za dziewieé

miesiecy 2007 roku ( odpowiednio za dziewie¢ m-cy 2006 roku) przeliczono wg kursu
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stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten na koniec Il kwartatu 2007 roku wyniést 1 euro = 3,8314
i odpowiednio na koniec Il kwartatu 2006 roku wynidst 1 euro = 3,9171.

pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 30 wrzesnia 2007 roku 1 euro = 3,7775; na 30 wrze$nia
2006 roku 1 euro = 3,9835,.

Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy pos  iadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na WZA.

3.1. Struktura akcjonariatu na dzie n 30.09.2007 r. przedstawia si e nastepujaco

Akcjonariusz Liczba akcji llo$¢ gtosow na WZA | % udziatu w strukturze
akcjonariatu
Rafat Jerzy 12.355.200 12.355.200 36,67
Rafat Jerzy (we 18.147.724 18.147.724 53,87
wspotwlasnosci z Beatg,
Jerzy)

Jednoczesnie Spétka informuje, iz:

1

W dniu 4 wrzes$nia 2007 r, co podano do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr 31/2007 z
07.09.2007 r., zostat przekroczony 5-procentowy prég gtos6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przez klientow BZ WBK AIB Asset Management SA. taczna liczba akcji MAKRUM
SA, ktérg w imieniu swoich klientbw zarzadza BZ WBK AIB Asset Management SA wynosi
2 092 682 co przektada sie na takg sama ilos¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Stan akcjonariatu na dzie n 05.11.2007 r.

Akcjonariusz Liczba akgc;ji llo$¢ gtoséw na WZA | % udziatu w strukturze
akcjonariatu
Rafat Jerzy 12.355.200 12.355.200 36,67
Rafat Jerzy (we 18.147.724 18.147.724 53,87
wspotwlasnosci z Beatg,
Jerzy)

Jednoczesnie Spétka informuje, iz:

2)

3)

W dniu 4 wrzes$nia 2007 r, co podano do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr 31/2007 z
07.09.2007 r., zostatl przekroczony 5-procentowy prég gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przez klientéw BZ WBK AIB Asset Management SA. Laczna liczba akcji MAKRUM
SA, ktérg w imieniu swoich klientbw zarzadza BZ WBK AIB Asset Management SA wynosi
2 092 682 co przektada sie na takg sama ilos$¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
W dniu 19.10.2007 roku raportem biezacym nr 37/2007 Spoétka poinformowala, iz otrzymata
wiadomos¢ od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu,
dziatajacego w imieniu Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy FIO oraz Lukas FIO, zgodnie z ktéra wymienione fundusze inwestycyjne otwarte staty sie
posiadaczami 2 094 953 sztuk akcji zapewniajacych wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA
MAKRUM SA. Ponadto BZ WBK AIB TFI S.A. poinformowato, ze zlecito zarzgdzanie portfelami
inwestycyjnymi tych Funduszy spotce BZ WBK AIB Asset Management S.A. w Poznaniu.

Do dnia przekazania raportu za Il kwartat 2007 roku nie wptynely do MAKRUM SA inne
informacje powodujace zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej
liczby gloséw na WZA.

3.2. Podpisanie umowy przedwst epnej na zakup 100% udziatéw w spoice POLTRAMPSERVIC E

Sp. z 0.0. z siedzib g w Szczecinie
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W dniu 7 wrze$nia 2007 r. zostaly zawarte umowy przedwstepne na zakup 100 % udziatéw
w POLTRAMPSERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (Spétka) od dwéch osob fizycznych:
Kazimierza Frukacza i Edwarda tukawskiego. Na mocy tych uméw strony zobowigzaty sie do
zawarcia umow przyrzeczonych do dnia 31.12.2007 r. na zakup 52 % udziatébw w Spotce i umoéw
na zakup pozostatych udziatéw do dnia 31.12.2010 r. Umowy przewiduja, iz za 52 % udziatéw w
Spéice zostanie zaptacona kwota PLN 7.500.000,- a za pozostale udziaty zostanie zaptacona
cena réwna 49 procentom pieciokrotnosci $redniej arytmetycznej wartosci zysku z dziatalnosci
operacyjnej Spotki za lata 2007 - 2009 powiekszonego 0 amortyzacje a pomniejszonego o
zdarzenia jednorazowe, nie wynikajace z dziatalnosci operacyjnej Spotki (EBITDA pomniejszong o
zdarzenia jednorazowe) z tym, ze za taczng kwote tych pozostatych udziatéw nie mniejszg niz
6.500.000,- PLN. Umowa przedwstepna przewiduje mozliwos$¢ zaptaty ceny w postaci gotéwkowej
lub przeniesienia wiasnosci akcji MAKRUM S.A. MAKRUM S.A. moze odstgpi¢ od umowy w
przypadku negatywnego wyniku badania due diligence Spéiki, gdy nie zaistniejg przestanki do
nabycia przedsiebiorstwa upadtego ,STOCZNIA POMERANIA” Sp. z 0.0. w upadtosci lub gdy
sprzedajacy nie wywigzg sie z postanowien umowy. Spotka POLTRAMPSERVICE Sp. z 0.0. w
Szczecinie dziata w sektorze okretowym — budowa, remonty i modernizacje statkéw, w tym
jednostek z aluminium. Zarzad rozwaza finansowanie przedmiotowej inwestycji ze $rodkow
whasnych pochodzacych z emisji akcji serii F i/lub kredytu. Informacja ta zostata przekazana do
wiadomosci publicznej dnia 07 wrzesnia 2007 roku komunikatem nr 32/2007.

3.3. Podpisanie umowy warunkowej na zakup nieruchom osci po upadtej Stoczni POMERANIA
Sp. z 0.0. w Szczecinie

W dniu 30 pazdziernika 2007 r. zostata podpisana z Syndykiem masy upadtosci Stoczni
+POMERANIA” Sp. z 0.0. w Szczecinie warunkowa umowa sprzedazy na rzecz MAKRUM S.A.
prawa wieczystego uzytkowania 3 nieruchomosci gruntowych oraz wtasnosci budynkéw i budowli
znajdujgcych sie na tych nieruchomosciach, potozonych w granicach portu morskiego w
Szczecinie, wchodzacych w sktad masy upadtosci Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w upadtosci w
Szczecinie.

Wyzej wymieniona Umowa zostata zawarta pod warunkiem, iz Zarzad Morskich Portéw
Szczecin | Swinoujécie S.A. w Szczecinie oraz Skarb Panstwa nie skorzystajg z przystugujacego
im ustawowego prawa pierwokupu czy pierwszenstwa, zgodnie z art. 4 ustawy o portach i
przystaniach morskich ( Dz. U. 1997 Nr 9 poz. 44 z p6zniejszymi zmianami ).

Wyzej wymieniona Umowa zostata zawarta w nastepstwie wykonania zawartej w dniu 12
czerwca 2007 r. przedwstepnej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa upadtej Stoczni Pomerania w
Szczecinie w zwigzku z wydaniem przez Ministra Skarbu Panstwa w dniu 19 pazdziernika 2007 r.
zgody na zawarcie ww transakcji przez MAKRUM SA .

Cena prawa wieczystego uzytkowania 3 nieruchomosci gruntowych oraz wiasnosci
budynkéw i budowli znajdujacych sie na tych nieruchomosciach zostata ustalona przez strony na
taczng kwote PLN 15.284.461,20, przy czym cena ta wchodzi w skiad ustalonej ceny sprzedazy
przedsiebiorstwa jako catosci okreslonej w wysokosci PLN 18.675.000,00 zgodnie z § 10 wyzej
wymienionej przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 12 czerwca 2007 r.

4. Zmiany w skladzie Zarz adu i Rady Nadzorczej

1) W Il kwartale zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

Na dzien 30.06.2007 r. zarzad spotki byt jednoosobowy i tworzyt go Prezes Zarzadu Pan Jerzy< - - - { sformatowane: Punktory i
Czuczman. W dniu 06.09.2007 roku z funkcji Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza odwotata numeracja

Pana Jerzego Czuczmana i powotata na to stanowisko Pana Rafata Jerzego.
Na dzien 30.09.2007 r. zarzad spotki sktadat sie z:

¢ Prezesa Zarzadu Pana Rafala Jerzego, ktéry wczesniej petnit funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz

e Czlonka Zarzadu Pana Dariusza Szczypinskiego, ktéry petni funkcje dyrektora
finansowego spotki. Powotanie w sktad zarzadu nastgpito w dniu 06.09.2007 r. na mocy
uchwaly Rady Nadzorczej.

2) W Il kwartale zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
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2.1. Nadzien 30.06.2007 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

¢« Pan Rafat Jerzy - Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W dniu 06.09.2007 roku pan
Rafat Jerzy ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej MAKRUM
S.A.

e Pan Grzegorz Szyma nski - Cztonek Rady Nadzorczej.

¢ Pan Wojciech Sobczak — Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Pani Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Pan Jerzy Nadarzewski — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Pan Stawomir Skrzypi nski — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.2. Nadzien 30.09.2007 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

¢ Pan Grzegorz Szyma nski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W dniu 14.09.2007 roku
Pan Grzegorz Szymanski uchwalg Rady Nadzorczej zostat powotany na jej
Przewodniczgcego.

« Pan Wojciech Sobczak - Czionek Rady Nadzorczej

¢ Pani Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Pan Jerzy Nadarzewski — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Pan Stawomir Skrzypi nski — Cztonek Rady Nadzorczej. W dniu 08.10.2007 roku,
przed publikacjg niniejszego raportu, Zarzad MAKRUM S.A. powzigl wiadomos¢ o
rezygnacji pana Stawomira Skrzypinskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Powyzsze informacje o zmianach spotka podata do wiadomosci publicznej w dniach 07.09.2007 roku
komunikatem nr 30/2007, 14.09.2007 komunikatem nr 33/2007 oraz komunikatem 35/2007 w dniu
08.10.2007 roku.

5. Wyniki finansowe za Ill kwartat 2007 r.

5.1. Rachunek wynikow

Rachunek zyskow i strat IIHKWA2007 AIIKWAZ006 Roéznica | Dynamika
Wartos¢ % Wartos¢ %

wiys Zt @) ) (3) ()] 13

Przychody netto ze sprzedazy 14 317 100% 14 538 100% -221 98%
Koszty sprzedanych prod., tow. i mat. 11 416 80% 13379 92% -1 963 85%
Zysk brutto ze sprzedazy 2901 20% 1159 8% 1742 250%
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0

Koszty ogdlnego zarzadu 1629 11% 1364 9% 265 119%
Zysk na sprzedazy 1272 9% -205 -1% 1477 | -620%
Wynik na poz. dziat. Operacyjnej 1118 8% 24 0% 1 094 4678%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2390 17% -181 -1% 2572 | -1319%
Wynik na dziatalnosci finansowej 219 2% 141 1% 77 155%
Zysk brutto 2609 18% -40 0% 2649 | -6540%
Podatek dochodowy 234 2% 259 2% -25 90%
Zysk netto 2375 17% -299 -2% 2674 -794%

W Il 2007 r. Makrum S.A. przy poréwnywalnym poziomie sprzedazy jak w 2006 r. wypracowata
wyzszy o 2,7 min zt. zysk netto. Poprawie uleglty rentownosci na wszystkich poziomach dziatalnosci
operacyjnej i poza operacyjnej. Najwiekszy wplyw na poprawe zysku netto miata wyzsza rentownosé
na poziomie zysku brutto na sprzedazy (z 8% w 2006 do 20% w 2007) oraz pozytywny wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Gtéwnymi powodami tego pierwszego sa:

e wzrost udziatu sprzedazy krajowej, ktéra w tym roku nadal jest bardziej rentowna niz eksportowa.
W przysztym roku powinien nastgpi¢ wzrost rentownosci eksportu, po tym jak w rachunku
wynikdéw zaczng sie pojawia¢ pozytywne efekty podwyzek cen oraz wzrostu efektywnosci.
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e spotka realizowata w analizowanym okresie wiecej zlecen powtarzalnych, na ktérych
odnotowywane sg tradycyjnie wysokie marze.

Natomiast gtdwnym powodem pozytywnego wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej jest
sprzedaz w Il kwartale frezarki obwiedniowej do uzebien ZFWZ niemieckiej firmie Walter Kames
GmbH, Dusseldorf uzyskujac zysk ze sprzedazy w wysokosci ok. 1 min.zt.

Sprzedaz Makrum S.A. w okresie 111Q2007

w tys zk. 1o 2007-2006 U‘dzia}
2007 2006 07
Geograficznie 14 317 | 14538 -221 100%
Kraj 3500 2321 1179 24%
Eksport 10817 | 12217 -1 400 76%
w tys zt.

Bran zowo 14317 | 14538 -221 100%
przemyst okretowy 5 507 6 468 -961 38%
maszyny i urzadzenia 8 395 7736 659 59%
pozostate 415 334 81 3%

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2007 roku wyniosty 14,3 min.zt i byty nizsze o 0,2 min zt, od
odnotowanych w tym samym okresie roku ubiegtego. 2007 rok jest pierwszym petnym rokiem, w
ktorym spoétka podjeta sie realizacji wielu zlecen z branzy okretowej po raz pierwszy w swej historii.
Ten fakt musiat sie oczywiscie odbi¢ negatywnie na wydajnosci, co przy poréwnywalnej ilosci
zatrudnionych pracownikéw produkcyjnych skutkuje nieznacznym spadkiem obrotéw. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze w 111Q2007 r. przy nizszej sprzedazy do klientéw z branzy okretowej odnotowano
wzrost zysku brutto na sprzedazy.

Bardzo dobrze wyglada sytuacja w sprzedazy krajowej, gdzie spétka cieszy sie duzym uznaniem i
renomg od wielu lat. Dzigki stabilnym zyskom realizowanym w Polsce Makrum moze podja¢ wysitek
rozszerzenia swojej dziatalnosci o branze okretowa.

Rachunek wynikéw z 111Q2007 IIT kw. 2007 III kw. 2006 Réznica | Dynamika
S Wartos$c % Wartos$c %
wiys. zt (€] @ A3) “ 1-3)
EKSPORT
Przychody ze sprzedazy 10 817 100% 12 217 100% -1 400 89%
Koszt whasny sprzedazy 8 795 81% 11 632 95% -2 837 76%
Zysk brutto na sprzeda zy 2023 19% 585 5% 1437 346%
KRAJ
Przychody ze sprzedazy 3500 100% 2321 100% 1179 151%
Koszt whasny sprzedazy 2621 75% 1747 75% 874 150%
Zysk brutto na sprzeda zy 878 25% 574 25% 305 153%
RAZEM
Przychody ze sprzedazy 14 317 100% 14 538 100% -221 98%
Koszt whasny sprzedazy 11 416 80% 13 379 92% -1 963 85%
Zysk brutto na sprzeda zy 2901 20% 1159 8% 1742 250%

Warto podkresli¢, ze w wyniku zdarzen opisanych powyzej zmniejszyta sie w 111Q2007 r. réznica w
zyskownosci brutto na sprzedazy pomiedzy krajem a eksportem. Dotychczas sprzedaz krajowa byta
ponad dwukrotnie bardziej rentowna od eksportu. W Il kwartale b.r. przy nizszej sprzedazy
zagranicznej oraz silniejszej ztotébwce niz w 2006 r. zysk brutto na sprzedazy wzrdst prawie
czterokrotnie.

W celu ztagodzenia wptywu zmiennosci kurséw walut na wplywy pieniezne z eksportu, Makrum
zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym zawierajgc transakcje terminowe, gtéwnie typu forward. W
zwigzku z tym, ze spotka nie wdrozyta jeszcze rachunkowosci zabezpieczen wszystkie zawarte
transakcje ,hedgingowe” sg traktowane zgodnie z MSR jako transakcje spekulacyjne. To oznacza, ze
zmiany warto$ci godziwej tych transakcji, jak réwniez zrealizowane wyniki sa prezentowane w
dziatalnosci finansowej. To oznacza, ze wyniki finansowe na sprzedazy eksportowej zaprezentowane
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powyzej uwzgledniajg negatywne efekty umocnienia ztotéwki. Majac powyzsze na wzgledzie Zarzad
spoiki planuje wprowadzenie rachunkowos$ci zabezpieczen jak najszybciej w przysztym roku.

Pozytywny wptyw polityki ,hedgingowej” w pierwszych 3 kwartatach br wyniést 0,9 min zt., w stosunku
do 0,1 min zt. w analogicznym okresie 2006 r.

Udziat % gtéwnych Klientéw w catkowitej sprzeda  zy

@ Grupa Rolls Royce B Helmerding
80% -

70% +

60% -

50% -

40% -

30% -

20% +
10% +

0% -

1Q 2006 IIQ 2006 IIQ 2006 1Q 2007 IQ 2007 II'Q 2007

W zwigzku z tym, ze udziat sprzedazy eksportowej w kazdym z kwartatéw 2007 r. jest bardzo wysoki i
wynosi okoto 80% spotka stara sie dywersyfikowaé sprzedaz. Powyzszy wykres przedstawia udziat w
catkowitej sprzedazy dwdch najwiekszych klientow reprezentujgcych dwie branze:

« offshore (Rolls Rolce)

* maszynowg (Helmerding).

Jeszcze na poczatku 2006 r. sprzedaz do tych klientdw stanowita ponad 70% catkowitej sprzedazy.
Dzi§ dzieki wzrostowi ilosci odbiorcow oraz obecnosci na nowych rynkach Spétka moze bardziej
efektywnie ksztattowac portfel klientéw i zarzadza¢ marzami.

Sprzedaz krajami
1-111Q2007 1-111Q2006

Francjs;
14%

Polzka;

17%

dane %.



amt niivasneas o
EEEGEINE WEER v Raport okresowy za Ill kwartat 2007 roku

3 Zysk netto w poszczegdlnych kwartatach
2005 ok dane wg PSR w okresie 2005-2007 2,4

2,0

nQ

Powyzszy wykres przedstawia zysk /strate netto osiggniety przez MAKRUM S.A. w poszczeg6inych
kwartatach 2005 — 2007. W 2005 roku w 3 pierwszych kwartatach Spétka wykazywata strate netto ca
w wysokosci $rednio 0,5 min zt./kwartal. Te straty zostaty w catosci skompensowane zyskiem netto w
kwocie ca 2,0 miliona zt wygenerowanym w 4 kw 2005 roku. Taka dysproporcja wynika z charakteru
stosowanych w tamtym roku zasad rachunkowosci wedtug polskiej ustawy o rachunkowosci ( PSR ) —
wynik, takze z kontraktéw o charakterze dtugoterminowym, firma wykazuje w momencie wystawienia
faktury — co w skumulowanej formie miato miejsce w koncéwce roku 2005.

W roku 2006, po zmianie zasad rachunkowosci na MSR/MSSF, wynik Spétki sg wykazywane w
okresie, w ktérym zostaly faktycznie wygenerowane. Przygladajac sie wynikom roku 2006 tatwo
mozna zauwazy¢, iz po dobrym pierwszy poétroczu ( zysk netto odpowiednio 944 tys zti 891 tys ztw 1 i
2 kwartale ) nastgpit okres zatamania wynikow — poniesiona strata w 3 i 4 kwartale tego roku (
odpowiednio - 299 tys zt i - 435 tys zt ). Powodem byt w gtéwnej mierze proces uczenia sie nowych
procesow produkcyjnych po zmianie struktury sprzedazy i dynamicznym wejsciu na rynek offshore i

okretowy.

Rok 2007 to okres zbierania efektéw nauki i doswiadczen zdobytych przez Spétke w poprzednich
okresach i konsekwentne podnoszenie rentownosci dziatalnosci. Pierwszy kwartat 2007 Spoétka
zamkneta zyskiem netto w wysokosci 120, 7 tys zt ( jeszcze silny wptyw zlecen kontynuowanych z
roku 2006 ), drugi kwartat to zysk netto na poziomie 989,9 tys zt a trzeci kwartat zysk netto o wartosci
2.375 tys zt

Rachunek zyskow i strat IS 12007 IEHITEw2006 Réznica | Dynamika
Wartosé % Wartosé %

wiys. zt (€] @ 3) 4 @-G)

Przychody netto ze sprzedazy 44 141 100% 38 050 100% 6 091 116%
Koszty sprzedanych prod., tow. i mat. 36 680 83% 31 836 84% 4 844 115%
Zysk brutto ze sprzedazy 7 461 17% 6 214 16% 1247 120%
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0

Koszty ogdlnego zarzadu 4 587 10% 3870 10% 717 119%
Zysk na sprzedazy 2874 7% 2343 6% 530 123%
Wynik na poz. dziat. oper. 844 2% 201 1% 643 420%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3718 8% 2544 7% 1173 146%
Wynik na dziatalnosci finansowej 491 1% -281 -1% 772 -175%
Zysk brutto 4 209 10% 2 263 6% 1946 186%
Podatek dochodowy 723 2% 727 2% -3 100%
Zysk netto 3 486 8% 1537 4% 1949 227%
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Sprzedaz Makrum S.A. w okresie I-111Q2007

w tys zk. - 2007-2006 | Udziat
2007 2006 07
Geograficznie 44141 | 38050 6 091 100%
Kraj 8 044 6 453 1592 18%
Eksport 36 097 | 31597 4500 82%
w tys zt.

Bran zowo 44141 | 38050 6 091 100%
przemyst okretowy 20112 | 17286 2 827 46%
maszyny i urzadzenia 22491 | 19489 3001 51%
pozostate 1538 1274 263 3%

5.2. Analiza danych bilansowych

Stan na 30.09.2007 | Stan na 30.09.2006
AKTYWA Wartoé¢ | Udziat % | Warto$é | Udziat % | R6znica
1) (2) (3 4 (5) (2)-(4)
A. Aktywa trwate 34562 30% | 32536 51% 2026
1.Wart. niemater. i prawne 668 1% 798 1% -129
3.Rzeczowe aktywa trwate 33 376 29% 30 891 48% 2485
4.Inwestycje dtugoterminowe 75 0% 0 0% 75
5.Dtugoterminowe RMK 443 0% 847 1% -404
B. Aktywa obrotowe 81 369 70% | 31863 49% | 49 506
1.Zapasy 7 493 6% 10 060 16% -2 567
2.Naleznosci krétkoterminowe 13 094 11% 11 027 17% 2 067
3.Inwestycje krétkoterminowe 42 152 36% 832 1% | 41320
4.Krétkoterminowe RMK 18 631 16% 9 944 15% 8 687
RAZEM AKTYWA 115 931 100% | 64 399 100% | 51533

W Il kwartale 2007 r. sytuacja bilansowa Spéiki, dzieki przeprowadzonej pomysinie emisji akcji na

WGPW, ulegta diametralnej poprawie. W wyniku podwyzszenia kapitatu wtasnego o ponad 40 min zt.:

* ponad 60% calego majatku jest finansowane ze srodkéw wtasnych spoiki,

e poprawie ulegty wszystkie wskazniki wyptacalnosci, ptynnosci i zadtuzenia,

e spotka uzyskata kapitat niezbedny do dalszego rozwoju poprzez przejecia podmiotéw
$wiadczacych ustugi komplementarne do Makrum S.A. w branzy offshore.

Wraz z kolejnymi akwizycjami struktura bilansu bedzie ulegata dalszym przeksztatceniom. Jezeli
przedmiotem zakupu bedg udziaty lub akcje nastgpi gwattowny wzrost inwestycji dtugoterminowych,
ktéry bedzie finansowany s$rodkami prezentowanymi w inwestycjach krétkoterminowych oraz
kredytami bankowymi. Wyniki finansowe generowane przez Grupe beda prezentowane w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Odmienny sposoéb ,konsolidacji” nastapi w przypadku finalizacji zakupu majatku wchodzacego w skiad
Stoczni Pomerania, ktéra znajduje sie w stanie upadtosci. W zwigzku z tym, ze przedmiotem zakupu
sg skiladniki stanowigce zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa, kazdy element zostanie
wprowadzony do bilansu jednostkowego Makrum w odpowiedniej pozycji aktywOw i pasywow.

Wzrost wartosci rozliczen miedzyokresowych w 11IQ tego roku jest zwigzany z realizacja wiekszej
ilosci zlecen niz w ubiegtym roku, ktére powinny zostaé zakonczone w ciagu kilku najblizszych
miesiecy. Sa to gtdbwnie zlecenia z branzy offshore, ktére generalnie maja dluzsze terminy realizacji
niz pozostate zlecenia.

Stan na 30.09.2007 | Stan na 30.09.2006
PASYWA tys. zt | Udziat % tys. zt | Udziat % | Roznica
1) (2 (3 )] (5) (2)-(4)
A. Kapital wiasny, w tym: 71123 61% | 27 085 42% | 44038
1. Kapitat zaktadowy 10 423 9% 8 423 13% | 1999,97
2. Akcje wiasne 0 0% 0 0% 0
3. Kapitat zapasowy 38 988 34% 0 0% | 38988
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4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0% 0 0% 0
5. Zysk/Strata z lat ubiegtych 18 227 16% | 17126 27% 1101
6. Zysk/Strata netto 3 486 3% 1537 2% 1949
B. Zobowigzania i rezerwy 44 808 39% | 37 313 58% 7 495
1. Rezerwy na zobowigzania 3763 3% 3 985 6% | -222,107
2. Zobowigzania dtugoterminowe 17 947 15% 7 390 11% 10 558
3. Zobowigzania krdtkoterminowe 23 096 20% | 25540 40% -2 444
4. Rozliczenia MK 2 0% 399 1% | -397,122
RAZEM PASYWA 115931 100% | 64 399 100% | 51533

Ponizej przedstawiamy szczegéty dotyczace emisji akcji:

na poczatku lipca 2007 roku MAKRUM S.A. zakonczylo przyjmowanie zapiséw i wptat w ramach
przeprowadzonej publicznej emisji akcji serii F w ilosci 8 000 000 sztuk.

cena emisyjna akcji zostata okreslona na poziomie 5,30 zt za jedna akcje. Cata emisja zostata
objeta i optacona. Przydziat akcji subskrybentom nastgpit dnia 06.07.2007 r.

wpltywy z emisji wyniosty 42 400 000 zt (netto 40.988.252,52 zt, przy kosztach emisji 1 411 747,48
zt).

na podstawie uchwaty nr 497/2007z dnia 11 lipca 2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., Spétka wprowadzita w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 8 000 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,25
zt kazda.

rejestracja akcji serii F w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita 10.08.2007 roku, w zwigzku z
czym kapitat zaktadowy spotki wzrést o kwote 2 000 000 zt do kwoty 10 422 624,00 zt. W wyniku
rejestracji w KRS 8 000 000 akcji serii F, Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. uchwalg nr 619/2007 z 20.08.2007 roku wprowadzit do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym akcje zwykte na okaziciela serii A,B,C,D,E i F.

5.3. Analiza przeptywow pieni eznych

Przeptywy srodkow pienieznych (metoda posrednia) 111102007 1111Q2006 Roéznica
Wartos¢
1) ) 4 (2)»-(4)
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -788 -113 -675
I. Zysk (strata) brutto 4 209 2 263 1946
II. Korekty razem, w tym: -4 997 -2 376 -2 621
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej -1 083 186 -1 269
Zmiana stanu naleznosci 916 -1755 2 671
Zmiana stanu zapasow -95 -5 736 5641
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 3433 7 556 -4 123
Zmiana stanu RMK -9 496 -5 082 -4 414
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -428 -1944 1516
I Wplywy 1946 7 1939
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1946 7 1939
II. Wydatki 2374 1951 423
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2374 1951 423
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 42 474 1760 40 714
I. Wplywy 44314 3532 40 782
Wptywy netto z emisji akgji i innych instrumentdw kapitatowych 40 988 454 40 534
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 3 326 3078 248
II. Wydatki 1841 1772 69
Spfaty kredytdw i pozyczek 219 755 -536
Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 788 624 164
Zapfacone odsetki 834 394 440
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (+/-A+/-B+/-C) 41 258 -297 41 555
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 41 258 -297 41 555
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 385 -374
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 41 269 88 41 181
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Srodki pieniezne na dzien 30.09.2007 roku wyniosty 41,2 min.z} i byly wyzsze od $rodkéw pienieznych
na dzien 30.09.2006 o 41 181 tys.zt. W trzech kwartatach 2007 roku Spotka MAKRUM wygenerowata
ujemny przeptyw pieniezny na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 0,7 min.zt i byt on wiekszy o 0,6
min.zt anizeli ujemny przeptyw w trzech kwartatach 2006 roku.

Gtowng pozycja wpltywajacg na przeptywy operacyjne w trzech kwartatach 2007 byta zmiana stanu
rozliczen miedzyokresowych. Zmiana ta zwigzana jest ze znacznie wyzszym anizeli w analogicznym
okresie 2006 roku stanem produkcji w toku, majacym wptyw na rozliczenia miedzyokresowe w
przyjetej metodzie kontraktow dtugoterminowych.

Z dziatalnosci inwestycyjnej Spétka w trzech kwartatach 2007 roku wygenerowata ujemny przeptyw w
wysokosci 0,4 min.zt i byt on nizszy o 1,5 min.zt od wygenerowanego w trzech kwartatach 2006 roku.

Gtownymi pozycjami wptywajacymi na przeptywy inwestycyjne w trzech kwartatach 2007 byty naktady
inwestycyjne, w wysokosci 2,3 min.zk. w tym inwestycja zwigzana z zakupem i zamontowaniem
komory srutowniczej i malarskiej o wartosci 0,6 min.zt, inwestycja zwigzana z modernizacjg 6 suwnic o
wartosci 0,3 min.zt. jak rowniez inwestycja zwigzana z robotami montazowo- budowlanymi 0,6 min.zt.
Dodatni wplyw na przeplywy inwestycyjne miata sprzedaz maszyny - frezarki obwiedniowej do
uzebien.

Z dziatalnosci finansowej Spétka w trzech kwartatach 2007 roku wygenerowata dodatni przeptyw w
wysokosci 42,4 min.zt i byt on wyzszy anizeli w trzech kwartatach 2006 roku o 407 min.zt. Takie
uksztattowanie sie tej pozycji spowodowane byto gtéwnie wptywem z emisji akcji w tym wplywem z
tytutu podwyzszenia kapitatu na kwote 42,4 min.zt. i kosztami emisji kapitatu na kwote 1,4 min.zt.

5.4. Analiza wska znikowa
Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) mierzg zdolnos¢ Spoiki lub tez jej poszczegdinych sktadnikéw
majatkowych oraz kapitatéw do generowania zysku.

Nazwa _ _ 11l kw. 2007 111 kw. 2006 Narastaj aco Narastaj qco
Wskaznika Formuta obliczeniowa od 01.06.2007 | od 01.06.2006 | od 01.01.2007 | od 01.01.2006
do 30.09.2007 | do 30.09.2006 | do 30.09.2007 | do 30.09.2006
Rentownos¢ Zysk brutto na sprzedazy / 20,26% 7,97% 16,90% 16,33%
brutto na przychody ze sprzedazy
sprzedazy
Rentownos$c¢ Zysk operacyjny / Przychody 16,70% -1,25% 8,42% 6,69%
operacyjna netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw
Rentownos¢ Wynik finansowy brutto * 100 % / 18,22% -0,27% 9,54% 5,95%
sprzedazy brutto Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow
Rentownos¢ Wynik finansowy netto * 100% / 16,59% -2,06% 7,90% 4,04%
sprzedazy netto Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatdw

Wskazniki ptynno $ci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢, czy Spétka posiada wystarczajace zasoby
finansowe do sptacenia swoich zobowigzan krétkoterminowych.

Nazwa Formuta obliczeniowa Warto ¢ Stan na Stan na
Wskaznika pozadana 30.09.2007 roku 30.09.2006 roku
Wskaznik Majatek obrotowy/Zobowigzania 1,6-2,0 3,562 1,25

ptynnosci ogdinej

krétkoterminowe
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Szybka ptynnos$¢ | (majatek obrotowy — zapasy) / 0,8-1,0 3,20 0,85
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki finansowania dziatalno  $ci

Analiza wskaznikowa struktury finansowania dziatalnosci pozwala okresli¢ polityke finansowa
Spotki poprzez okreslenie stopnia jej zadtuzenia oraz mozliwosci obstugi tego zadtuzenia .

Nazwa Formuta obliczeniowa Warto ¢ Stan na Stan na
Wskaznika pozadana 30.09.2007 roku 30.09.2006 roku

Wskaznik Zobowigzania ogétem /Aktywa 0,5-0,7 0,39 0,58
ogodlnego
zadluzenia

Wskaznik Zobowigzania ogétem /Kapitaty - 0,63 1,38
zadluzenia Wiasne
Kapitatu
wlasnego

6. Opis czynnikdw i zdarze n, w szczegolno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wptyw na osi agni ete wyniki finansowe w okresie 11l kwartatu 2007 rok  u

W Il kwartale 2007 roku pozycjg istotnie wplywajgcg na uzyskany wynik finansowy, a nie majaca
zwigzku z podstawowg dziatalnoscig operacyjna, byta sprzedaz frezarki obwiedniowej do uzebien.
Sprzedaz ta spowodowata wygenerowanie zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w
wysokosci 1 185 tys. zt. O fakcie tym Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 10/2007 z dnia
17.07.2007 roku.

7. Czynniki maj ace istotny wptyw na wyniki uzyskane w 11l kwartale 2007
Informacja zostata opisana w pkt 5.
8. Czynniki, ktére w ocenie Spotkib  eda miatly wptyw na osi  agni ete przez ni g wyniki w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu
Czynnikiem najistotniejszym, ktory wptynie na wyniki finansowe kolejnych kwartatow, beda odsetki
od lokat utworzonych w zwigzku ze srodkami uzyskanymi z emisji akcji serii F w wysokosci okoto
150 tys.zt miesiecznie, do czasu wykorzystania srodkow na cele przedstawione w prospekcie
emisyjnym
Pozostate gtéwne czynniki mogace mie¢, w ocenie Spotki, wptyw na wyniki finansowe w
najblizszym kwartale zostaty przedstawione w pkt. 5.
9. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Spotki
W dziatalnosci MAKRUM S.A. w prezentowanym okresie nie miaty miejsca sezonowos¢ i
cyklicznosé
10. Przy ustalaniu wyniku finansowego za okres trze  ch kwartatéw 2007 uwzgl edniono

nastepuj ace zdarzenia:

Na dzien sporzadzenia sprawozdania spoétka dokonata korekt z tytutu rozwigzania i zawigzania rezerw
oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikdw majatku, ktére zaprezentowano w ponizszej tabeli
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Rezerwy utworzone w okresie od 01.01.2007 do
30.09.2007

W tys zt

Rezerwa na podatek odroczony

240

Rezerwa na odprawy emerytalne , zalegte urlopy

24

Rezerwa na przewidywane straty

Rezerwa na przewidywane zobowigzania

374

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy rozwi gzane w okresie od 01.01.2007 do
30.09.2007

W tys zt

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na odprawy emerytalne, zalegte urlopy

Rezerwa na przewidywane straty

Rezerwa na przewidywane zobowigzania

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Odpisy aktualizuj gce aktywa w okresie od
01.01.2007 do 30.09.2007

Zwiekszenia
w tys zt

Zmniejszenia
w tys zt

Odpisy aktualizujgce naleznosci

26

78

Odpisy aktualizujgce zapasy - 200
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz - -
WNIP

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie od
01.01.2007 do 30.09.2007

w tys zt

Zwiekszenia -

Zmniejszenia 37

11. Zasady rachunkowo $ci obowi gzujace przy sporz adzaniu raportu za lll kwartat 2007
roku

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowos$ci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwaly nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu regulowanego sprawozdania
Spotki sporzadzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci MSR/MSSF, na
podstawie podanych uchwat sprawozdania jednostkowe Spotki za lata 2004, 2005 i 2006 zostaly
przeksztatcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spétki wg MSR/MSSF. Dniem przejscia na
MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Raport za Ill kwartat 2007 roku zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej — w szczegdlnosci
w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, natomiast w
zakresie nieuregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. z 2005 r.
nr 209, poz.1744) . Dane w raporcie zostaly przedstawione w tysigcach ziotych. Rokiem obrotowym
jest okres dwunastu miesiecy od dnia 1 stycznia do 31 grudnia.

W Il kwartale 2007 roku Spoétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci, przestrzegano tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym. Sprawozdanie za Il kwartat 2007 roku sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spétki MAKRUM S.A.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaty przedstawione ponizej.
Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:
- Spodika przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towarow,
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Spétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposoéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcja, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
Z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatéw jest ich przekazanie odbiorcy.

Spoétka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktéw, a warto$¢ produkcji w toku lub wyrobéw gotowych jest rozliczana metodg uméw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
przychodéw oraz rozliczania kosztéw zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktow
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczaca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodow,
wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byc
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodéw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sga w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysoko$¢ ustala sie
wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujac wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Spétka MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte Spétka wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem
zasad obowigzujacych dla ujmowania kontraktéw dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce.

Spoétka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,
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- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optata, ktéra
jest znacznie nizsza od optat obowigzujacych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzystaé bez
dokonywania wiekszych modyfikacji,

- wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji uméw leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spoika jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania. Ptatnosci leasingowe Spoétka dzieli na czesé
odsetkowg oraz czes¢ kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba Zze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spotki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Optaty leasingowe sag rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z
tytutu leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskOw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sg wykazywane w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Spétka (w ,walucie funkcjonalnej”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng Spoiki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystajg Spotki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spétke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajace do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sa przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Spoétke w
zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sa to np.:

- odsetki z tytutu kredytow i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,
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- réznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sga w Spofce zgodnie z podejsciem wzorcowym
wynikajacym z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztow finansowania zewnetrznego jako
kosztow okresu, w ktérym je poniesiono.

Swiadczenia pracownicze

W Spéice definicje Swiadczen pracowniczych spetniaja:

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spétka uznaje za koszt okresu, w ktérym pracownik $wiadczy
wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe Spétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego
rodzaju Spotka ujmuje z chwilg wystapienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowg ptatng nieobecnosé.
Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spotka uznaje za program okreslonych swiadczen.

Spoétka na dzien bilansowy dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych metoda uproszczong opartg
na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu swiadczen pracowniczych sktadaly sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujgcego
Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do
ktorej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika
w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub $wiadczenia.
Uwzglednia sie przy tym, ze srednie wynagrodzenie beda sie zmieniaé w czasie wg okreslonych
zalozen.

Spétka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ warto$¢ biezaca
swoich zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztow przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest
postrzegany jako powodujacy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do swiadczen i kazda
jednostka uprawnien do swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego
zobowigzania.

Jednostka dyskontuje cato$¢ swojego zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, nawet
jesli czes¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przyporz adkowanie $wiadcze n do poszczegdinych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztéw biezacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztéw przesztego
zatrudnienia, Spoétka  przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczegOllnych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie $wiadczen. Jesli jednak praca w latach pdzniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz w latach wczesniejszych, jednostka
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do Swiadczen w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych swiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajaca ze wzrostu wynagrodzen.

Podatki

Spoétka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptyngce ze straty podatkowej,
ktéra moze byc¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosc.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywOw i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w peitnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzan, w oparciu o
przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli ré6znica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy skfadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wiasne.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pézniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska
w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skfadnikiem aktywéw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzyé w sposéb wiarygodny.
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Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktorym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan $rodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowa i okresli¢ spos6b amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczatkowa wycena

Spotka dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawce
na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji. Na podstawie tej wyceny
okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywéw trwatych na dzien przejscia na MSR/MSSF, .
01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spétka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem
przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek trwaty.

Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntdw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktorych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowane;.
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegaja
przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli warto$¢ godziwa przeszacowywanego skltadnika aktywOw na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposob istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzieh bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
wartos¢ bilansowa nie réznita sie w sposOb istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwale amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 2,5%

grupa ll obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4%-4,5%

grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%

grupa IV maszyny i urzadzenia ogoélne 4%-60%

grupa VvV maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%

grupa VI srodki transportu 7%-33%

grupa VIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania
dany sktadnik aktywow.
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Spoétka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywow podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Wartos¢ koncowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne
Sktadnik wartosci niematerialnych Spoétka ujmuje tylko wtedy, gdy:
a) jest prawdopodobne, ze Spoitka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi aktywow oraz
b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywdw.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Spétka dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Spéitka dokonuje przegladu skitadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujag mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuaciji, gdy sktadnik aktywOw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajagcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdrym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartos$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywOw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
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Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapaséw robot w toku i wyrobow gotowych sktadaja sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktéorym ujmowane sg odnosne przychody.

Spoétka stosuje do wyceny zapaséw materiatdw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materiatdw rozliczane sg na poszczego6lne zlecenia. Rozchody materiatow, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w statej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomoca odchylen réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia.

Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobow gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ zapasow

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikbw aktywow obrotowych zwigzane z utrata ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skiadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapaséw i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spoétki w momencie, gdy Spétka staje sie
strong wigzgcej umowy.

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) instrumenty przeznaczone do obrotu  — skfadniki aktywéw lub zobowigzan finansowych,
ktore zostaty nabyte lub powstaly gtownie po to, by generowac¢ zysk uzyskiwany dzieki
krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

b) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapada Inosci — aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci,
ktore spotka zamierza ijest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wkasnych,

c) instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci, a takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym
rynku,

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Spdtka nie wigcza kosztéw transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Rznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wplywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.
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Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzie  n bilansowy

Spétka wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
- aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

- pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:

- wwarto$ci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych

czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktora stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do obrotu
wycenia sie w wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentow kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentow kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedtug kosztu.

Kapitat wkasny
Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sagdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sa w
wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast r6znice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty krétkoterminowe, dla ktérych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spo6tki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
Zz emisji zamiennego instrumentu dtuznego iwartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spoétek, ujmowana jest
w kapitatach.

21



amt niivasneas o
EEEGEINE WEER v Raport okresowy za Ill kwartat 2007 roku

Koszty emisji rozdzielane sg pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitatowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace czesci
kapitatowej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitalowe emitowane przez spétke ujmowane sg w wartosci ujmowanych wpltywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Instrumenty pochodne i rachunkowo  §¢ zabezpiecze n
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Rezerwy
Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sa facznie nastepujace warunki:

- na Spoéice cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutdw:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich r6znic pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.

Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno $ci— geograficzna

Segment dziatalnosci jest grupg aktywéw i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od
rodzajéw ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztow
segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz
koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentdéw przypisuje sie do tych
segmentéw wtedy i tylko wtedy, odnosne przychody ich dotyczace zostaly przypisane takze do tych
segmentow.

Spoétka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowiazkiem sprawozdawczym. Przychody
segmentu ze sprzedazy na rzecz klientdbw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z
transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.
Spétka na dzien bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z

uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikéw:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udzialy w jednostce dajgce mu mozliwos¢ znaczacego wpltywania na jednostke
lub,

- sprawuje wspétkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszonag,

c) podmiot jest wspélnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspolnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostka kontrolowana, wspoétkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco
wptywa lub posiada w niej znaczaca ilosé gloséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktorej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi mialy miejsce transakcje, Spoétka ujawnia informacje
dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spotka w zakresie identyfikacji podmiotow powigzanych prezentuje jednostki, dla ktorych jednostka
dominujaca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktorych jednostka dominujgca jest
zalezna zarébwno w sposo6b posredni jak i bezposredni. Spétka za podmioty powigzane uznaje réwniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkdw ich rodzin.

12. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dtu  znych i kapitalowych papieréw
warto $ciowych

Na poczatku lipca 2007 roku MAKRUM S.A. zakonczyto przyjmowanie zapiséw i wptat w ramach
przeprowadzonej publicznej emisji akcji serii F w ilosci 8 000 000 sztuk.

Cena emisyjna akcji zostata okreslona na poziomie 5,30 zt za jedna akcje. Cata emisja zostata objeta i
optacona. Przydziat akcji subskrybentom nastgpit dnia 06.07.2007 r.

Wptywy z emisji wyniosty 42 400 000 zt (netto 40.988.252,52 zt, przy kosztach emisji 1 411 747,48 z).

Na podstawie uchwaly nr 497/2007z dnia 11 lipca 2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., Spotka wprowadzita w trybie zwyktym do obrotu gietldowego na rynku podstawowym
8 000 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

Rejestracja akcji serii F w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita 10.08.2007 roku, w zwigzku z
czym kapitat zaktadowy spotki wzrost o kwote 2 000 000 zt do kwoty 10 422 624,00 zt. W wyniku
rejestracji w KRS 8 000 000 akc;ji serii F, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 619/2007 z 20.08.2007 roku wprowadzit do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
akcje zwykte na okaziciela serii A,B,C,D,E i F.

13. Wyptacone dywidendy, lub zadeklarowane dywidend vy (tacznie lub w przeliczeniu
na jedn g akcje), z podziatem na akcje zwykle i pozostate akcje

Zgodnie z uchwatami nr 17 oraz 18 ZWZA z dnia 05.04.2007 roku zysk netto Spotki za rok 2006 oraz

niepodzielony zysk netto z lat ubiegtych w catosci zostat przeznaczony na powiekszenie kapitatu
zapasowego Spofki

14. Zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego nie uj  ete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

W okresie od zakonczenia lll kwartatu 2007 do dnia 05.11.2007 r., tj. do dnia opublikowania
niniejszego sprawozdania nie mialy miejsca znaczace wydarzenia, ktére nalezatoby ujaé w
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sprawozdaniu finansowym za biezacy rok. Jednakze w dniu 24.10.2007 Spoétka uzyskata informacje, o
czym poinformowata w raporcie biezacym nr 18/2007 z 24.10.2007 roku, iz Minister Skarbu Panstwa
decyzjg nr DERRIKA/AB/JK/443/07 z 19.10.2007 roku wyrazit zgode na przeniesienie w drodze
sprzedazy na rzecz MAKRUM SA prawa wieczystego uzytkowania 3 nieruchomosci gruntowych oraz
whasnosci budynkéw i budowli znajdujgcych sie na tych nieruchomosciach, wchodzacych w sktad
masy upadtosci Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w upadtosci w Szczecinie.

W zwigzku z powyzszym Spétka, w nastepstwie wykonania zawartej 12.06.2007 roku przedwstepnej
umowy sprzedazy przedsiebiorstwa upadtej Stoczni Pomerania w Szczecinie oraz decyzji MSP,
zawarta dnia 30.10.2007 roku warunkowg umowe zakupu od Syndyka ww nieruchomosci.
Szczegotowe informacje o potencjalnym wplywie na majatek i wynik finansowy MAKRUM SA z
transakcji zakupu upadtej Stoczni Pomerania, zostaly opisane w Prospekcie emisyjnym dla Emisji
Akgciji serii F.

Ponadto dnia 04.10.2007 roku Spotka uzyskata Decyzje Prezydenta Miasta Bydgoszczy Nr WMG.I.
264/07 w sprawie zatwierdzenia projektu podziatu nieruchomosci potozonych w Bydgoszczy przy ul.
Kamienna-Dwernickiego-Sutkowskiego wydang na podstawie wniosku MAKRUM SA o podziat
nieruchomosci W konsekwenciji, stosownie do art. 98 ust.1 ustawy z dnia 21.08.1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami, tylko te dziatki gruntu, ktére zostaly wydzielone pod drogi publiczne z
nieruchomosci, ktérej podziat zostat dokonany na wniosek witasciciela, przechodza z mocy prawa,
odpowiednio na wlasnos¢ Gminy Miejskiej — Miasta Bydgoszcz oraz na rzecz Miasta Bydgoszcz na
prawach powiatu w dniu, w ktérym decyzja zatwierdzajaca niniejszy podziat stanie sie ostateczna, tj.
19 pazdziernika 2007 r. Odszkodowanie za te grunty zgodnie z art. 98 ust.3 wyzej wymienionej
ustawy zostanie ustalone w odrebnym postepowaniu administracyjnym, na wniosek dotychczasowego
uzytkownika wieczystego.

15. Zdarzenia dotycz ace lat ubiegtych uj ete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

16. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci

Nie dotyczy

17. Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego

NAZWA DOSTAWCY - poda ¢ dokladny tyiuh | 51 09 5007 | zwiekszenia |Zmniejszenia B1.12.2006
jakiej operacji gospodarczej dotyczy

a) jednostki powigzane -

b) jednostki pozostate 6736 526 586 6 796

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingu z BZ - 87 87
WBK Leasing S.A. (umowa nr ZE2/00009/2003)

- poreczenie wekslowe z tytutlu umowy leasingowej z - 65 65
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr F6910H)

- poreczenie wekslowe z tyt. umowy leasingowej z 31 31 -
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr
090/LF/2007)

- poreczenie wekslowe z tyt. umowy leasingowej z 27 27
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. z dnia
26.11.2003 nr (umowa nr O/BG/2003/076/D)

- poreczenie wekslowe z tytutlu umowy leasingowej z 202 202
Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa IH905F)

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy leasingowej 93 93
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr IF417D)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 137 137
115731 z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr

115731)

- poreczenie wekslowe z tytutlu umowy leasingowej z 281 281
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Raiffeisen Leasing Polska  S.A. (umowa
954/LF/2006)

- poreczenie wekslowe oraz umowa przewlaszczenia 5461 5461
trzech frezarek firmy SKODA 2z tyt. umowy
leasingowej z Fortis Lease Polska Sp. z o.0.

(umowa 07138/04/2006/0)

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy o sprzedaz 503 495 434 442
wyrobow hutniczych z firmy Thyssenkrupp do kwoty
niezaptaconych w terminie faktur wraz z odsetkami

- poreczenie wekslowe do umowy z 25.07.2005 na 1 1
zakup wyrob6w hutniczych z firmy Profit oraz umowa
przewtaszczenia zapasow do wartosci diugu
powigekszonego o0 20 %

6736 526 586 6 796

Zobowi gzania warunkowe, razem

18. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w  swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spdiki, na podstawie osiagnietych w Il kwartatach 2007 roku wynikow finansowych,
zaawansowania aktualnie prowadzonych kontraktébw oraz analizie caloksztattu czynnikéw
wptywajgcych na zdolnosci produkcyjne Spétki postanawia zmniejszyé prognoze wynikow do ok. 4,6
min. zt.. Podstawg do zmniejszenia prognozy zawartej w prospekcie inwestycyjnym MAKRUM S.A,
jest fakt przesuniecia sie w czasie procesu uczenia sie nowych produktéw i technologii oraz
zwigzanym z tym wolniejszym od zaktadanego tempem osiggania planowanej efektywnosci produkciji.
Zarzad Spotki zastrzega, iz po dokonaniu analizy naptywajacych szczegotowych danych dotyczacych
biezacej produkcji, sprzedazy i innych danych ekonomiczno-finansowych moze nastgpi¢ korekta
prognozy.

19. Wykaz akcji lub uprawnie n do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy os6b
zarzadzajacych i nadzoruj gcych Spotk e wg stanu na dzie n 05.11.2007 r.

Akcjonariusz Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na

31.12.2006 stanu posiadania | stanu posiadania 05.11.2007
Czionkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we

wspotwiasnosci  z 18.147.724 18.147.724

Rafalem Jerzy)

Wojciech Sobczak 336.905 336.905

Cztonkowie Zarzadu

Rafat Jerzy 12.355.200 12.355.200

Rafat Jerzy (we

wspotwlasnosci  z 18.147.724 18.147.724

Beatg Jerzy)

20. Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Spotka jest strong powodowg i pozwang w sprawach toczacych sie przed sadami powszechnymi o
zaplate naleznosci w tym w jednym postepowaniu jako pozwany przed sadem zagranicznym. Zadne z
toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spéitki lub jednostki od niej
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdow wtasnych MAKRUM S.A. taczna
wartos¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktorej dotyczg toczace sie postepowania réwniez nie
przekracza 10% kapitatow wtasnych.

21. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
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W okresie Il kwartatu 2007 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktorych
wartos$é w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowarto$é
500 000 euro

22. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng
por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w Il kwartale

Nie dotyczy

23. Inne informacje, ktére w ocenie Spétkis g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktéres a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta

W opinii Zarzadu nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktérych wptyw bylby wazny dla oceny ww.
sytuacji.

Informacje o zatrudnieniu na dzien sporzadzenia raportu oraz w okresie poréwnywalnym 2006
przedstawiono ponizej:

Pracownicy Pracownicy W tym W tym
Okres Ogétem : . ) bezpo srednio posrednio
umystowi fizyczni s L
produkcyjni produkcyjni
30.09.2007 355 119 236 197 39
31.12.2006 349 105 244 206 38
30.09.2006 339 104 235 197 38
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