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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il K WARTAL 2007
SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

1. Zasady rachunkowo $ci obowi gzujace przy sporz adzaniu raportu za Il kwartat 2007 roku

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
MAKRUM S.A. poczgwszy od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu regulowanego sprawozdania
Spokki sporzgdzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci MSR/MSSF, na
podstawie podanych uchwat sprawozdania jednostkowe Spéiki za lata 2004, 2005 i 2006 zostaty
przeksztalcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spétki wg MSR/MSSF. Dniem przejscia
na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Raport za Il kwartat 2007 roku zostal sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej — w szczegdlnosci
w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, natomiast w
zakresie nieuregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. z 2005 r.
nr 209, poz.1744) . Dane w raporcie zostaty przedstawione w tysigcach ztotych. Rokiem obrotowym
jest okres dwunastu miesiecy od dnia 1 stycznia do 31 grudnia.

W Il kwartale 2007 roku Spotka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci, przestrzegano tych
samych zasad rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym. Sprawozdanie za Il kwartat 2007 roku sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki MAKRUM S.A.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaly przedstawione ponize;.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sig, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw,

- Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w
jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma sie prawo wilasnosci,
ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spéika uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
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- koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbior przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobdéw gotowych jest rozliczana metodg uméw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
przychodéw oraz rozliczania kosztéw zostaty przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktow
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnosé dotyczaca sSciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodow,
wowczas niesciagalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestalo by¢
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wedlug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Wartosé godziwg zaptaty ustala sie dyskontujac wszystkie przyszie wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowa. Réznice miedzy wartoscig godziwa i nominalng wartoscia zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towarow ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Spotka MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte Spotka wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem
zasad obowiagzujacych dla ujmowania kontraktéw diugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Spéika zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytulu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktéra
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi taczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.
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Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spoiki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania. Platnosci leasingowe Spoéitka dzieli na czesé
odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania byta
wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wowczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spéitki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Optaty leasingowe sag rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z
tytulu leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sa wykazywane w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Spotka (w ,walucie funkcjonalnej”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ziotych, ktore sg waluta prezentacji i walutg
funkcjonalng Spotki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystaja Spokki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajace do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Spotke w

zwigzku z pozyczaniem funduszy. S to np.:

- odsetki z tytutu kredytow i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytéw i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

- réznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w Spoéice zgodnie z podejsciem wzorcowym
wynikajgcym z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego jako
kosztéw okresu, w ktérym je poniesiono.
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Swiadczenia pracownicze

W Spéice definicje swiadczen pracowniczych spetniaja;
wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
urlopy wypoczynkowe,

ptatne zwolnienia chorobowe,

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spoétka uznaje za koszt okresu, w ktdrym pracownik swiadczy
wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe Spoétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego
rodzaju Spoétka ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krétkoterminowa ptatng nieobecnosé.
Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spétka uznaje za program okreslonych swiadczen.

Spétka na dzien bilansowy dokonuje wyceny Swiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg
na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu swiadczen pracowniczych skiadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikdw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujacego
Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do
ktorej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika
w momencie Kkalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub $wiadczenia.
Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenie bedg sie zmieniaC w czasie wg okreslonych
zalozen.

Spotka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ wartos¢ biezaca
swoich zobowigzan z tytulu okreslonych Swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztow przesziego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest
postrzegany jako powodujacy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczen i kazda
jednostka uprawnien do $wiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego
zobowigzania.

Jednostka dyskontuje catos¢ swojego zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, nawet
jesli czes¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przyporz gdkowanie $wiadcze n do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalajac warto$¢ biezacg zobowigzan z tytulu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztow biezgcego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztobw przesziego
zatrudnienia, Spotka przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczeg6inych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca w latach pézniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz w latach wczesniejszych, jednostka
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczgwszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczen w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych $wiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajaca ze wzrostu wynagrodzenh.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptyngce ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosé.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
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latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywOw i pasywéw a
odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzah, w oparciu o
przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywoéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutlu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skladnika aktywéw lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartosé sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytulu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda
wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej skfadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywOw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaly poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwalego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowa i okreslic sposob amortyzaciji.
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Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwalych sg
okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczgtkowa wycena

Spotka dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawce
na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzagdzen przeznaczonych do produkcji. Na podstawie tej wyceny
okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywéw trwatych na dzien przejscia na MSR/MSSF, tj.
01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem
przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek trwaty.

Spodtka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczagtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywéw trwatych zostala przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktorych zostat przyjety model wyceny wedlug wartosci przeszacowane;j.
Rzeczowe aktywa trwale wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedlug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosé rzeczowych aktywow trwalych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg
przeszacowaniu do warto$ci rynkowej na kazdy dzieh bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli wartos¢ godziwa przeszacowywanego skladnika aktywow na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzien bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
wartos¢ bilansowa nie réznita sie w sposéb istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa ll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV maszyny i urzadzenia ogoine 4%-60%
grupa VvV maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%
grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%
grupa VI srodki transportu 7%-33%
grupa VIIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujagcym po miesigcu, w ktéorym oddano do uzytkowania
dany skfadnik aktywéw.

Spéika przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywoéw podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Warto$¢ konicowa maszyn i urzadzeh przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczgca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne
Skitadnik wartosci niematerialnych Spétka ujmuje tylko wtedy, gdy:
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a) jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywéw oraz
b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa przy zastosowaniu nastepujacych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zl, Spotka dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu skladnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$é odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapas6w robo6t w toku i wyrobédw gotowych skladajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkag produkciji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
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stale i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialtbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasOw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Spotka stosuje do wyceny zapasOw materiatéw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materialéw rozliczane sg na poszczegolne zlecenia. Rozchody materiatow, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomocg odchylen réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia.

Na dzien bilansowy dokonuje sie porownania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ zapaséw

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skiladnikow aktywdéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skiladnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapaséw i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy Spétka staje sie
strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) instrumenty przeznaczone do obrotu  — skfadniki aktywow lub zobowigzan finansowych,
ktére zostalty nabyte lub powstaly gtéwnie po to, by generowac¢ zysk uzyskiwany dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

b) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapada Inosci — aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci,
ktére spotka zamierza ijest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu
zapadalno$ci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wkasnych,

c) instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci, a takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym
rynku,

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spodtka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Spétka nie wiacza kosztdw transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wptywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzie  n bilansowy

Spotka wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
- aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz

- pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu.



vEINGEINE WEER ™ Raport okresowy za Il kwartat 2007 roku

Wycena moze odbywac sie takze:

- wwartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych

czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystagpienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatlowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do obrotu
wycenia sie w warto$ci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedlug kosztu.

Kapitat wkasny
Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktorych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty diuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
Z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spoétek, uymowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sa pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczgce czesci
kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
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odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartosé ksiegowa zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitalowe emitowane przez spoétke ujmowane sga w wartosci ujmowanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Instrumenty pochodne i rachunkowo  $¢ zabezpiecze h
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

- na Spoélce cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spelnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu $Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutéw:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaty sie zbedne.

Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci — geograficzna

Segment dziatalnosci jest grupa aktywOw i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od
rodzajéow ryzyka i korzysci innych segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw
segmentu sg koszty, na ktore sktadajg sie koszty sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz
koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dzialalnosci operacyjnej
danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentéw przypisuje sie do tych
segmentow wtedy i tylko wtedy, odnosne przychody ich dotyczace zostaly przypisane takze do tych
segmentow.

Spoétka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody
segmentu ze sprzedazy na rzecz klientdbw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z
transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Spétka na dzien bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z
uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:
a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wigcej posrednikdw:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udziaty w jednostce dajace mu mozliwos¢ znaczacego wptywania na jednostke
lub,
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- sprawuje wspoétkontrole nad jednostka.

podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

podmiot jest wspllnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,
podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,
podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),
podmiot jest jednostkg kontrolowana, wspétkontrolowana badz jednostka, na ktérg znaczaco

wplywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktdrej

mowa w punktach d) lub e) lub
9)

podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow

jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej

jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujacymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.
Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi mialy miejsce transakcje, Spotka ujawnia informacje
dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.
Spotka w zakresie identyfikacji podmiotéw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujaca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktorych jednostka dominujaca jest
zalezna zaréwno w spos@b posredni jak i bezposredni. Spotka za podmioty powigzane uznaje réwniez

Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

2. Wybrane dane finansowe :

Wybrane dane finansowe

w tys zt

w tys zt

W tys euro W

tys euro

dwa kwartaty
narastaj 9co

dwa kwartaty
narastaj qco

dwa kwartaty
narastaj qco

dwa kwartaty
narastaj aco

Od 01.01.2007
do30.06.2007

Od 01.01.2006
do 30.06.2006

Od 01.01.2007
do 30.06.2007

Od 01.01.2006
do 30.06.2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

e 29 824 23512 7749 6 028
materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1702 2726 442 699
Il Zysk (strata) brutto 1974 2 303 513 591
IV. Zysk (strata) netto 1485 1836 386 471
V. Przep’ryvyy pieniezne netto z dziatalnosci 512 492 133 108
operacyjnej
_VI. Przepl_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 3062 701 796 -180
inwestycyjnej
\_/II. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 602 .82 676 21
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 51 -361 13 -93
IX. Aktywa, razem 73 884 45 986 19 620 11 373
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 750 23 592 12 149 5835
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 19 018 116 5050 29
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 23187 19 220 6 157 4753
XIll. Kapitat wkasny 28 134 22 394 7471 5538
XIV. Kapitat zakladowy 8 423 8 423 2 237 2 083
XV. Liczba akcji (w szt.) 33 690 496 14 610 320 33 690 496 14 610 320
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt./EUR) 0,04 0,13 0,01 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykta (w 2t /EUR) 0,04 0,13 0,01 0,03
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt./EUR) 0,84 1,53 0,22 0,38
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 0.84 1,53 0,22 0,38

(w zL/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na
jedng akcje (w zt./EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposabb :
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- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za szes¢
miesiecy 2007 roku ( odpowiednio za 6 m-cy 2006 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NB P obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca. Kurs ten za | pétrocze 2007 wyniést 1 euro = 3,8486 i odpowiednio
za | péirocze 2006 wyniost 1 euro = 3,9002

- pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2007 1 euro = 3,7658 ; na 30 czerwca
2006 roku 1 euro = 4,0434

3. Przy ustalaniu wyniku finansowego za okres dwoch kwartatow 2007 uwzgl edniono
nastepujace zdarzenia :

W | péiroczu Spétka dokonata korekt z tytutu rozwigzania i zawigzania rezerw oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikow majatku, ktére zaprezentowano w ponizszej tabeli

Utworzone rezerwy za | pétrocze 2007 W tys zt
Rezerwa na podatek odroczony 300
Rezerwa na odprawy emerytalne , zalegte urlopy 24

Rezerwa na przewidywane straty -

Rezerwa na przewidywane zobowigzania -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne -

Rozwiazane rezerwy za | pétrocze 2007 W tys zt
Rezerwa na podatek odroczony -
Rezerwa na odprawy emerytalne , zalegte urlopy 161

Rezerwa na przewidywane straty -

Rezerwa na przewidywane zobowigzania -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne -

Odpisy aktualizuj gce aktywa w | pétroczu 2007 | Zwiekszenia |Zmniejszenia
w tys zt w tys zt

Odpisy aktualizujgce naleznosci 26 3

Odpisy aktualizujgce zapasy - 72

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz -
WNiP

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w | w tys zt
pétroczu 2007

Zwiekszenia -

Zmniejszenia 78

4. Opis istotnych dokona n lub niepowodze h Spotki w okresie Il kwartatu 2007 wraz z
wykazem najwa zniejszych wydarze nidokona n:

Najwazniejsze wydarzenia w Il kwartale 2007 roku

A) Spotka na przetomie ll-go i lll-go kwartatu 2007 r. przeprowadzita emisje 8.000.000 Akcji na
okaziciela serii F. Cena emisyjna akcji zostata okreslona na poziomie 5,30 zt za jedna akcje. Cata
emisja zostata objeta i optacona. Przydziat akcji subskrybentom nastgpit dnia 06.07.2007 r. Wplywy
netto z emisji wyniosty kwote 42.400.000,00 zt brutto. Do czasu wykorzystania $srodkéw pochodzacych
z tej emisji, zostaly one ulokowane w formie lokaty bankowej zgodnie z umowg depozytowego
rachunku powierniczego typu escrow zawartego z bankiem przez MAKRUM S.A. jako emitenta i Biuro
Maklerskie BOS S.A. w Warszawie jako podmiot oferujacy papiery wartoéciowe. Dnia 19.07.2007 r.
ztozony zostat do sadu wniosek o ujawnienie w KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego o
2.000.000,00 zt w nastepstwie zakonczenia subskrypcji akcji serii F.

B) Emitent w dniu 15 maja 2007 roku wygrat przetarg na sprzedaz z wolnej reki przedsiebiorstwa
upadtego Stocznia Pomerania Sp. z 0.0. w upadtosci w Szczecinie, a w dniu 12 czerwca 2007 r.
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zostata podpisana umowa przedwstepna sprzedazy przedsiebiorstwa. Przedsiebiorstwo zostanie
nabyte za kwote PLN 18.675.000,00. Zawarcie ostatecznej transakcji moze nastgpi¢ pod warunkiem
uzyskania zezwolenia Ministra Skarbu Panstwa wydanego w formie decyzji administracyjnej na
sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego gruntu wchodzacego w skiad przedsiebiorstw (art. 3 ustawy
o portach i przystaniach morskich — Dz. U. 1997 Nr 9 poz. 44 z p6zniejszymi zmianami) jak rowniez
pod warunkiem nieskorzystania przez Zarzad Morskich Portéw Szczecin i Swinouj$cie oraz Skarb
Panstwa z ustawowego prawa pierwokupu i pierwszenstwa, zgodnie z art. 4 ustawy o portach i
przystaniach morskich ( Dz. U. 1997 Nr 9 poz. 44 z pézniejszymi zmianami) podmiot zarzadzajacy
portem lub przystanig morskg oraz Skarb Panstwa, wykonuje to prawo w terminie 6 miesiecy, w
zwigzku z czym Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest w stanie okreslic terminu
ewentualnego zawarcia ostatecznej umowy przenoszacej prawo wiasnosci przedsiebiorstwa na
Emitenta i jego wydania Emitentowi.

C) W czerwcu 2007 r. nastgpito oddanie do uzytkowania dwukolumnowej numerycznej frezarko-
wytaczarki CNC pracujacej w ukfadzie tandem. Catkowite naktady inwestycyjne poniesione w zwigzku
z ta maszyng wyniosty ca 7 milionéw zt. Dzieki tej inwestycji podniosty sie znaczaco zdolnosci
produkcyjne MAKRUM S.A. — zaréwno w zakresie wolumenu produkcji jak i mozliwosci zwigzane z
doktadnosciag obrobki elementéw jak i ich gabarytow

D) W dniu 19 czerwca 2007 r. MAKRUM SA zawart z HATLAPA Uetersener Maschinenfabrik GmbH &
Co. KG umowe ramowa na dostawe produktow i Swiadczenie ustug. Umowa zawarta jest na okres od
19 czerwca 2007 r. do 31 grudnia 2009 r. z mozliwoscig przediuzenia o 12 miesiecy. W umowie
Emitent otrzymat range preferowanego dostawcy dla HATLAPA w zakresie konstrukcji stalowych, w
tym wind i wciggarek. Przewidywana wartos¢ sprzedazy w ramach umowy to ca EUR 2,9 miliona
rocznie.

E) W Il kwartale zostata zakofczona modernizacja 6 suwnic umiejscowionych na 2 gtéwnych halach
produkcyjnych MAKRUM S.A.. Modernizacja polegata na zainstalowaniu zdalnego, radiowego
sterowania suwnicami z poziomu roboczego hali, co znacznie usprawnito prace suwnicowych i
obstugiwanych przez z nich brygad pracownikéw. Catkowite naktady inwestycyjne poniesione na te
modernizacje wyniosty ca 310 tys zt.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2007 roku wyniosty 14 471,0 tys.zt i byly wyzsze o 2 459,5
tys.zl, o 20,48%, od odnotowanych w tym samym okresie roku ubieglego. Taki wzrost Spéika
osiagneta przede wszystkim dzieki sprzedazy do 3 nowych klientéw:

- niemieckiej firmie HATLAPA dziatajacej w branzy okretowe i off-shorej, dla ktérej MAKRUM
w 2007 rozpoczeta produkcje wciggarek i wind,

- norweskiej firmie HYDROMARINE dziatajacej w branzy maszyn i urzadzen off-shore, dla
ktorej MAKRUM w 2007 rozpoczeta produkcje wciggarek, platform ruchomych i dzwigow,

- norweskiej firmie NATIONAL OILWELL VARCO dziatajacej w branzy off-shore, dla ktérej
MAKRUM w 2007 rozpoczeta produkcje elementow wyposazenia platform,.

Jak réwniez dzieki znaczenie wyzszej sprzedazy, anizeli w analogicznym okresie roku ubiegtego z
francuska firmg AKROS dziatajgcg w branzy recyklingu dla ktérej firma MAKRUM produkuje prasy.

W Il kwartale 2007 roku Spétka znacznie zmniejszyta sprzedaz do klienta firm z grupy Rolls Royce z
poziomu 42,09% w Il kwartale 2006 do 10,91% w Il kwartale 2007 roku przesuwajac réwnoczesnie
sprzedaz do nowych klientow i tym samym znaczenie zmniejszajac ryzyko uzalezniania sie od
jednego odbiorcy.

Dokladne zestawienie przychodoéw w Il kwartale 2007 i Il kwartale 2006 przedstawia tabela ponize;j.

tys. zt
Il kw
Asortyment Podziat Klient Bran za Il kw 2007 2006
Wyréb i ustugi zagranica ROLLS ROYCE okretowa 1578,2| 5055,2
HELMERDING maszyny,urzadzenia 2597,3| 26664
AKROS recykling 2685,0 63,2
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HATLAPA okretowa 905,4 0,0
HYDRAMARINE maszyny,urzadzenia 1785,4 0,0
NATIONAL OILWELL okretowa 1626,6 0,0
ROLLS-ROYCE POWER okretowa 363,6 0,8
TTS MARINE ASA okretowa 72,9 199,3
HERRENKNECHT AG budownictwo tuneli 176,8 0,6
METSO papiernicza 85,9 0,0
KRANBAU

EBERSWALDE maszyny,urzadzenia 0,0 440,0
Pozostali Eksport - 28,8 87,5
PUKALA cementowa 194,3 122,9
GLASS & WOLFF cukrownicza 143,1 94,0
POLYSIUS AG cementowa 0,0 294,2
SCHULER maszyny,urzadzenia 0,0 275,8
KEMPER maszyny,urzadzenia -96,0 221,3
UNITED ENGINEERS | maszyny,urzadzenia 0,0 51,8
RAUMASTER OY papiernicza 0,0 70,6
kraj Pozostali Kraj - 1445,7| 11427
KGHM miedziowy 136,3 0,0
MERCUS miedziowy 72,1 353,2
ZELMAK zeliwna 37,6 150,7
ANWIL chemiczny 0,0 140,0
ROLLS ROYCE POLAND okretowa 49,4 0,0
HEL-WITA maszyny,urzadzenia 57,8 13,5

INTERNATIONAL
PAPER papiernicza 41,2 14,1
KPID kruszywa 0,7 38,7
PESA kolejowy 0,0 14,8
wyrob i ustugi Suma 13988,1| 11511,3
podnajem | kraj | Pozostali Kraj |- 285,9 346,2
podnajem Suma 285,9 346,2
materiat i zlom | kraj | Pozostali Kraj |- 181,6 -5,6
materiat i zilom Suma 181,6 -5,6
pozostata | kraj | Pozostali Kraj |- 15,4 159,6
pozostata Suma 15,4 159,6
Razem 14 471,0| 12011,5

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2007 wyniosty 29 823,8 tys. zt i byly wyzsze o0 6 312,0 tys. zt, o
26,8%, od odnotowanych w tym samym okresie roku ubiegtego. Wzrost sprzedazy Spoétka odnotowata
dzieki rozpoczetej restrukturyzacji portfela zaméwien zaréwno pod wzgledem ograniczania wielkosci
sprzedazy do jednego Kklienta jak réwniez ograniczania réznorodnosci wytwarzanych wyrobow.
Dziatania takie sg mozliwe i uzasadnione biznesowo w przypadku istniejgcej obecnie na rynku dobrej
koniunktury na wyroby Spofki.

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej ( EBIT)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2007 roku wyniost 658,8 tys.zt i spadt o 812,4 tys.zt w
stosunku do analogicznego Il kwartatu 2006 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej narastajgco za dwa
kwartaty 2007 roku wyniést 1 701,9 tys. zt i obnizyt sie 0 1 023,7 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu roku 2006.

Dynamika zysku z dziatalnosci operacyjnej rézni sie od dynamiki sprzedazy i zwigzana jest z
nastepujacymi czynnikami:

A) po pierwsze, ze znacznie nizszym anizeli w 2006 roku kursem EUR/PLN co ma istotne znaczenie

uwzgledniajac fakt, ze Spotka ponad 84% sprzedazy eksportuje. Sredni kurs EURO wyliczony na
podstawie tabel NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w | pétroczu 2007 roku wynosit 3,8486 i byt
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nizszy od 3,9002 dla analogicznego okresu 2006. Najwieksza réznica wystgpita pomiedzy Il
kwartatem 2007 gdy wyliczony kurs wynosit 3,8018, a Il kwartatem 2006 roku z kursem 3,9470.

W celu zlagodzenia wplywu zmiennosci kurséw walut na wynik finansowy Spétka MAKRUM
zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym zawierajac transakcje terminowe, gtéwnie typu forward.
Pozytywny wptyw polityki hedgingowej Spotki ma swoje odzwierciedlenie w wysokosci przychodéw z
dziatalnosci finansowej, ktore za | pétrocze 2007 wyniosty 932,62 tys zt, w stosunku do 119,29 tys zt w
| potroczu 2006. Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z czym wahania kursu
walut wptywajg na przedstawiany w sprawozdaniach finansowych wynik na dziatalnosci operacyjnej
MAKRUM S.A. i sg neutralizowane poprzez stosowane instrumenty finansowe na poziomie zysku
brutto. Majac powyzsze na wzgledzie, w ocenie Zarzadu lepszym miernikiem efektywnosci dziatnosci
MAKRUM S.A. jest analiza zysku brutto ( skorygowanego o zdarzenia jednorazowe ) niz EBIT.

B) po drugie, z procesem ,uczenia sie” w zwigzku z pozyskaniem nowych klientéw i produkowaniu dla
nich nowych, odmiennych technologicznie wyroboéw. W Spéice kontynuowany jest proces ,uczenia
sie” wytwarzania nowych typéw wyrobow. Proces ten powinien zacza¢ przynosi¢ wymierne efekty w
postaci osiggania zaktadanej produktywnosci juz w IV kwartale 2007 roku i w latach nastepnych.
Podjete przemodelowywanie portfela zaméwien w tym koncentracja na produktach rynku offshore
oraz produktach bardziej zlozonych technologicznie, w ocenie Zarzadu przyniesie w diuzszej
perspektywie czasu trwaly wzrost rentownosci do zaktadanego poziomu ca 10-12 %

Zysk netto

Zysk netto w Il kwartale 2007 roku wyniost 1 364,2 tys.zt i wzrést o 472,8 tys.zt (ponad 50%) w
stosunku do analogicznego okresu 2006 roku. Zysk netto narastajaco za dwa kwartaty 2007 roku
wyniost 1 484,9 tys.zt i byt nizszy o 350,8 tys.zt w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku.
Jednakze w Il kwartale 2007 w sposéb wyrazny potwierdzita sie pozytywna tendencja odwrOcenia
niekorzystnego zjawiska spadku zysku na przestrzeni kolejnych kwartatow 2006 roku.

Przeptywy pieni ezne

Srodki pieniezne na dzien 30.06.2007 roku wyniosty 62 tys.zt i byly wyzsze od $rodkéw pienieznych
na dzien 30.06.2006 o 38 tys.zt. W | péiroczu 2007 roku Spétka MAKRUM wygenerowata dodatni
przeptyw pieniezny na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 511,8 tys.zt i byt on wyzszy o 89,9 tys.zt
niz osiagniety w | pétroczu 2006 roku.

Gtoéwng pozycjg wplywajaca na przeptywy operacyjne w | potroczu 2007 byta zmiana stanu rozliczehn
miedzyokresowych . Zmiana ta zwigzana jest ze znacznie wyzszym anizeli w analogicznym okresie
2006 roku stanem produkcji w toku, majacym wplyw na rozliczenia miedzyokresowe w przyjetej
metodzie kontraktow dtugoterminowych.

Z dziatalnosci inwestycyjnej Spotka w | péiroczu 2007 roku wygenerowata ujemny przeptyw w
wysokosci 3 062,5 tys.zt i byt on nizszy o 2 361,4 tys.zt od wygenerowanego w | pétroczu 2006 roku.
Gléwna pozycja wptywajg na przeptywy inwestycyjne w | pétroczu 2007 byly naktady inwestycyjne, w
wysokosci 2 083,5 tys.zt oraz zaliczka w wysokosci 1 min.zt przekazana na zakup majatku po upadtej
Stoczni Pomerania w Szczecinie .

Z dziatalnosci finansowej Spotka w | potroczu 2007 roku wygenerowata dodatni przeptyw w wysokosci

2 601,8 tys.zt i byt on wyzszy anizeli w | pétroczu 2006 roku o 2 683,5 tys.zt. Takie uksztattowanie sie
tej pozycji spowodowane byto giéwnie wzrostem pozycji kredyty i pozyczki.

5. Opis czynnikdw i zdarze n, w szczegolno sci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wplyw na osi ggniete wyniki finansowe w okresie Il kwartatu 2007 roku
W Il kwartale 2007 roku nie byto zdarzen nietypowych, o charakterze jednorazowym majacych wptyw

na wyniki finansowe osiggniete w tym okresie.

6. Czynniki maj ace istotny wptyw na wyniki uzyskane w Il kwartale 2~ 007
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Informacja zostata opisana w pkt 4

7. Czynniki, ktére w ocenie Spotkib  edg miaty wptyw na osi  agniete przez ni @ wyniki w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu

1. Odsetki od lokat utworzonych w zwigzku ze srodkami uzyskanymi z emisji akcji serii F ok. 157 tys.
miesiecznie, do czasu wykorzystania srodkdéw na cele przedstawione w prospekcie emisyjnym

- w dniu 13 lipca 2007 Zarzad MAKRUM S.A. raportem biezacym nr 9/2007 poinformowat, ze
Spotka otrzymata potwierdzenie podpisania pomiedzy Bankiem BPH S.A., Domem Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A. oraz MAKRUM S.A, w trybie obiegowym, umowy depozytowego rachunku
powierniczego typu escrow z dnia 12 lipca 2007 r. Umowa reguluje warunki przechowywania,
dysponowania oraz lokowania przez MAKRUM S.A. srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii F w
kwocie PLN 42.400.000,- ( stownie: czterdziesci dwa miliony czterysta tysiecy ziotych ) do czasu
zarejestrowania w KRS tejze emisji. Umowa zostata zawarta do dnia 17 sierpnia 2007 roku z
mozliwoscig przediuzenia. W ramach wyzej wymienionej umowy $rodki z emisji przelane zostaty na
lokate bankowg w Banku BPH SA na okres od dnia 13 lipca do 13 sierpnia 2007 r. oprocentowang w
wysokosci 4,49 % p.a.

2. Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych ok. 1200 tys. zt przed opodatkowaniem

- w dniu 17.07.2007 Zarzad "MAKRUM" S.A. raportem biezgcym nr 10/2007 poinformowat, iz w

zwigzku z niewykonaniem przez firme Export Import Trading Company, Soni Chandra, Rostock,
Niemcy warunkéw umowy nr AG/07/01/03 z dnia 30 marca 2007 r. na sprzedaz frezarki obwiedniowej
wraz z demontazem, a w szczegdllnosci braku wptaty zaliczki w kwocie EUR 125.000,- w okresie
waznosci gwarancji bankowej zabezpieczajacej zwrot zaliczki, podjat w dniu 17 lipca 2007 r. decyzje o
rozwigzaniu ww umowy, o czym poinformowat listownie kontrahenta i uzyskat jego akceptacje. Spotka
nie poniosta innych kosztow zwigzanych z realizacja ww. umowy poza kosztami bankowymi z tytutu
wystawienia gwarancji zwrotu zaliczki.

Jednoczesnie Zarzad "MAKRUM" S.A. poinformowat, iz w dniu 17 lipca 2007 r. Spo6tka zawarta
umowe ze Spotkg Walter Kames GmbH, Dusseldorf, Niemcy, Kupujacy, na sprzedaz frezarki
obwiedniowej do uzebieh ZFWZ nr seryjny 2894 za kwote EUR 500.000,-. Warto$¢ ewidencyjna ww
frezarki na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosita PLN 861.921,27. Umowa zawiera zapis, iz w przypadku
opo6znienia w dostawie maszyny na bazie EXW po 10 sierpnia 2007 r. warto$¢ umowy zostanie
obnizona o EUR 50.000,- tj do kwoty EUR 450.000,-.

- w dniu 19 lipca 2007 Zarzad "MAKRUM" S.A. poinformowat w nawigzaniu do informacji
zawartej w Raporcie biezacym nr 10/2007 z dnia 17 lipca 2007 r., iz w dniu 19 lipca 2007 r.
otrzymat informacje o spelnieniu warunku wejscia w zycie umowy z dnia 17 lipca 2007 r.
opisanej w przywotanym raporcie, w zwigzku z wptywem od Spotki Walter Kames GmbH,
Niemcy, kwoty EUR 125.000,- zaliczki na poczet sprzedazy $rodka trwalego na rachunek
bankowy Spofki.

Pozostate giéwne czynniki mogace mie¢, w ocenie Spoéiki, wptyw na wyniki finansowe w najblizszym
kwartale zostaly przedstawione w pkt. 4
8. Objasnienia dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Spotki
W dziatalnosci MAKRUM S.A. w prezentowanym okresie nie miaty miejsca sezonowos¢ i cyklicznos¢
9. Informacje o przychodach i wynikach przypadaj  acych na poszczeg6ine segmenty
geograficzne

Spéika prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski.
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Raport okresowy za Il kwartat 2007 roku

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Spéiki, niezaleznie od kraju
pochodzenia sprzedawanych produktéw lub ustug:

Zgodnie z MSR 14 par. 47-48 Spétka nie przypisuje aktywow i pasywow do poszczegoélnych
segmentow, bowiem odnoszg sie one wspdlnie do wszystkich segmentow.

tys.pin
Przychody ze sprzeda zy struktura terytorialna Koniec okresu  Koniec okresu Dynamika
30.06.2007 30.06.2006
Podziat
Przychody ze sprzedazy - eksport 25 270,2 19 364,4 130,50%
Koszt wlasny sprzedazy - eksport 22 394,7 15931,2 140,57%
Wynik na sprzeda zy eksportowej 28754 3433,2 83,75%
Przychody ze sprzedazy - kraj 4 553,7 41474 109,80%
Koszt wlasny sprzedazy - kraj 2 869,3 2 526,0 113,59%
Wynik na sprzeda zy krajowej 1684,4 16214 103,89%
Razem przychody 29 823,9 23511,8 126,85%
Razem koszty 25 264,0 18 457,2 136,88%
Razem wynik na sprzeda zy 4 559,8 5 054,6 90,21%

Segmentacja sprzeda zy wedtug krajow

tys.pln

| - Il kwartat | - Il kwartat

narastaj aco | narastaj aco

Kraj 2007 2006

Norwegia 91443 10 816,5
Niemcy 101511 6 975,9
Polska 4730,2 4131,8
Francja 3282,8 1092,3
Szkocja 1894,3 0,8
Finlandia 450,8 137,3
Egipt 0,0 192,2
Butgaria 98,7 79,1
Wegry 70,2 47,1
Ukraina 0,0 38,7
Dania 1,3 0,0
Razem 29 823,9 23511,8

10. Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty dtu

znych i kapitatowych papieréw

warto sciowych

Spoétka na przetomie lI-go i lll-go kwartatu 2007 r. przeprowadzita emisje 8.000.000 Akcji na okaziciela
serii F. Cena emisyjna akcji zostata okreslona na poziomie 5,30 zt za jedna akcje. Cata emisja zostata
objeta i optacona. Przydziat akcji subskrybentom nastapit dnia 06.07.2007 r. Wplywy netto z emis;ji
wyniosty 42.400.000,00 zi. Do czasu wykorzystania srodkéw pochodzacych z tej emisji, zostaty one
ulokowane w formie lokaty bankowej zgodnie z umowg depozytowego rachunku powierniczego typu
escrow zawartego z bankiem przez MAKRUM S.A. jako emitenta i Biuro Maklerskie BOS S.A. w
Warszawie jako podmiot oferujacy papiery warto$ciowe. Dnia 19.07.2007 r. ztozony zostat do sqdu
wniosek o ujawnienie w KRS podwyzszenia kapitalu zaktadowego o 2.000.000,00 zt w nastepstwie
zakonczenia subskrypciji akcji serii F.

11. Wyptacone dywidendy, lub zadeklarowane dywidend y (tacznie lub w przeliczeniu na
jedn a akcje), z podziatlem na akcje zwykte i pozostate akcje
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vEINGEINE WEER ™ Raport okresowy za Il kwartat 2007 roku

Zgodnie z uchwatami nr 17 oraz 18 ZWZA z dnia 05.04.2007 roku zysk netto Spoétki za rok 2006 oraz
niepodzielony zysk netto z lat ubiegtych w catosci zostat przeznaczony na powiekszenie kapitatu
zapasowego Spoiki

12. Zdarzenia po zako Aczeniu okresu sprawozdawczego nie uj ete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

W okresie od zakonczenia Il kwartatu 2007 do dnia 06.08.2007 r., tj. do dnia opublikowania
niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca znaczace wydarzenia, ktére nalezatoby uja¢ w
sprawozdaniu finansowym za biezacy rok. Jednakze na wynik bedzie miat wptyw fakt zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego o emisje akcji serii F opisanej wyzej w pkt 7 i 10.

13. Zdarzenia dotycz ace lat ubiegtych uj ete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

14. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci

Nie dotyczy

15. Informacja dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego

NAZWA DOSTAWCY - poda ¢ dokftadny

tytut. jakiej operacii gospodarczej dotyczy 30.06.2007 | Zwigkszenia | Zmniejszenia |31.12.2006

a) jednostki powigzane

b) jednostki pozostate 6740 6 796

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy
leasingu z BZ WBK Leasing S.A. (umowa nr - 87 87
ZE2/00009/2003)

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A. 65 65
(umowa nr F6910H)

- poreczenie wekslowe z tyt. umowy 31
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A. 31 -
(umowa nr 090/LF/2007)

- poreczenie wekslowe z tyt. umowy
leasingowej z Bankowy Fundusz Leasingowy
S.A. z dnia 26.11.2003 nr (umowa nr
0/BG/2003/076/D)

27 27

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A. 202 202
(umowa IH905F)

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska 93 93
S.A. (umowa nr IF417D)

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy
leasingowej 115731 z Raiffeisen Leasing 137 137
Polska S.A. (umowa nr 115731)

- poreczenie wekslowe z tytulu umowy

leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A. 281 281
(umowa 954/LF/2006)
- poreczenie wekslowe oraz umowa 5461 5461
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przewlaszczenia trzech frezarek firmy
SKODA z tyt. umowy leasingowej z Fortis
Lease Polska Sp. z o0.0. (umowa
07138/04/2006/0)
- poreczenie wekslowe z tytulu umowy o
sprzedaz wyrobéw hutniczych z  firmy
. 442 442
Thyssenkrupp do kwoty niezaptaconych w
terminie faktur wraz z odsetkami
- weksel whasny in blanco tyt. zabezpieczenia
kredytu w banku BPH PBK S.A. i
- kaucja tyt. zabezpieczenia kredytu
obrotowego nr 801270086/18/2004 w Banku -
BPH PBK S.A. (100 000 USD)
- weksel whasny in blanco tyt. zabezpieczenia
kredytu w BRE Banku
- poreczenie wekslowe do umowy z
25.07.2005 na zakup wyrobéw hutniczych z
firmy Profit oraz umowa przewlaszczenia 1 1
zapasow do wartosci dlugu powiekszonego o
20 %
Zobowi gzania warunkowe, razem 6 740 31 87 6 796

16. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w  $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spoiki, na podstawie osiggnietych w Il kwartatach 2007 roku wynikéw finansowych ,
zaawansowania aktualnie prowadzonych kontraktow oraz analizie catoksztattu czynnikow
wplywajacych na zdolnosci produkcyjne Spotki podtrzymuje prognoze wynikow zaprezentowang w
prospekcie inwestycyjnym MAKRUM S.A, z zastrzezeniem, iz w zwigzku z przesunieciem w czasie
procesu uczenia sie nowych produktéw i technologii oraz zwigzanym z tym wolniejszym od
zakladanego tempem osiggania planowanej efektywnosci produkcji, istnieje ryzyko osiggniecie zysku
netto za roku 2007 o ca 10 % nizszego od przedstawionego w prognozie — tj. ca 4.655 tys zt za rok
2007 w miejsce wczesniej prognozowanego wyniku netto na poziomie 5.172 tys zt. Zarzad Spéiki
zastrzega, iz po dokonaniu analizy naptywajacych szczegétowych danych dotyczacych biezacej
produkciji, sprzedazy i innych danych ekonomiczno-finansowych, moze przedstawi¢ korekte prognozy
wraz z kolejnym raportem okresowym.

17. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na WZAw g
stanu na dzie n przekazania raportu kwartalnego, tj. na dzie n 06.08.2007 r.

Akcjonariusz Liczba akcji llo $¢ gtoséw na WZA | % udziatu w strukturze
akcjonariatu
Rafat Jerzy 12.355.200 12.355.200 36,67
Rafat Jerzy (we 18.147.724 18.147.724 53,87
wspoétwlasnosci z Beatg
Jerzy)

Jednoczesnie MAKRUM S.A. wyjasnia, ze w zwigzku z pomysinie zakonczong publiczng subskrypcja
8.000.000 akcji serii F, po zarejestrowaniu kapitatu zakladowego dane zawarte w powyzszej tabeli
ulegng zmianie na skutek zwiekszenia sie tacznej liczby akciji i gtosow z 33.960.496 do 41.960.496.

18. Wykaz akciji lub uprawnie 1 do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy oséb
zarzadzajacych i nadzoruj acych Spétk e wg stanu na dzie n 06.08.2007 r.

Akcjonariusz Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
31.12.2006 stanu posiadania | stanu posiadania 06.08.2007
Czlonkowie Rady Nadzorczej
Rafat Jerzy |  12.355.200 | | | 12.355.200
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Beata Jerzy (we
wspoétwlasnosci z 18.147.724 18.147.724
Rafalem Jerzy)
Wojciech Sobczak 336.905 | mmmmemmmmmememeeen | emmmemeemeoee 336.905

Cztonkowie Zarzadu

Jerzy Czuczman | 336.905 | | | 336.905

Pan Jerzy Czuczman — jako Prezes Zarzadu , w ramach realizacji Programu Motywacyjnego, zostat
wskazany uchwatg WZA z 8.12.2006 r. do nieodptatnego objecia warrantéw subskrypcyjnych
zamiennych na nie wiecej niz 1.010.712 akcji zwyktych na okaziciela serii G. Termin wykonania praw
z warrantow uptywa z dniem 31.12.2009 r.

Warranty te nie zostaly jeszcze wyemitowane.

19. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s gdem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Spoika jest strong powodowg i pozwang w sprawach toczacych sie przed sagdami powszechnymi o
zaptate naleznosci w tym w jednym postepowaniu jako pozwany przed sadem zagranicznym. Zadne z
toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spoiki lub jednostki od niej
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wlkasnych MAKRUM S.A. Laczna
warto$¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktorej dotyczg toczace sie postepowania rowniez nie
przekracza 10% kapitatéw wiasnych.

20. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
W okresie Il kwartatu 2007 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktorych
wartos¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartosé
500 000 euro

21. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng poreczeh
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w Il kwartale

Nie dotyczy
22. Inne informacje, ktére w ocenie Spétkis g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktéres a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta
W opinii Zarzadu nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktérych wptyw bytby wazny dla oceny ww.

sytuacji. Zatrudnienie na dzien 30.06.2007 wynosito 357 0s6b i zostanie szerzej omdwione w
raporcie p6trocznym
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