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1. INFORMACJE O SPOLCE

MAKRUM” Spétka Akcyjna (Spétka) zostala utworzona w dniu 18 grudnia 1991 roku.
Spoétka zostala powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje sie w Bydgosz?:zy,
ul. Le$na nr 11-19.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja konstrukcji metalowych qraz
ustugi w zakresie instalowania i naprawy konstrukeji metalowych.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowéego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000033561 w dniu 7 sierpnia 2001 roku.

Spétka posiada numer NIP 554-030-90-05 oraz symbol REGON 090549380.
Kapital zaktadowy Spétki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2007 roku,
wynosit 10 423 tysigce ztotych. Kapitat wiasny Spétki na ten dzient wynosit 71 803 tysiqce
zlotych. .

Na dziert 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spéiki byta
nastepujaca: |

czbaakc,a L
Rafal Jerzy 12 355 200 12 355 200 3088 800 29 64%
Rafal Jerzy P
(we wspétwiasnosci z Beata Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4 536 931 43,53 /o
BZ WBK AIBTFIS.A. 2094 943 2094943 523736

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 24 kwietnia 2008 roku struktura wihasnosci

kapitatu zaktadowego Spétki byla nastepujaca:

5,03%

Rafat Jerzy 12 355 200 12 355 200 3 088 800 29,64%
Rafal Jerzy b
(we wsp Stwlasnosci z Beata Jerzy) 18147 724 18 147 724 4 536931 43,53
BZ WBK AIB TFI S.A. 2094943 2094943 523 736 5,03P6
Deutsche Bank AG 2118 418 2118 418 529 605 5,086
i
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W skiad Zarzadu Spétki na dzieri 24 kwietnia 2008 roku wchodzili:
- Rafat Jerzy - Prezes Zarzadu,
- Dariusz Szczypiniski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 24 kwietnia 2008 roku nastapily nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spéiki:

- na podstawie uchwaly nr 1/IX/2007 Rady Nadzorczej z dnia 6 wrzeénia 2007 rpku
odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Jerzego Czuczmana,
- na podstawie uchwaty nr 2/IX/2007 Rady Nadzorczej z dnia 6 wrze$nia 2007 rpku
powotano do pelnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Rafata Jerzego,

- na podstawie uchwaty nr 3/IX/2007 Rady Nadzorczej z dnia 6 wrze$nia 2007 rpku
powotano do pelnienia funkeji Cztonka Zarzadu Dariusza Szczypinskiego.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 rpku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy
Sp. z 0.0, w imieniu ktérej dzialatl biegly rewident Jan Letkiewicz, nrewidenC)b'ny

9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opini¢ bez zastrzeiel‘fp.

Sprawozdanie finansowe Spéltki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 kwietnia 2007 r¢ku.
Akcjonariusze Spéiki podjeli uchwate, ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 1 101 tysjecy
zlotych zostanie przeznaczony na w calosci na zasilenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty zlozone w dniu 4 maja 2007 rok}.x w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziefi 31 grudnia ZOmku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek prze yow
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotoiiwy)
wraz zopinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariusﬁy o}
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 29 czerwca 2007 roku

zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1141.
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3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2,

jest

podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem

238 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o0.0. badaniem sprawozdania finansow
Spotki kierowat biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 25 lipca 2007 roku

JHE

do

przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansow

przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 406/15 roku z Zarzadem Spoétki.

4, ZAKRES I TERMIN BADANIA

£go

=

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinit wraz z raportem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudmia 2007 roku we wszystkich istotnych

aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowsg, jak tez wynik
finansowy Spétki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z

Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standar
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w fo

ow
ie

rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -

stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepigéw

wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkow

postuzyliSmy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i

obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi

ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyhy -

gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powot

pne

do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢
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poza systemem rachunkowosci Spélki, lecz niemajagce wplywu na zbadane przez has

sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grucinia

2007 roku przeprowadzilismy od 18 lutego 2007 roku do 24 kwietnia 2008 roku, w tym w

siedzibie Spétki od 18 lutego 2007 roku do 28 lutego 2007 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelnijaja

okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane

finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia

niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spdtki przekazal nam w dniu 24 kwietnia 2008 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz

pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystgpily zdarzenia, kb

ore

moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki i wymagalyby ujecia w

zbadanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki potwierd
swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sa przy uZyciu systemu komputerowego ,BES

1zi}

;TH

w siedzibie Spétki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réowniez polityke (zasady) rachunkowosci.
Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasa
rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2006 roku zostal prawidtowo wprowadzg
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2007 roku.

dy)

ny
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Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac¢ na dane finansgwe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,
- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,
- powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym

sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy

komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. BILANS

A. AKTYWA TRWALE 34728 34 524 18 21';“
1. Wartosci niematerialne i prawne 402 770 581
2. Rzeczowe aktywa trwale 33336 33100 16 539
3. Naleznoéci diugoterminowe 0 0 [}
4, Inwestycje dlugoterminowe 0 177 [}
mie ;L;)z};i:(iir:inowe rozliczenia 989 478 1098
B. AKTYWA OBROTOWE 79 732 31387 19 895
1. Zapasy 7051 7 398 4324
2. Naleznoéci krétkoterminowe 34 552 14 010 9272
3. Inwestycje krétkoterminowe 21714 663 697
miedt;i.rfrﬁ;t;remmowe rozliczenia 16 416 9316 5 602
AKTYWA RAZEM: 114 460 65 911 38114

A. KAFPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

71 803 26 649 20558

ZOBB%)(‘)Nli(A)‘ZN;?IfAANIA TREZERWY NA 42 657 39 262 17 556
1. Rezerwy na zobowigzania 4513 3518 3026

2. Zobowiazania diugoterminowe 18175 19148 116

3. Zobowigzania krotkoterminowe 19878 16 402 13 699

4. Rozliczenia miedzyokresowe 91 194 716
PASYWA RAZEM: 114 460 65 911 38114

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2005 nie byto badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.o.
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 58120 49 283 40334
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 2248 2209 2200
4. Pozostale przychody operacyjne 2157 1701 742
5. Pozostate koszty operacyjne 2201 1823 913
6. Zysk {strata) z dzialalnoéci operacyjnej 2204 2 086 2028
7. Przychody finansowe 4442 709 969
8. Koszty finansowe 1459 915 698
9, Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 5186 1880 2299
10. Wynik zdarzef nadzwyczajnych 0 0 0
11. Zysk (strata) brutto 5186 1880 229%
12. Podatek dochodowy 1020 779 -62
13. Pozostate ob‘owiqzkowe zmniejszenia 0 0 0
zysku (zwigkszenia straty)
14. Zysk (strata) netto 4166 1101 2361

Sprawozdanie finansowe Sp6tki za rok 2005 nie byto badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywéw i pasywoéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2007 roku.

Ostatnia inwentaryzacje $rodkéw trwalych Spétka przeprowadzita w dniu 30 listopada
2006 roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje srodki trwale co cztery
lata. R6znice pomiedzy stanem srodkéw trwatych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich
stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowyych
roku 2006.

Inwentaryzacje zapaséw materialéw, péifabrykatéw i produkecji w toku, produktéw
gotowych oraz towaréw Spétka przeprowadzita w dniach od 5 listopada 2007 roku do
16 marca 2008 roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajagcymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione
i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2007.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw
i ustug wedtug ich stanu na dzieft 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 85% wybranej przez nas proby naleznpéci
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ztytulu dostaw i uslug na dziet inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymany
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Sp4
odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzafi z tytulu dost
i ustug wedlug ich stanu na dzieri 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia nasz
badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 95% wybranej przez nas pr
zobowigzan ztytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomieq
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zost
przez Spétke odpowiednio wyja$nione i zaksieggowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkow)
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2
charakteryzujgce sytuacje finansowa Spétki w tym okresie. Wszystkie wskaz

wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoétkil
lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku.

mi
tke

aw
£go
5by
lzy
aty

07,
iki

Za

przychody ze sprzedazy (tys. zf) 60 368 51 491 42533
wynik finansowy netto (tys. z1) 4 166 1101 2361
kapitaty wilasne (tys. z) 71803 26 649 20558
suma aktywow (tys. zl) 114 460 65911 38114
rentownosé majagtku (ROA) (%) ynik ﬁnansog;itc;l:r:guma aktywdw na 3,6% 1,7% 6,2%
rentownosé kapitalu wilasnego wynik finansowy netto / kapitaty wlasne na o o o
(ROE) (%) poczatek okresu 15,6% 5,4% 1310%
. wynik ze sprzedazy / przychody ze
rentownos¢ sprzedazy (%) sprzedazy produktéw i towar6w 3,7% 4,3% 52%
. . aktywa obrotowe ogélem® / zobowiazania
wskaznik ptynnosci T T ettho oo 4,0 19 15
wskaznik ptynnosci II1 frodid piemeine / zabowiazania 10|  ooo|  ofo2s
. S nalezno$ci 2 tytulu dostaw i ustug** x 365
szygk(.)échobrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktéw i 83 57 64
(w dniach) towardw
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365
okres splaty zobowigzan dni / {wartos¢ sprzedanych towaréw i 47 51 51
{w dniach) materialéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw)
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) - ‘zlapas‘y X 365 dm/ (wartosc sprzedanych
szyl;kf)ééhobrotu zapaséw towaréw i materialéw + koszt wytworzenia 50 62 44
{w dniach) sprzedanych produktéw)

(kapitaly wlasne + rezerwy diugoterminowe
trwalos¢ struktury finansowania + zobowigzania dlugoterminowe + bierne 81,2% 74,0% 61,8%
RMK diugoterminowe) / suma pasywéw

obeigzenie majatku (pasywa ogélem - kapitaty wlasny) / o N o
zobowigzaniami {%) pasywa ogélem 37,3% 59,6% 46,1%
Wskazniki inflacji:
§rednioroczny (%) 2,5 1 2,1
od grudnia do grudnia (%) 4 1,4 0,7

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ushug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce

*+ wskazniki dotyczace roku 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W wstepie do informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Sp6tki za
rok zakoficzony 31 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Spotke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, i ze nie wystepuja
okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznoéci, ktére
moglyby powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13, INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMAC]JE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadpmi
(polityka)  rachunkowosci, wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] ¢raz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskigj, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisé6w wykonawczych.
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14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnpsci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotgwy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodei Spptki
w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spétka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, kt6rych naruszenie
mogtoby w sposdb istotny wptyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Jan, Létkiewicz Cecylia Pol
\—‘Bﬁgly Rewident Prezes Zarzadu
Nrp530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2
podmiot uprawniony do badania sprawozdar

\ finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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