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1 Informacje o Spolce

MAKRUM Spélka Akcyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu 18 grudnia 1991 roku. Spolka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Bydgoszczy,
ul. Fordofiska 40.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest produkeja konstrukeji metalowych oraz uslugi
w zakresie instalowania i naprawy konstrukeji metalowych.

Spolka zostala wpisana w dniu 7 sierpnia 2001roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XI1T W ydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033561.

Spolka posiada numer NIP 554-030-90-05 nadany w dniu 23 kwietnia 2004 roku oraz symbol
REGON 090549380 nadany w dniu 9 lutego 2004 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2012 roku, wynosil
18 216 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 154 453 tysigcy zlotych.

Na dzien 1 stycznia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji (tys. zt) podstawowym

Rafat Jerzy 12 806 758 12 806 758 3202 31%
Rafat Jerzy (we wspétwlasnosci z

Beatg Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4 537 44%

Pozostali 10736 014 10 736 014 2684 25%

Razem 41 690 496 41 690 496 10 423 100%

W wyniku transakeji, jakie mialy miejsce w 2012 roku, na dziert 31 grudnia 2012 roku struktura
wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akeiji gtosow akgciji (tys. zi) podstawowym

Rafat Jerzy 41 364 732 41 364 732 10 341 57%
Rafat Jerzy (we wspétwilasnosci

z Beata Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4 537 25%

Pozostali akcjonariusze 13 350 476 13 350 476 3338 18%

Razem 72 862932 72 862 932 18 216 100%

Wsrod najwazniejszych zdarzen, jakie mialy wplyw na strukture wlasnosci kapitalu zakladowego
Spolki, nalezy wymienic nast¢pujace transakcje:
— w dniu 19 kwietnia 2012 roku Spolka zawarla z Panem Rafalem Jerzym dwie umowy,

a mianowicie: umowe objecia akeji serii I oraz umowe przeniesienia wlasnosci udzialow
Immobile Sp. z o.0. (dalej: Immobile); na mocy tych uméw Pan Rafal Jerzy, bedacy Prezesem
Zarzadu 1 wickszosciowym akcjonariuszem Spolki, objal 28 557 974 akeji zwyklych Spélki na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,25 zlotych za jedna akcje i cenie emisyjnej 2,15
zlotych za jedna akeje, tj. o lacznej wartosci emisyjnej 61 339 644,10 zlotych; w zamian za
wyemitowane akcje serii I Spélka otrzymala od Pana Rafala Jerzego wlasno$é 2 840 udzialow
Immobile o wartosci nominalnej 1 250,00 zlotych za jeden udzial, tj. o lacznej wartosci
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nominalnej 3 550 000,00 zlotych i o lacznej wartosci rynkowej 61 339 644,12 zlotych.
Otrzymane przez Spolke udzialy stanowia 91,61% kapitalu zakladowego Immobile i daja tylez
samo procent glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spolki,

w dniu 28 maja 2012 roku Spolka zawarla z Panem Slawomirem Winieckim, Panem
Dariuszem Aranowskim, Panem Jackiem Kazubowskim, Panem Jerzym Szubskim i Panem
Arkadiuszem Mulikiem, bedacymi udzialowcami Immobile, umowy objecia akeji serii |,
wyemitowanych na mocy podjetej w tym samym dniu uchwaly Zarzadu Spolki oraz umowy
przcnicsicnia wlasnosci udzialéw Immobile; na mocy tj,-'ch umoéw wskazane osoby objely
lacznic 2 614 462 akcji zwyklych Spélki na okaziciela serii ] o wartosci nominalnej 0,25 zlotych
za jedng akcje i cenie emisyjnej 2,15 zlotych za jedng akcje, tj. o lacznej wartosci emisyjne]

5 621 094,18 zlotych; w zamian za wyemitowane akcje serii Spélka otrzymala od wskazanych
0s6b wlasnosé lacznie 260 udzialéw Immobile o wartosci nominalnej 1 250,00 zlotych za
jeden udzial, tj. o lacznej wartosci nominalnej 325 000,00 zlotych i o lacznej wartosci rynkowej
5 621 094,18 zlotych; otrzymane przez Spolke udzialy stanowia 8,39% kapitalu zakladowego
Immobile i daja tylez samo procent glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow te spolki; tym
samym Spélka zakoficzyla proces przejecia Immobile obejmujac lacznie 3 100 udzialow tej
spolki o lacznej wartosci nominalnej 3 875 000,00 zlotych za laczna kwote 67 020 738,30
zlotych, stanowiacych 100% kapitalu zakladowego Immobile i dajacych tylez samo procent
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spolki.

Inne transakcje, powodujace zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki zostaly

opisane w opublikowanych przez Spélke raportach biezacych.

Spélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej MAKRUM Spétka Akeyjna. Jednostki

powigzane ze Spolka to:

Makrum Development Sp. z o.0., Bydgoszcz, Polska,

Makrum Pomerania Sp. z 0.0., Szczecin, Polska,

Makrum Project Management Sp. z o.0., Bydgoszcz, Polska,

Makrum Sp. z o.0., Bydgoszcz, Polska,

Makrum Jumping Team Sp. z 0.0., Bydgoszcz, Polska,

CDI1 Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0., Bydgoszcz, Polska,

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0., Bydgoszcz, Polska,

Immobile Sp. z 0.0., Bydgoszcz, Polska,

Focus Hotels Sp. z o.0., Bydgoszcz, Polska,

Crismo Sp. z 0.0., Bydgoszcz, Polska,

STATEN COMPANY Ltd,, Larnaca, Cypr,

NOBLES Sp. z o.0.,

Heilbronn Pressen GmbH, Heilbronn, Niemcy (spolka zalezna w stanie upadlosci),
Heilbronn Pressen Service GmbH, Heilbronn, Niemcy (spotka wspotkontrolowana).

W sklad Zarzadu Spélki na dzieni 20 marca 2013 roku wchodzili:

Rafal Jerzy - Prezes Zarzadu,
Slawomir Winiecki - Wiceprezes Zarzadu.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,

nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 9 maja 2012 roku. Akcjonariusze
Spolki podjeli uchwale, Ze strata netto za 2011 rok w kwocie 2 812 tysicey zlotych zostanie pokryta
z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 18 maja 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o pokryciu straty w dniu 8 sierpnia
2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1688.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 17 kwietnia 2012 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2013 roku

z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
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nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow 1 prob
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazeni z tytulu podatkéw, w zwiazku
7 czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczgcia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem

rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku
przeprowadzilismy od 3 grudnia 2012 roku do 20 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spolki od
3 grudnia 2012 roku do 5 grudnia 2012 roku, od 11 lutego 2013 roku do 15 lutego 2013 roku oraz
od 26 lutego 2013 roku do 28 lutego 2013 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z podzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos$é danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spélki przekazal nam datowane na 20 marca 2013 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje¢ finansows i majatkowsa Spolki i wymagalyby yjecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spélki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za za twierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego BEST w siedzibie
Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacie, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosdi,
w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do
sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej
dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2011 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2012 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksi¢gowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 151 126 85 097 85618
Wartos¢ firmy - - .
Wartosci niematerialne 4092 4108 4220
Rzeczowe aktywa trwale 52 593 63 560 67 571
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 92 624 14 373 11826
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 278 585 -

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1540 2 470 2 001
AKTYWA OBROTOWE 35524 393M 51332
Zapasy 2843 4237 5078
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 6 641 9 568 16 779
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 22 421 21938 22189
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - 1417 -
Pozyczki - 29 28
Pochodne instrumenty finansowe 78 14 216
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 189 122 160
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 872 1659 6 460
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 2 481 387 422
AKTYWA RAZEM: 186 650 124 467 136 950
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WEASNY 154 453 77 995 80 872
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 14 952 18 856 20 997
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 3608 4243 4 117
Leasing finansowy 4 650 7432 8873
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 246 227 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6421 6788 7 868
Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen
pracowniczych 28 167 139
Pozostale rezerwy diugoterminowe - - 2
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 17 245 27 617 35 081
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate
zobowigzania 6239 9200 14 279
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 776 - 1
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 6 669 13403 16 385
Leasing finansowy 2 381 2749 2035
Pochodne instrumenty finansowe 30 19 14
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 510 1630 1555
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 507 582 717
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 132 33 94
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy . - =
PASYWA RAZEM: 186 650 124 467 136 950
9 Rachunek zyskow i strat
(w tys. zi) 2012 2011 2010
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 55 406 54 944 54 704
Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej 50 326 56 283 56 984
Pozostate przychody operacyjne 7 387 3304 10927
Pozostate koszty operacyjne 2 161 2537 19 751
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 10 306 -572 -11 104
Przychody finansowe 2 086 479 845
Koszty finansowe 1459 4 251 3292
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 933 -4 344 -13 551
Podatek dochodowy 1323 -1533 156
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9610 -2 812 13707
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - 5
Zysk (strata) netto 9610 -2 812 -13 707

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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10 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. z1) 2012 2011 2010
Zysk (strata) netto 9610 -2 812 -13 707

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkow trwatych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - u -
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy $rodkdw pienigznych -68 -83 -307

Roznice kursowe z wyceny oddzialéw dzialajacych za granica - - -

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz oddziatéw zagranicznych - - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikéw innych

dochoddw catkowitych -17 -17 58
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -52 -66 -249
Catkowite dochody 9 559 -2 877 -13 956
11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Glowng przyczyng znaczacego wzrostu sumy bilansowej w 2012 roku w poréwnaniu z rokiem
poprzednim bylo wyemitowanie akcji serii I 1], pokrytych aportem w postaci udzialow Immobile
Sp. z 0.0. Dokladny opis transakcji skutkujacej przyrostem kapitalu wlasnego oraz inwestycji w

jednostkach zaleznych zamieszczono w punkcie 1 niniejszego raportu.

Inwentaryzacie aktywow Spolki, w tym zapasow i naleznosci z tytulu dostaw 1 ushu

J }(7 J L B J *
przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowoéci. Réznice pomiedzy stanami tych
aktywow wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji

zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych 2012 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspolmiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 i 2012, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku

i 31 grudnia 2011 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 55 406 54 944 54 704
wynik finansowy netto
(tys. z¥) 9610 -2 812 -13 707
kapitaty wtasne
(tys. zt) 154 453 77 995 80872

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowledzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010

suma aktywoéw

(tys. zh) 186 650 124 467 136 950

rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow

(%) na koniec okresu 51% -2,3% -10,0%

rentownosé kapitatu wlasnego  wynik finansowy netto / kapitaly wiasne

(ROE) (%) na poczatek okresu 12,3% -3,5% -14,5%

rentowno$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy 9,2% -2,4% -4.2%
aktywa obrotowe ogdlem / zobowiazania

wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 2,06 1,43 1,46

$rodki pieniezne / zobowiazania

wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,05 0,06 0,18

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i uslug* x 365

(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 143 142 134

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

okres splaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 53 70 104

szybkos$¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wlasny

(w dniach) sprzedazy 24 31 37

trwatos¢ struktury (kapitaly wlasne + zobowigzania

finansowania dlugoterminowe) / suma pasywow 90,8% 77.8% 74,4%

obciazenie majatku (pasywa ogdlem — kapitaly wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 17,3% 37.3% 40,9%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 3,7 43 26

od grudnia do grudnia (%) 2.4 4.6 3.1

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 11 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony

31 grudnia 2012 roku Zarzad poin formowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo

sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz

12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby

powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co

najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie

zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dzialalnosct

® 2013 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzlalnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie

do wymogdw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
) 3 ) ) ] ¥ )

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi
zmianami).

16 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 20 marca 2013 roku.
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