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Oswiadczenia Zar zadu

Zarzad Spoétki MAKRUM S.A. w skiadzie:
Prezes Zardu — Rafat Jerzy,
Wiceprezes Zasdu — Stawomir Winiecki,

oswiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy poétroczne sprawamoi finansowe oraz dane
poréownywalne spowmtizone zostaly zgodnie z @lzynarodowymi standardami
rachunkowséci i odzwierciedlag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacjaptkows i
finansows oraz wynik finansowy Spotki MAKRUM S.A., orazze sprawozdanie
Z dziatalngci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, aghi¢¢ i sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zageen i ryzyk.

Zarzad Spotki MAKRUM S.A., w skiladzie jak waej, cdwiadcza rownie, ze podmiot
uprawniony do badania sprawoaddinansowych, dokonagy przeghdu pétrocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodrpezepisami prawa i podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonacy badania tego sprawozdania, spetniali warunkiwgoazenia
bezstronnej i niezak@ej opinii z przegidu pétrocznego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowgzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Wybrane dane finansowe

Kurs PLN / EUR na koniec okresu

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 31851 26 643 54 944 7 503 6 716 13339
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2404 -1092 -572 566 -275 -139
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2621 -2020 -4344 618 -509 -1055
Zysk (strata) netto 1848 -1742 -2 812 435 -439 -683
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 1848 1742 2812 435 -439 -683
dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 0,03 (0,04) -0,07 0,01 (0,01) -0,02
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,03 (0,04) -0,07 0,01 (0,01) -0,02
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2449 3,9673 4,1190
Rachunek przeptywow pieni eznych

2106 2794 2683 496 704 651
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

-1398 1292 -81 -329 326 -20
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-2 081 -6 130 -7 403 -490 -1 545 -1797
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

-1373 -2 044 -4 802 -323 -515 -1 166
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2449 3,9673 4,1190
Bilans
Aktywa 190 575 119 659 124 467 44 722 30 015 28 180
Zobowigzania diugoterminowe 17 638 19 008 18 856 4139 4768 4269
Zobowiazania krotkoterminowe 26 158 21 527 27 617 6138 5400 6 253
Kapitat wiasny 146 779 79 124 77 995 34 445 19 847 17 659
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 146779 79124 77995 34 445 19 847 17659

dominujacej
X X X 4,2613 3,9866 4,4168
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Bilans

MSSF MSSF MSSF
Aktywa
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 4111 4162 4108
Rzeczowe aktywa trwate 61038 65 956 63 560
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 83 658 11 876 14 373
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 690 585
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2070 1667 2 470
Aktywa trwale 151 567 83 661 85 097
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 467 4761 4237
Naleznosci z tytutlu uméw o ustuge budowlang, 10 893 7430 9568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 968 18233 21938
naleznosci
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 309 1417
Pozyczki 28 29
Pochodne instrumenty finansowe 376 168 14
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 669 506 122
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 286 4141 1659
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 347 422 387
sprzedazy
Aktywa obrotowe 39 007 35998 39 371
Aktywa razem 190 575 119 659 124 467
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BILANS (CD.)

MSSF MSSF MSSF
Pasywa
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kapitat wiasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 18 216 10 423 10 423
Akcje wiasne (-)
. . . . . . 98 086 38 988
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38988
Pozostate kapitaty 141 154 95
Zyski zatrzymane: 30 337 29 559 28 489
- zysk (strata) z lat ubiegtych 28 489 31 300 31 300
- zysk (strata) netto przypadajacy 1848 -1742
; : . : FCA -2 812
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 146 779 79124 77 995
dominujgcej
Udzialy niedajace kontroli
Kapitat wiasny 146 779 79124 77 995
Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 3888 4071 4243
Leasing finansowy 6 160 7730 7 432
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 231 227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7172 6 995 6788
188 212
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 167
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe 17 638 19 008 18 856
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7735 5109 9 200
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13703 12 240 13 403
Leasing finansowy 2254 2246 2 749
Pochodne instrumenty finansowe 175 67 19
. L ) . 1884 1447
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1630
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 50 353 582
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 357 65 33
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 26 158 21527 27 617
Zobowigzania razem 43 796 40 535 46 473
Pasywa razem 190 575 119 659 124 467
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Rachunek zyskow i strat

’ MSSF MSSF MSSF
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03. 2012 ROKU
(WARIANT KALKULACYJNY) od 01.01 do 30.06.2012 od 01.01 do 30.06.2011 od 01.01 do 31.12.2011
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 31851 26 643 54 944
Przychody ze sprzedazy produktow 31 206 25789 53 315
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 645 854 1629
Koszt wlasny sprzeda zy 25032 25132 49 466
Koszt sprzedanych produktéw 24 430 24 193 47 780
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 602 939 1686
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 6818 1511 5478
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 3551 3105 6817
Pozostate przychody operacyjne 1330 1223 3304
Pozostate koszty operacyjne 2193 722 2537
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2404 -1 092 572
Przychody finansowe 1055 248 479
Koszty finansowe 838 1176 4251
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2621 -2 020 -4 344
Podatek dochodowy 773 -278 -1533
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 1848 -1742 2812
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1848 -1742 2812
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1848 -1742 2812
- podmiotom niekontrolujacym
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Zysk (strata) netto na jedn aq akcje zwykt g (PLN)

MSSF MSSF MSSF
sk ETRAMNETIO N BN I | 3050t | eaototde | edototdo
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,03 -0,04 -0,07
- rozwodniony 0,03 -0,04 -0,07
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,03 -0,04 -0,07
- rozwodniony 0,03 -0,04 -0,07
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

MSSF MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Zysk (strata) netto 1848 -1742 -2812
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach 57 -12 83
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg
R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych 11 6 17
dochodow catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 46 7 -66
Catkowite dochody 1894 -1748 -2 877
Catkowite dochody przypadaj ace:
1894 -1748 -2 877

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego
- podmiotom niekontrolujgcym
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze
Kapitat Akcje wkasne sprzeda}zy _akc1| Pozostate Zyski
podstawowy ) powyze€| '(.:h kapitaty zatrzymane RERLE
wartosci
nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2012 roku 10 423 38 988 95 28 489 77 995
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 10 423 38 988 95 28 489 77 995
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30. 06.2012
roku
Emisja akcji 7793 59 097 66 890
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z whascicielami 7793 59 097 66 890
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 1848 1848
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2012 roku 46 46
Razem catkowite dochody 46 1848 1894
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkoéw trwalych)
Saldo na dzie h 30.06.2012 roku 18 216 98 086 141 30 337 146 779
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Kapitat ze
sprzedazy akcji

oty | AT | Cpome e | Fozese | B0 | Raze
nominalnej

Saldo na dzie i 01.01.2011 roku 10 423 38 988 161 31575 81 147
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego -275 -275
Saldo po zmianach 10 423 38 988 161 31 300 80 872
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.  06.2011 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku -1742 -1742
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do

30.06.2011 roku -7 -7
Razem calkowite dochody -7 -1742 -1748
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkow trwalych)
Saldo na dzie i 30.06.2011 roku 10 423 38 988 154 29 559 79124
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Kapitat ze
Kapitat Akcje wlasne sprzeda}zy _akc1| Pozostate Zyski
podstawowy “) powyze€) '.Ch kapitaty zatrzymane Rl
wartosci
nominalnej
Saldo na dzie i 01.01.2011 roku 10 423 38 988 161 31575 81 147
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -275 -275
Saldo po zmianach 10 423 - 38 988 161 31 300 80 872
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2011
roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku -2 812 -2 812
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2011 roku -66 -66
Razem calkowite dochody - - - -66 -2 812 -2 877
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwalych) 0
Saldo na dzie A 31.12.2011 roku 10 423 - 38 988 95 28 489 77 995
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Rachunek przeptywow pieni

eznych

MSSF MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2621 -2 020 -4 344
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa 1806 1850 3720
trwate
51 64
121
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne
Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. -150 93
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 125
' In_strumenty zab'ezpieczajqce'przep}ywy Srodkow -25 3 486
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw 572 43 521
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -393 622 2450
Koszty odsetek 674 77 1429
Przychody z odsetek i dywidend
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty
Korekty razem 2534 3522 7 810
Zmiana stanu zapasow 1250 317 841
Zmiana stanu naleznosci ~2349 1274 -3016
Zmiana stanu zobowigzan -1318 8222 -3 749
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 726 -665 -105
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych -1325 9349 7211
Zmiany w kapitale obrotowym -4 469 2053 1182
25 -73 -486
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -22 -52 61
Zaptacony podatek dochodowy 1417 -636 -1419
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2106 2794 2683
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -54 -7 -10
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -111 -325 551
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 264 1674 3025
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -1527 -50 -2 546
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
28

Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych
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Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 2
Otrzymane dywidendy
-1398 1292 -81
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli
Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 1200
Sptaty kredytow i pozyczek -1035 -4 283 -3455
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1538 -1 056 2451
Odsetki zaptacone -708 791 -1498
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -2 081 -6 130 -7.403
Zmiana netto stanu  $rodkdéw pieni gznych i ich -1373 -2044 -4 802
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1659 6 460 6 460
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
286 4416 1659
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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Informacja dodatkowa do $rdédrocznego sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwiec 2012 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

W zakresie nieuregulowanym przez MSSF sprawozdanie sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. ( Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz.259).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skroconej, zgodnie z wymogami MSR 34
~Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku,
natomiast dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku.

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w tysigcach ziotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. Informacje ogolne

MAKRUM S.A. jest spotkg akcyjna zarejestrowana w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Numer KRS: 0000033561).

Siedziba Spétki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Fordonskiej 40.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci a takze
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.
Skiad Zarzadu MAKRUM S.A. na 30.06.2012 roku byt nastepujacy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu
Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu

Od 01 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie zmieniat sie.

Skiad Rady Nadzorczej na 30.06.2012 roku:

Wojciech Sobczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak— Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kobrynski — Czlonek Rady Nadzorczej

Od 01 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie
zmieniat sie.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAKRUM
S.A.

4. Informacja na temat prezentacji poszczegoélnych p  ozycji sprawozdania
finansowego w euro

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdbw papieréw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 89.1)

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wynidst :

- 01 stycznia do 30 czerwca 2012: 1 euro= 4,2449

- 01 stycznia do 30 czerwca 2011: 1 euro= 3,9673

- 01 stycznia do 31 grudnia 2011: 1 euro=4,1190
Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

- 30 czerwca 2012: 1 euro= 4,2613

- 30 czerwca 2011: 1 euro= 3,9866

- 31 grudnia 2011: 1 euro=4,4168

5. Korekty wynikaj gce z opinii podmiotow uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w
opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata ubiegte.

6. Informacja o zmianach zasad rachunkowo  $ci

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Spétka nie zmienita stosowanych zasad
rachunkowos$ci.

Btad podstawowy

Spotka skorygowata wycene zobowigzan leasingowych w walucie w okresie poréwnywalnym tj. na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku. Korekta dotyczy bledu w zastosowanym
kursie waluty CHF do obliczenia réznic kursowych. Korekta ta ma negatywny wplyw na
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2012 roku:

- wynik lat ubiegtych w wysokosci 275 tys. zt.,

- wynik biezgcy w wysokosci 73 ty$. zi,

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. leasingu finansowego w wysokosci 89 tys. zi,

oraz dodatni wptyw na:
- zobowigzania dlugoterminowe z tyt. leasingu finansowego w wysokosci 436 tys. zi,
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7. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwalty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu regulowanego, sprawozdania
Spoiki sporzadzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci MSR/MSSF, na
podstawie podanych uchwat sprawozdania jednostkowe Spdiki za lata 2004, 2005 i 2006 zostaty
przeksztalcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spotki wg MSR/MSSF. Dniem przejscia
na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaly przedstawione ponize;.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sig, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw,

- Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w
jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma sie prawo wilasnosci,
ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spéika uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcja, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobéw gotowych jest rozliczana metodg umoéw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
uznawania przychodéw oraz rozliczania kosztow zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym
kontraktow budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos$c¢ dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw,
wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byé
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychoddow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki z wigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Kwote przychoddw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Warto$é godziwg zaptaty ustala sie dyskontujac wszystkie przyszie wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. R6znice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towardéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
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Kontrakty budowlane

Spotka MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte Spétka wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem
zasad obowigzujacych dla ujmowania kontraktéw diugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych
kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki spos6b nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce.

Spotka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytulu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktéra
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzystaé bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi taczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spoékki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowiazania finansowe. Patnosci leasingowe Spoétka dzieli
na cze$¢ odsetkowg oraz czesé kapitatlowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania
byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — woéwczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spéitki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sa wykazywane w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Spétka (w ,walucie funkcjonalnej”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ziotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng Spoiki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystaja Spokki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.
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Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajagce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedlug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Spoétke w

zwigzku z pozyczaniem funduszy. S to np.:

- odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

- réznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w Spoice zgodnie z podejsciem wzorcowym

wynikajacym z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztow finansowania zewnetrznego jako

kosztow okresu, w ktérym je poniesiono.

Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 r. i wchodzacy w zycie 01.01.2009 wyeliminowat

mozliwos¢ korzystania z opisanego wyzej modelu kosztowego. Poczawszy od 01.01.2009 Spoétka

stosuje model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajace sie bezposrednio powigzac z nabyciem

lub wytworzeniem danego kwalifikujacego sie skfadnika aktywéw bedag kapitalizowane jako czes¢

kosztu tego skitadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie

przyszte korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostale koszty

finansowania zewnetrznego niespetniajagce warunkédw pozwalajgcych na kapitalizacje zaliczaé sie

bedzie w ciezar kosztdw w momencie ich poniesienia.

Swiadczenia pracownicze

W Spdice definicje Swiadczen pracowniczych spetniaja:

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spétka uznaje za koszt okresu, w ktéorym pracownik swiadczy

wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe Spoétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego

rodzaju Spoétka ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng nieobecnosé.

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spétka uznaje za program okreslonych swiadczen.

Spéitka na dzien bilansowy dokonuje wyceny Swiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg

na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych skiadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikdw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujacego
Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do

ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika

w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub swiadczenia.

Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenie beda sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych

zalozen.

Spéitka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ warto$¢ biezaca

swoich zobowigzan z tytulu okreslonych Swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego

zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest

postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do Swiadczeh i kazda

jednostka uprawnien do $wiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego

zobowigzania.

Jednostka dyskontuje calos¢ swojego zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia, nawet

jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.
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Przyporz gdkowanie $wiadcze n do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztbw biezacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztéw przesziego
zatrudnienia, Spoétka przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczegdllnych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca w latach pézniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz w latach wczesniejszych, jednostka
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczgwszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczern w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych $wiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajaca ze wzrostu wynagrodzenh.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym. Wartos¢
otrzymanych dobr i ustug jednostka okresla w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposoéb, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosé.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzah, w oparciu o
przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywoéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutlu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skladnika aktywéw lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.
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Wartos¢é sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywéw z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdézniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywoéw tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywOw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w spos6b wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadows i okresli¢ sposéb amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sg
okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczgtkowa wycena

Spotka dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawce
na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji. Na podstawie tej wyceny
okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywéw trwatych na dzien przejscia na MSR/MSSF, tj.
01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem
przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z
przewidywanym rozktadem czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez srodek trwaty.

Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczagtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywOw trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowanej.
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Wartosé rzeczowych aktywow trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg
przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzier bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli warto$¢ godziwa przeszacowywanego skladnika aktywow na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposob istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzienh bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
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warto$¢ bilansowa nie réznita sie w sposaéb istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 2,5%

grupa ll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%

grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%

grupa IV maszyny i urzgdzenia ogoélne 4%-60%

grupa VvV maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%

grupa VIl Srodki transportu 7%-33%

grupa VI narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania
dany skiadnik aktywow.

Spotka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywéw podlegajgcej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Warto$s¢ koncowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto sci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych Spétka ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika aktywow.

Skiadnik warto$ci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci

niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zl, Spotka dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu skiadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢é odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
skfadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapas6w robot w toku i wyrobow gotowych skiladajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostka produkcii, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
stale i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialtbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasOw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Spotka stosuje do wyceny zapasOw materiatéw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materialéw rozliczane sg na poszczegolne zlecenia. Rozchody materiatow, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomocg odchylen réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia

Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapaséw

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skiladnikow aktywdéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapaséw i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowe;.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy skfadnik aktywéw lub
grupa aktywéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w hizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa
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trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci,
jakie byty stosowane przez Spotke przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg
amortyzaciji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie Spétki w momencie, gdy Spéika staje sie
strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spéika kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto $ci godziwe] poprzez
rachunek zyskow i strat — sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktore zostaty nabyte
lub powstaty gtéwnie po to, by generowa¢ zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére spotka
zamierza ijest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wiasnych,

c) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a
takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowi gzania finansowe inne ni z wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skiladnika aktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Spétka nie wiacza kosztdw transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wplywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzie i bilansowy

Spotka wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz

- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- wwartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych

czescig zabezpieczenh ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystagpienia.
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Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitalowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycenia sie w wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedlug kosztu.

Zabezpieczenia
Instrumenty pochodne
Spotka wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przysztych przeptywéw
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtdwnie EUR). Instrumenty pochodne Spoétka
ujmuje w warto$ci godziwej na pierwszy dzien bilansowy nastepujacy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajgcego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzien bilansowy. Efektywna cze$¢ zmiany
wartosci godziwej zabezpieczen ujmowana jest zgodnie z MSR 39, tj.
e W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wtasnych - az do momentu realizacji transakcji
planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywdw pienieznych)
e bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczen wartosci godziwej)
Czes¢ nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczen oraz warto$¢ czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.
Aktywa (dodatnia warto$¢ godziwa instrumentow zabezpieczajacych) lub zobowigzania (ujemna
warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych) ujmowane sg w podziale na krétko- i
dlugoterminowe. Cze$¢ dlugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostaly do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sie, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad Politykg Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym Spoétka
wykorzystuje kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym planowanych
transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtownie w EURO. Ten rodzaj zabezpieczen definiowany jest
jako zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu sprzedazy w wyniku
finansowym oraz jako zabezpieczenie wartosci godziwej, po dniu powstania naleznosci z tytutu
sprzedazy.

Rozpoczecie powigzania zabezpieczajgcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajace, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktéw. Ponadto Spétka regularnie testuje efektywno$¢ wyznaczonych zabezpieczen, a wyniki
testéw rejestruje.

Przypadki, w ktérych Spotka przestaje stosowac¢ rachunkowos¢ zabezpieczen:

* decyzja o rozwigzaniu powigzania,

e instrument zabezpieczajacy wygasa

e instrument zabezpieczajgcy zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany

e instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W takiej sytuacji Spotka ujmuje skumulowane wczesniej zyski lub straty w kapitatach wlasnych do
momentu realizacji przychodow ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy

W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna Spéitka odnosi skumulowane wczesniej zyski lub straty do rachunku zyskéw i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.
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Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczacej dochodow
catkowitych.

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagniecia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wplywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktorych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spo6tki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotag $srodkéw uzyskanych
z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spotek, ujmowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sa pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitatowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dziehn emisji. Koszty dotyczace czesci
kapitalowej uymowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe emitowane przez spétke ujmowane sg w wartosci ujmowanych wpltywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

- na Spoélce cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutéw:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,
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- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
- pozostate rezerwy.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Spotka na dzien bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z
uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie 2z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujgcych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udzialy w jednostce dajgce mu mozliwo$¢ znaczgcego wptywania na jednostke lub,

- sprawuje wspotkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspolnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostkg kontrolowana, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco
wplywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktérej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi mialy miejsce transakcje, Spotka ujawnia informacje
dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spotka w zakresie identyfikacji podmiotow powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujgca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka dominujaca jest
zalezna zaréwno w sposG@b posredni jak i bezposredni. Spétka za podmioty powigzane uznaje réwniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

Subiektywne oceny Zarz adu oraz niepewno $¢€ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osadem przy dokonywaniu
licznych szacunkdéw i zalozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztoéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci moga rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Do najczesciej wystepujacych szacunkow
zaliczane s3g: okres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktualizujgce, przychody z umoéw o ustuge
budowlang, aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegllnego sktadnika sprawozdania finansowego uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych prezentuje sie przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmuje w tej samej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow, w ktorej sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku.
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8. Dane obja $niajgce wymagane przez MSR 34

MSR 33 - Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w
danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wplyw opcji
zamiennych na akcje Spétki, wyemitowanych w ramach realizowanych programéw motywacyjnych.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 53776 031 41 690 496 41 690 496
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 53 776 031 41 690 496 41 690 496
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 1847 894 (1741 783) (2 811 602)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,03 (0,04) (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,03 (0,04) (0,07)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (PLN)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - B -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (PLN) 1847 894 (1 741 783) -2 811 602
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,03 (0,04) (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,03 (0,04) (0,07)

MSR 34.16.b — Informacje dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci w okresie $rédrocznym
Dziatalnos¢ gospodarcza Spéfki nie nosi cech sezonowosci lub cyklicznosci.

MSR 34.16.c — Informacje dotycz ace pozycji wplywaj acych na aktywa, zobowi gzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy  srodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na
ich rodzaj, wielko $¢ lub wywierany wptyw

Nietypowe zdarzenie z punktu widzenia dotychczasowej dziatalnosci Spétki opisano ponizej w
punkcie:

- MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego "Potgczenia i przejecia
jednostek gospodarczych”.

P od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW 30.06.2012 30.06.2011 31.12 2011
Stan na poczatek okresu 1311 2290 2290
Odpisy ujete jako koszt w okresie 732 507
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -865 -394 -1 486
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1179 1 896 1311
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& - : 5 : od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI | POZYCZEK 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 12 354 12 830 12 830
Odpisy ujete jako koszt w okresie 5 21 260
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) -206 -586 -736
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 12 153 12 265 12 354
. od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w
umowie 21 307 14 769 19 004
Zmiana przychodéw z umowy
taczna kwota przychodéw z umowy 21 307 14 769 19 004
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 7 906 5960 8038
Koszty pozostajace do realizacji umowy 7 644 4015 5522
Szacunkowe taczne koszty umowy 15 550 9 975 13 559
Szacunkowe t gczne wyniki z uméw o ustug e budowlan a, w tym: 5757 4794 5444
zyski 5757 4 836 6 455
straty (-) -42 -210
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O USLUGE od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
BUDOWLANA 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 7 906 5960 8038
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 2987 1780 1934
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) -42 -210
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 10893 7 698 9762
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 268 194
Rozliczenie z tytulu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 10 893 7430 9 568
naleznos$ci z tytutu umow o ustug e budowlan g 10 893 7 430 9 568
zobowi gzania z tytutu uméw o ustug e budowlan a
Pozostate rezerwy, w tym na:
REZERWY NA SWIADCZENIA d*feoztzmn'gve
PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE é\?via dczenia koszty sprawy straty z _
REZERWY i restrukturyzacji | sadowe Umow s sazen
pracownicze budowlanych
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan na poczatek okresu 167 210 372 582
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 27 50 50
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako -210 -372 -582
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -6
Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku 188 50 50
za okres od 01.01 do 30.06.2011
roku
Stan na poczatek okresu 139 63 655 717
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w 129
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako -344 -344
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -21 -21
Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
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Pozostate zmiany (r6znice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku

268

42 311 353

za okres od 01.01 do 31.12.2011
roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

139
32

63 655 717
60 60

210 -344 -133

-63 -63

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku

167

210 372 582

MSR 34.16.e — Emisje, wykup i sptaty diu  znych i kapitalowych papieréw warto

$ciowych

Spéika nie jest emitentem papieréw dtuznych. W okresie srédrocznym Spoétka dokonata emisji akcji.
Zmiany w kapitale wlkasnym przedstawia ponizsza tabela:

ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO
(WG EMISJI)

TS Cena emisyjna
Akcje wg serii / emisji nominalna | Liczba akcji (PLN) Y Data rejestraciji serii / emisiji
serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2011
roku (PLN) 10422 624 | 41 690 496 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011
roku (PLN) 10422 624 | 41 690 496 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2011
roku (PLN) 10 422 624 | 41690 496 X X
emisja akcji serii | 7139494 | 28557974 2,15 2012-05-24
emisja akcji serii J 653 616 2 614 462 2,15 2012-06-13
Kapitat podstawowy na dzie n 30.06.2012
roku (PLN) 18 215733 | 72 862 932 X X

1. W dniu 13.04.2012 nastgpito kupno 41.000 akcji Makrum S.A. przez osobe nadzorujgcg. W

dniu 17.04.2012 nastgpito kupno 15.000 akcji Makrum S.A. przez osobe petnigca funkcje
kierownicze w strukturze organizacyjnej Spotki oraz 140.000 akcji przez osobe zarzadzajaca.
Szczegoty zawiera raport biezacy nr 18/2012; 19/2012; 20/2012.

W dniu 19.04.2012 zostaly zawarte pomiedzy Spoétkg oraz Panem Rafalem Jerzym dwie
umowy: Umowa objecia akcji serii | oraz Umowa przeniesienia wtasnosci udziatbw IMMOBILE
Sp. z 0.0., na mocy ktérych:

1. Pan Rafat Jerzy, bedacy Prezesem Zarzadu i wiekszosciowym akcjonariuszem MAKRUM
S.A., objat 28.557.974 akcji zwyklych Spokki na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,25 zi
za jedng akcje i cenie emisyjnej 2,15 zt za jedng akcje, tj. o facznej wartosci nominalnej w
kwocie 7.139.493,50 zt i tgcznej wartosci emisyjnej w kwocie 61.339.644,10 zi. Nadwyzka
wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng wyemitowanych akcji serii | w tgcznej kwocie
54.260.150,60 zt zostata ujeta w kapitale zapasowym Spéiki,

2. W zamian za wyemitowane akcje serii | Spétka otrzymata od Pana Rafata Jerzego wtasnos¢
2.840 udziatéw spotki IMMOBILE Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy o wartosci nominalnej
1.250,00 zt za jeden udzial, tj. o tgcznej wartosci nominalnej w kwocie 3.550.000,00 zt i o
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tacznej wartosci rynkowej w kwocie 61.339.644,12 zt. Nabyte udzialy stanowig 91,61% w
kapitale zakladowym Spétki IMMOBILE i dajg tylez samo procent gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw tej spotki. Pan Rafat Jerzy oraz Pan Stawomir Winiecki — Wiceprezes Spéiki, sg
zarazem cztonkami Zarzadu IMMOBILE Sp. z o.0.

Szczegoty zawiera raport biezacy nr 21/2012.

W dniu 24 maja 2012 dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, z kwoty 10.422.624zt do kwoty 17.562.117,50zt, to jest o kwote 7.139.493,50zt.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito poprzez emisje 28.557.974 nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,25zt (dwadzie$cia pie¢ groszy) za kazdg
akcje i objecie tych akcji w ramach subskrypcji prywatnej przez Pana Rafata Jerzego bedacego
wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki. W nastepstwie tej rejestracji wzrosta ogoélna liczba
akcji i ilos¢ glosow na WZA do 70.248.470. Jedyny akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5%
gloséw - Pan Rafat Jerzy posiada tacznie 59.512.456 akcji i gtosow na WZA co daje 84,72% w
ogolnej liczbie akcji i glosow.

Szczegoty zawiera raport biezacy nr 35/2012

W dniu 28 maja 2012, Zarzad Spétki podjat Uchwate w formie aktu notarialnego " w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii J z jednoczesnym wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmian w Statucie”. Uchwata niniejsza przewiduje, iz:
1.Podwyzsza sie — w granicach kapitalu docelowego — kapitat zakladowy Spétki z kwoty
17.562.117,50zt (siedemnascie miliondw pieéset szescdziesigt dwa tysigce sto siedemnascie
ztotych pieédziesiat groszy) do kwoty 18.215.733,00zt (osiemnascie milionéw dwiescie
pietnascie tysiecy siedemset trzydziesci trzy ziote), to jest o kwote 653.615,50 zt (szeséset
piecdziesiat trzy tysigce szeséset pietnascie ztotych piecdziesiat groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w punkcie 1 nastgpi poprzez emisje
2.614.462 (dwoch milionéw szesciuset czternastu tysiecy czterystu szesédziesieciu dwéch)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,25zt (dwadziescia pie¢
groszy) kazda akcja.

3. Akcje zwykle na okaziciela serii J w zwigazku z ubieganiem sie Spotki o ich dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym podlegaja dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi.

4. Wszystkie nowe Akcje serii J zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w
nastepujacy sposob:

1) Stawomirowi Winieckiemu zaoferowanych zostanie 1.669.233 (jeden milion szeséset
szescdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesci trzy) Akcji Serii J,

2) Dariuszowi Aranowskiemu zaoferowanych zostanie 362.003 (trzysta szescdziesigt dwa
tysigce trzy)Akcji Serii J,

3) Jackowi Kazubowskiemu zaoferowanych zostanie 211.168 (dwiescie jedenascie tysiecy sto
szesédziesigt osiem) Akcji Serii J,

4) Jerzemu Szubskiemu zaoferowanych zostanie 211.168 (dwiescie jedenascie tysiecy sto
szesédziesigt osiem) Akcji Serii J,

5) Arkadiuszowi Mulikowi zaoferowanych zostanie 160.890 (sto szesédziesigt tysiecy osiemset
dziewiecdziesiagt) Akcji Serii J i pokryte przez nich w catosci wktadem niepienieznym w postaci
260 (dwustu szescédziesieciu) udzialdw w kapitale zaktadowym spéiki pod firma: ,IMMOBILE”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy, zarejestrowanej w
rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000058263, o wartosci
nominalnej 1.250zt (jeden tysigc dwiescie pieédziesiat ztotych) kazdy, to jest o tgcznej wartosci
nominalnej 325.000zt (trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy ziotych) i o tacznej wartosci rynkowej
5.621.094,18zt (pie¢ milionéw szeséset dwadziescia jeden tysiecy dziewieédziesiat cztery ztote
osiemnascie groszy), ktére to udzialy stanowig 8,39% (osiem calych i trzydziesci dziewie¢
setnych procenta) kapitatu zakladowego spotki pod firma: ,IMMOBILE” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Bydgoszczy i dajg w tej Spolce 8,39% (osiem catych i
trzydziesci dziewie¢ setnych procenta) gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow

5. Przy uwzglednieniu postanowieh art.7 ust.4 pkt.4) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
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systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie”) emisja Akcji serii J
zostanie przeprowadzona bez koniecznosci sporzadzania, zatwierdzania oraz udostepnienia
do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego Spoétki. Natomiast w zwigzku z ubieganiem sie
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji serii J zostanie przygotowane i
udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne zgodnie z art.38 Ustawy o
ofercie.

6. Podmiotami Uprawnionymi do objecia Akcji serii J sg oznaczeni przez Zarzad adresaci w
osobach:

1) Stawomir Winiecki,

2) Dariusz Aranowski,
3) Jacek Kazubowski,
4) Jerzy Szubski,

5) Arkadiusz Mulik

bedacy wspdlnikami wymienionej wyzej spotki pod firma;: ,IMMOBILE” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000058263. Podmioty Uprawnione na dzien podjecia niniejszej uchwaty
posiadajg tgcznie 260 udziatbw w kapitale zaktadowym wymienionej wyzej spoétki pod firma;:
JMMOBILE” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bydgoszczy,
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000058263, o wartosci
nominalnej 1250zt kazdy, to jest o tacznej wartosci nominalnej 325.000zt, ktére to udziaty
stanowig 8,39% (osiem calych i trzydziesci dziewie¢ setnych procenta) kapitatlu zaktadowego
wymienionej wyzej spoiki i dajg w tej spotce 8,39% (osiem catych i trzydziesci dziewie¢ setnych
procenta) gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, przy czym:

1) Stawomir Winiecki posiada 166 (sto szesc¢dziesigt szesc¢) udziatow,
2) Dariusz Aranowski posiada 36 (trzydziesci szes¢) udziatow,

3) Jacek Kazubowski posiada 21 (dwadziescia jeden) udziatéw,

4) Jerzy Szubski posiada 21 (dwadziescia jeden) udziatow,
5) Arkadiusz Mulik posiada 16 (szesnascie) udziatow.

7. Ustala sie cene emisyjng Akcji serii J na kwote 2,15zt (dwa zlote i pietnascie groszy) za
jedng akcje.

8. Cena emisyjna Akcji serii J zostata ustalona przez Zarzad Spoétki na mocy upowaznienia
wynikajacego Artykutu 11 ust.1 pkt.2) Statutu Spéiki, za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w
Uchwale nr 3/1/2012 z dnia 19 stycznia 2012 roku.

9. Akcje serii J zostang pokryte w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego wkiladami niepienieznymi w postaci 260 udziatbw w kapitale zaktadowym
wymienionej wyzej spotki pod firma: ,IMMOBILE” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Bydgoszczy, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000058263, o wartosci nominalnej 1.250zt kazdy, to jest o tgcznej wartosci nominalnej
325.000zt i 0 tacznej wartosci rynkowej 5.621.094,18z4, ktére to udziaty stanowig 8,39% (osiem
calych i trzydziesci dziewieé setnych procenta) kapitatu zakladowego wymienionej wyzej spotki
i dajg w tej spolce 8,39% (osiem catych i trzydziesci dziewie¢ setnych procenta) gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

10. Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji ponad ich warto$§¢ nominalng (aggio) w facznej
wysokosci 4.967.478,68zt (cztery miliony dziewieéset szescdziesiat siedem tysiecy czterysta
siedemdziesigt osiem ziotych szesédziesigt osiem groszy) zostanie przelana na kapitat
zapasowy Spoiki.

11. Objecie Akcji serii J nastgpi w ramach subskrypcji prywatnej w sposob okreslony w w/w
pkt.4 i pkt.6.

12. Okresla sie, ze termin zawarcia umowy 0 objecie Akcji serii J nie moze by¢ dluzszy niz do
dnia 08 czerwca 2012r. (6smy czerwca dwa tysigce dwunastego roku), przy czym wzér Oferty
oraz Umowy Objecia Akcji zostat okreslony przez Zarzad w odrebnej uchwale.
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13. Na podstawie Artykutu 11 ust.1 pkt.4) Statutu Spoétki wytacza sie w calosci, za zgoda Rady
Nadzorczej wyrazonej w Uchwale nr 3/1/2012 z dnia 19 stycznia 2012 roku, prawo poboru AKcji
serii J przez dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki, co uzasadnione jest przyjeciem nowej
strategii Spoitki, ktéra przewiduje reorganizacje Grupy Kapitalowej MAKRUM. Kierunki
planowanej strategii zmierzajg do wydzielenia poszczegéinych obszaréw dziatalnosci do
odrebnych podmiotéw kontrolowanych przez ,MAKRUM” S.A. oraz przejecia podmiotdw, ktére
uzupetnig oferte Grupy Kapitatowej.

Powyzsze Spotka zrealizuje, poprzez zaoferowanie Podmiotom Uprawnionym Akcji serii J w
zamian za wniesienie na ich pokrycie wktadu niepienieznego w postaci 8,39% udziatow w
kapitale zaktadowym spotki pod firma: ,IMMOBILE” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Bydgoszczy, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000058263, co spowoduje nabycie tgcznie 100% udziatow w Spoice ,IMMOBILE” Spéitka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

14. Akcje serii J beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku.

15. Zamiarem Spéiki jest podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu Akcji serii J na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

16. W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki Artykut 9 Statutu
Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,Artykut 91. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
18.215.733,00 zt (osiemnascie milionéw dwiescie pietnascie tysiecy siedemset trzydziesci trzy
ztote) i dzieli sie na:

1) 8.925.736 (osiem miliondw dziewie¢set dwadziescia pie¢ tysiecy siedemset trzydziesci
szesE) akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 25gr (dwadzie$cia pieC groszy) kazda serii A
oznaczonych numerami od 1 do 8.925.736,

2) 3.200.132 (trzymiliony dwiescie tysiecy sto trzydzie$ci dwie) akcje na okaziciela wartosci
nominalnej 25¢gr (dwadziescia pie¢ groszy) kazda serii B oznaczonych numerami od 8.925.737
do 12.125.868,

3) 1.602.132 (jeden milion szesc¢set dwa tysigce sto trzydziesci dwie) akcje na okaziciela o
wartosci nominalnej 25gr (dwadziescia pie¢ groszy) kazda serii C oznaczonych numerami od
12.125.869 do 13.728.000,

4) 18.147.724 (osiemnascie milionéw sto czterdziesci siedem tysiecy siedemset dwadziescia
cztery) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 25gr (dwadziescia pie¢ groszy) kazda serii D
oznaczonych numerami od 13.728.001 do 31.875.724,

5) 1.814.772 (jeden milion osiemset czternascie tysiecy siedemset siedemdziesiat dwie) akcje
na okaziciela o warto$ci nominalnej 25gr (dwadziescia pie¢ groszy) kazda serii E oznaczonych
numerami od 31.875.725 do 33.690.496,

6) 8.000.000 (osiem miliondw) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 25gr (dwadziescia pieé
groszy) kazda serii F oznaczonych numerami od 33.690.497 do 41.690.496,

7) 28.557.974 (dwadziescia osiem milionéw piec¢set piecdziesiat siedem tysiecy dziewieéset
siedemdziesigt cztery) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 25gr (dwadziescia piec
groszy) kazda serii | oznaczonych numerami od 41.690.497do 70.248.470.

8) 2.614.462 (dwa miliony szeséset czternascie tysiecy czterysta szesédziesiat dwa) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 25 gr (dwadziescia pie¢ groszy) kazda serii J oznaczonych
numerami od 70.248.471 do 72.862.932.

2. Akcje serii | oraz akcje serii J zostaly pokryte wkladem niepienieznym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego odpowiednio w drodze emisji Akcji serii
| i akcji serii J.

3. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastgpi¢ albo w drodze przeniesienia do niego

czesci srodkow funduszu rezerwowego albo w drodze subskrypcji dalszych emisji akcji
imiennych i na okaziciela, wydawanych za wktady pieniezne i niepieniezne.”

W dniu 13 czerwca 2012 dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, z kwoty 17.562.117,50 zt do kwoty 18.215.733,00 zi, to jest o kwote 653.615,50
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zk. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpito poprzez emisje 2.614.462 nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,25zt (dwadzie$cia pie¢ groszy) za kazdg
akcje i objecie tych akcji w ramach subskrypcji prywatnej przez Panéw:

1) Stawomira Winieckiego w ilosci 1.669.233 Akcji Serii J,
2) Dariusza Aranowskiego w ilosci 362.003 Akcji Serii J,
3) Jacka Kazubowskiego w ilosci 211.168 Akcji Serii J,

4) Jerzego Szubskiego w ilosci 211.168 Akcji Serii J,

5) Arkadiusza Mulika w ilosci 160.890 Akcji Serii J.

W nastepstwie tej rejestracji wzrosta ogoélna liczba akcji i ilos¢ gtoséw na WZA do 72.862.932.
Jedyny akcjonariusz posiadajgcy co najmniej 5% glosow - Pan Rafat Jerzy posiada tgcznie
59.512.456 akcji i glos6w na WZA, co daje 81,67% w ogolnej liczbie akcji i glosow.

W wyniku emisji akcji serii | i J MAKRUM S.A. objeta 100% udziatéw w kapitale IMMOBILE Sp.
Z 0.0. co zostalo opisane w punktach powyzej. W wyniku tego zdarzenia gospodarczego
powstata nadwyzka za objecie akcji ponad ich wartos¢ nominalng (aggio) w tacznej wysokosci
59.097 tys. PLN

POZOSTALE ZMIANY STRUKTURY WtA SCICIELSKIEJ:

W dniu 19.04.2012 nastapito kupno 100.000 akcji MAKRUM S.A. przez Euroinwest CDI Sp. z
0.0. siedzibg w Bydgoszczy (CDI). Ponadto:

a) CDI jest osobg blisko zwigzang z Panem Stawomirem Winieckim - Wiceprezesem
MAKRUM,

b) Pan Stawomir Winiecki jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu CDI,

¢) jedynym wspdlnikiem CDI jest IMMOBILE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy; w spoice tej
Pan Stawomir Winiecki jest rowniez Wiceprezesem,

d) MAKRUM posiada 91,61 % udziatow w kapitale zaktadowym IMMOBILE (Rb nr 21/2012 z
dn. 19.04.2012 r., w trakcie rejestracji w KRS na dzien nabycia akcji Spétki przez CDI),

e) CDI poprzez IMMOBILE jest spétkg zalezng od MAKRUM,

f) CDI dokonata zakupu tych akcji w celu dalszej odsprzedazy,

g) Pan Rafat Jerzy oraz Pan Stawomir Winiecki sg zarazem czionkami Zarzagdu MAKRUM S.A.
i IMMOBILE Sp. z 0.0.

W nastepstwie powyzszego nabycia CDI posiada tgcznie 100.000 akcji MAKRUM o tacznej
wartosci nominalnej 25.000 zt, co daje 0,24 % w kapitale zakladowym i tylez samo procent
gtosow w WZA MAKRUM.

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 22/2012.

KAPITAL PODSTAWOWY

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Liczba akciji 72 862 932 41 690 496 41 690 496
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25 0,25
Kapitat podstawowy 18 215 733 10 422 624 10 422 624
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MSR 34.16.f — Wyptacone dywidendy z podzialem na ak cje zwykle i pozostate akcje

Spotka nie wyptacata dywidend za lata ubiegte.

MSR 34.16.g — Informacje ujawniane na temat segment 6w operacyjnych w oparciu o MSSF 8

MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu, ktérych
segment sprawozdawczy osigga przychody. Identyfikacja segmentéw odbywa sie przy zastosowaniu
10 % progu ilosciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 % przychodéw
Spotki ogdtem. Segmenty nie osiggajagce wymaganego progu, o ktérych zdaniem Kierownictwa,
informacja mogtaby byé przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, mogg zosta¢ uznane za

segmenty sprawozdawcze.

Spoétka ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.
Dane bilansowe Spéitka prezentuje w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, tzn:
* naleznosci krotkoterminowe od klientow,
e kwoty nalezne od klientéw w oparciu 0 MSR 11.
Zasady rachunkowosci sg wspoélne dla wszystkich segmentéw i opisane zostaty w punkcie pt.

Stosowane zasady rachunkowosci.

Spoétka ujawnia przychody od klientéw zewnetrznych w podziale na kraje.
Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem sg rowne lub wieksze niz
10 % tacznych przychodéw, jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka nie ujawnia jednak tozsamosci
klientéw oraz kwot przychodéw przypisanych do poszczegdélnych segmentow.

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 11 793 17 506 1633 919 31851
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogétem 11 793 17 506 1633 919 31851
Wynik brutto segmentu ze sprzedazy 2729 3323 503 264 6 818
Aktywa segmentu sprawozdawczego 9187 14 722 12 498 153 158 189 565
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 13 979 8 840 2942 881 26 643
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogétem 13979 8 840 2942 881 26 643
Wynik brutto segmentu ze sprzedazy 793 525 277 -85 1511
Aktywa segmentu sprawozdawczego 5416 6 235 12 520 85 491 109 662
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 25214 22 601 5353 1776 54 945
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogétem 25214 22 601 5 353 1776 54 945
Wynik brutto segmentu ze sprzedazy 2 857 2 556 6 59 5478
Aktywa segmentu sprawozdawczego 9736 8 309 11 666 85 140 114 850

Przychody w uktadzie geograficznym:

30.06.2012

udziat segmentu w przychodach ogétem 15,06% 37,69% | 45,89% | 0,00% | 1,36%

Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem

sprzedaz na zewnatrz 4796 12004 | 14617 0 433| 31851

30.06.2011

udziat segmentu w przychodach ogétem 24,39% 14,29% | 60,50% | 0,84% |-0,01%

Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 6 494 3808| 16119 224 -3 |26 643
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31.12.2011
udziat segmentu w przychodach ogétem 24,12% 12,13% | 60,03% | 0,41% | 3,31%

Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 13 252 6 664 32 985 224 1818 | 54944

Przychody od gtéwnych klientéw (w %)

Klient: 01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2011

A 39,33 22,67 31,23
B 11,41 21,88 17,92
C 9,29 4,51
D 7,14 3,49
E 0,12 6,40 3,03
F 6,24 2,75
G 12,53 - -

H 6,38 1,36 1,41
| 5,82 - -

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKI EM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wynik operacyjny segmentow 6 818 1511 5478
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 1330 1223 3304
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -5 744 -3 826 -9 354
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami
Korekty razem -4 414 -2 603 -6 050
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2404 -1092 -572
Przychody finansowe 1055 248 479
Koszty finansowe (-) -838 -1103 -4 251
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda,
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2621 -1 947 -4 344

MSR 34.16.h — Istotne zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu $rédrocznego, ktdre nie

zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym z

a dany okres

1. MAKRUM S.A. w dniu 12.07.2012r. zawarta ze spotkg zalezng MAKRUM DEVELOPMENT

Sp. z 0.0. (Spétka) aneks do umowy z dnia 30.12.2010r. Na podstawie tej umowy MAKRUM
sprzedalo Spdtce prawa do zlecenia inwestycyjnego - projektu deweloperskiego pod nazwa
.centrum Handlowe MAKRUM” stosownie do spisu naktadéw, wydatkéw i uméw zawartych
oraz wykonanych przez MAKRUM, a dotyczacych m.in. koncepcji, ekspertyz, opracowan,
komercjalizacji, zatozen projektowych, autorskich praw majatkowych, z ktérych to umoéw
naktady te wynikaty (przedmiot sprzedazy). Warto$¢ zobowigzania gtéwnego Spoiki aktualna
na dzien zawarcia niniejszego aneksu wynosi 11.129.986,11PLN (reszta ceny sprzedazy).
Niniejszym aneksem Strony zmienity na dzien 31.12.2012r. termin ptatnosci okreslony w
aneksie z dnia 27.12.2011r. Kwota zobowigzania Spétki oprocentowana jest, poczawszy od
dnia 1.01.2012r., wg formuty 1M WIBOR + 3 % z dnia poprzedzajgcego dzien sptaty.

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 47/2012.
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2. MAKRUM S.A. podpisata Porozumienie z dnia 9 lipca 2012r. o rozwigzaniu umowy dzierzawy

z dnia 11 kwietnia 2011 r. zawartej pomiedzy MAKRUM S.A. i spétkg pod firma: Towarzystwo
Finansowe Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (TF Silesia) dotyczacej nieruchomosci o
lacznej powierzchni 14.217m2, tj. dwie hale z suwnicami o powierzchni ok. 10.000m2 i dwa
place postojowe o powierzchni ok. 4.200m2. Umowa dotyczyta czesci nieruchomosci
posiadanej w uzytkowaniu wieczystym przez TF Silesia, potozonej w Szczecinie przy ul. T.
Nocznickiego i ul. P. Stalmacha (dawniej tereny Stoczni Szczecinskiej Nowa).
Zgodnie z Porozumieniem umowa dzierzawy zostaje rozwigzana ze skutkiem na dzieh 31
lipca 2012r. Pod warunkiem dokonania przez MAKRUM zaptaty na rzecz TF Silesia w terminie
do dnia 15 lipca 2012 roku wszystkich naleznosci wynikajacych z umowy dzierzawy
pozostatych po rozliczeniu kaucji. MAKRUM spetnito powyzszy warunek w dniu 13 lipca
2012r. Strony ustality ponadto, ze czes$é kaucji w wysokosci 30.000 ziotych pozostanie
jeszcze na rachunku TF Silesia w celu rozliczenia zobowigzan MAKRUM z tytulu dostaw
mediéw za okres od dnia 1 czerwca 2012r. do dnia 31 lipca 2012r. oraz prac przegladowo-
konserwacyjnych suwnic za miesiac lipiec 2012r. W wyniku rozwigzania umowy, od sierpnia
2012r. MAKRUM nie bedzie zobowigzane do zaptaty miesiecznego czynszu dzierzawnego
oraz kosztow zwigzanych m.in. z zapewnieniem pracownikom odpowiednich warunkéw
socjalno-bytowych, dostarczeniem mediéw, ochrong, dozorem technicznym dzierzawionych
urzadzen oraz utrzymaniem czystosci i porzadku w przedmiocie dzierzawy. Podstawe
zawarcia porozumienia o rozwigzaniu umowy dzierzawy stanowit wniosek MAKRUM
skierowany do TF Silesia m.in. z powodu planowanego przeniesienia produkcji MAKRUM do
ZNTK ,Paterek” S.A. w Paterku k. Nakia nad Notecig (Rb nr 9/2012 z dnia 5 marca 2012r.).

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 48/2012.

3. W zwigzku z przeniesieniem produkcyjnej dziatalnosci operacyjnej z MAKRUM S.A. do
MAKRUM Sp. z 0.0., w dniu 01 sierpnia 2012 roku nastgpito przejscie 144 pracownikéw
produkcyjnych MAKRUM S.A. do MAKRUM Sp. z 0.0.na podstawie art. 23’ kodeksu pracy.

4. MAKRUM S.A. w dniu 14 sierpnia 2012r. zawarta ze spoétkg zalezng MAKRUM Sp. z o.o.
(Najemca) z siedzibg w Bydgoszczy umowe najmu rzeczy ruchomych (Umowa).
W ramach Umowy Wynajmujacy oddal do uzywania rzeczy ruchome niezbedne do
wykonywania dziatalnosci produkcyjnej przez Najemce, za$s Najemca zobowigzat sie ptaci¢
uméwiony czynsz. W skilad przedmiotu najmu wchodzg miedzy innymi: maszyny do obrébki
metalu, urzadzenia spawalnicze, urzadzenia pomiarowe, sprzet biurowy, sprzet komputerowy,
dwa samochody, meble biurowe. Strony podzielity przedmiot umowy na trzy grupy rzeczy
ruchomych enumeratywnie wskazanych w trzech zatgcznikach.
Strony ustality w umowie czynsz najmu ptatny miesiecznie w wysokosci 37 000 ziotych netto
za uzywanie rzeczy okreslonych w zatgczniku nr 1, w wysokosci 27 000 zlotych netto za
uzywanie rzeczy okreslonych w zalgczniku nr 2, w wysokosci 15 000 ztotych netto za
uzywanie rzeczy okreslonych w zatgczniku nr 3. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony
z mozliwodcig wypowiedzenia Umowy za 1-miesiecznym terminem wypowiedzenia.
Jednocze$nie w Umowie ustalono, ze w czesci dotyczacej rzeczy okreslonych w zataczniku nr
2 Umowa ulega rozwigzaniu z chwilg przeniesienia prawa wiasnosci do tych rzeczy w ramach
aportu do Najemcy. Ponadto w Umowie ustalono, ze w cze$ci dotyczacej rzeczy okreslonych
w zalgczniku nr 3 Umowa ulega rozwigzaniu zgodnie z data wskazang w oswiadczeniu
Najemcy okreslajacej termin zwrotu rzeczy. Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie obowigzujacych w tego typu umowach.

SzczegOly zawiera raport biezacy nr 49/2012.

5. MAKRUM S.A. w dniu 24 sierpnia 2012 roku podjeta uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitalu zaktadowego MAKRUM Sp. z 0.0. 0 kwote 1.635.000,00 tj. z kwoty 50.000,00 PLN do
kwoty 1.685.000,00 PLN. Kapitat pokryty wkiadem niepienieznym o tgcznej wartosci
1.635.000,00 PLN w postaci srodkéw trwatych i przedmiotdw nietrwatych (maszyny i
urzadzenia, wyposazenie i oprzyrzadowanie do maszyn, narzedzia, wyposazenie biurowe i
sprzet komputerowy, samochody).
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Jest to ten sam zbiér rzeczy jaki zostat ujety w zatgczniku nr 2 do umowy dzierzawy (RB
49/2012).

Opisywane w powyzszych punktach przeniesienie czesci operacyjnej czesci produkcyjnej do
MAKRUM Sp. z 0.0. spowodowato, iz po 01 sierpnia 2012 r. MAKRUM S.A. nie zatrudnia
pracownikow produkcyjnych zwigzanych miedzy innymi z dziatami krajalni, spawalniczym,
obrébki mechanicznej, montowni i malarskim. Maszyny i urzadzenia produkcyjne bedace do
tej daty wtasnoscig MAKRUM S.A. zostaty w czesci wniesione jako aport do MAKRUM SP. z
0.0. a po czesci jej wynajete.

MAKRUM S.A. zlecito MAKRUM Sp. z 0.0. kontynuacje prowadzonych do tej pory kontraktéw,
nadal pozostajac wtascicielem powierzonych MAKRUM Sp. z 0.0. materiatdw i produkcji w
toku. Warto$¢ zleconych do wykonania MAKRUM Sp. z 0.0. prac wynosi na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego ca 4.400 tys. PLN

Aktualnie zawierane nowe kontrakty sg obslugiwane przez pozostatych w MAKRUM S.A.
Project manageréw, MAKRUM S.A. na wilasny rachunek, poprzez pracownikow dziatu
zakupéw, dokonuje zakupdéw podstawowych materiatéw produkcyjnych jak blachy, odkuwki,
ksztattowniki, elementy ztgczne i inne.

MAKRUM S.A. bedzie zleca¢ MAKRUM Sp. z 0.0. oraz innym podwykonawcom, wykonanie
niezbednych, zgodnych z projektem ustug produkcyjnych na warunkach rynkowych.

W pOzniejszym terminie planowane jest ewentualne wyodrebnienie dziatalnosci Project
managerow do spoétki corki, w 100 % kontrolowanej przez MAKRUM S.A.

MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ci  ggu okresu $rdédrocznego, w tym:

- Sprzedaz jednostek zale znych i inwestycji dlugoterminowych — nie dotyczy

- Restrukturyzacja — Spotka nie prowadzita dziatan restrukturyzacyjnych innych niz opisane w
punkcie MSR 34.16.h powyzej oraz ponizej w punkcie ,Polaczenia i przejecia jednostek
gospodarczych”

- Zaniechanie dziatalno $ci — Spditka nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci

- Potaczenia i przej ecia jednostek gospodarczych

1. W dniu 27 stycznia 2012 r. podwyzszono kapitat zaktadowy w MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.
0 kwote 825.000,00 PLN (gotéwka 87.000,00 PLN, aport —wierzytelnosci, narzedzia, materiaty,
surowce na kwote 738.000,00 PLN). Rejestracja w KRS podwyzszonego kapitatu nastgpita
dnia 16.02.2012r.

2. MAKRUM S.A. w dniu 10 luty 2012 r. przed Notariuszem w Bydgoszczy wraz z drugim
wspoélnikiem osoba fizyczng podpisata akt zalozycielski spo6tki z  ograniczong
odpowiedzialnoscia. Firma Spétki brzmi: CDI Zarzgdzanie Nieruchomosciami spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Siedzibg Spéiki jest Bydgoszcz. W dniu 20 lutego 2012 r.
MAKRUM S.A. do utworzonej Spoétki wniosta wktad pieniezny w wysokosci 74.900,00 zt. i
objefa 74,90% udziatow w kapitale zaktadowym. Umowa Spoétki nie zawiera zadnych
szczegolnych postanowien.

3. W dniu 19.03.2012 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatdw w Makrum Development
Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. zakupita udzialy posiadane przez BBB25 Sp. z 0.0 w kapitale
zakladowym Makrum Development Sp. z 0.0. Udzialy w ilosci 4 zostaly zakupione za kwote
30.000,00 zi. W wyniku tej transakcji MAKRUM S.A. jest w posiadaniu 100% udziatdw w
Makrum Development Sp. z o.0.
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W dniu 19.04.2012 MAKRUM S.A. objeta kontrole nad IMMOBILE Sp. z 0.0. zgodnie z zawartymi
umowami pomiedzy Spotkg oraz Panem Rafatem Jerzym - umowa objecia akcji serii | oraz Umowa
przeniesienia wlasnosci udziatéw IMMOBILE Sp. z 0.0.. stanowigcych 91,61% kapitatu zakladowego
tej spoéiki. Ponadto w dniu 28 maja 2012 roku MAKRUM S.A. nabyta udziaty IMMOBILE Sp. z o.0.
stanowigce pozostate 8,29% kapitatu zakladowego tej sp6tki w drodze emisji akcji serii J. Szerzej
zdarzenia te zostaly opisane w punkcie dotyczacym zmian w kapitale wikasnym. W jednostkowym
sprawozdaniu finansowym MAKRUM S.A. udziaty IMMOBILE Sp. z 0.0. zostaty ujete w cenie nabycia
réwnej wartosci emisyjnej akcji MAKRUM S.A. wyemitowanych w ramach tych transakcji.

MSR 34.16.j — Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan 2999 2999 2999
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang 1239 2637 2015

Sprawy sporne i sagdowe
Sprawy sporne i sagdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

Pozostale jednostki razem 4238 5636 5014

Zobowi gzania warunkowe ogétem 4238 5636 5014

OPIS SPRAW SADOWYCH | SPORNYCH

SPRAWY SADOWE

Pozew firmy Przedsiebiorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy o
wydanie skrzyn formierskich (do wykonywania odlewoéw zeliwnych, ktére bylty uzywane przez ZELMAK
w upadtosci) z wnioskiem alternatywnym o zaptate 410.866,00 oraz interwencja gtéwna (przeciwko
MAKRUM | DEPOL) o to samo zgtoszona przez H. Cegielski - Fabryka Silnikéw Agregatowych Sp. z
0.0. w Poznaniu. MAKRUM zlozyto apelacje od wyroku z dn. 21.12.2011r nakazujgcego aby MAKRUM
wydato firmie DEPOL skrzynie formierskie.

Sprawa przeciwko spétce Cognor Stahlhandel Czech Republic s.r.o — pozew zostat ztozony 18 marca
2011r. Sprawa dotyczy zaptaty kwoty 190.428,67 EUR oraz 61.138 PLN. Spotka byta zleceniodawcyg
wystawienia przez Euler Hermes gwarancji ubezpieczeniowych na rzecz spotki Cognor Stahlhandel
Czech Republic s.r.o. Gwarancje te zabezpieczaty zobowigzania sp6tki Heilbronn Pressen GmbH
(zaleznej od MAKRUM S.A.) wobec Cognor wynikajgce z umowy dostawy linii technologicznej do ciecia
stali. Zgodnie z trescig gwarancji, mogta ona byé uruchomiona w przypadku nie wywigzania sie
Heilbronn Pressen GmbH z obowigzku zwrotu zaliczki ,w formie wtasciwego wykonania umowy lub w
jakiejkolwiek innej formie”. Spétka Heilbronn Pressen GmbH zwrécita zaliczke dostarczajac komponenty
linii, ktérych wartosé przekracza kwote zaliczki. Gdy linia byta juz na ukonczeniu, ogtoszona zostata
upadtos¢ Heilbronn Pressen GmbH, co przerwalo realizacje umowy dostawy. Woéwczas Cognor
Stahlhandel Czech Republic s.r.o. wystgpita do Euler Hermes o wyptate catosci sumy gwarancji. Euler
Hermes wyptacit czes¢ sumy gwarancji (190.428,67 EUR) opierajac sie na oswiadczeniu Cognor
dotyczacym wartosci $wiadczenia spetnionego przez Heilbronn Pressen GmbH. Wyptacong z gwarancji
kwote Spoétka zobowigzana byta zwrdci¢ do Euler Hermes. W zwigzku z powyzszym spotka dochodzi tej
kwoty od Cognor, albowiem wniosek o wyptate gwarancji byt sprzeczny z jej celem, a wyptata nastapita
na skutek wprowadzenia Euler Hermes w btad co do wartosci Swiadczenia. Roszczenie w ztotdwkach
obejmuje odszkodowanie za koszty przesgdowej pomocy prawnej zwigzanej ze sprawg (21.138 PLN)
oraz zadoscuczynienie za naruszenie renomy Spoitki (40.000 PLN). W sprawie przestuchano juz
wszystkich swiadkow za wyjatkiem jednego pracownika MAKRUM S.A. Po jej przestuchaniu zostanie
wyznaczona kolejna rozprawa przed sagdem w Warszawie, najprawdopodobniej jesienig 2012r.
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Sprawa przeciwko niemieckiej kancelarii prawnej Pietrzyk&Kollegen — pozew zostat zitozony w Sadzie
Okregowym w Dusseldorfie w dniu 30 stycznia 2012 r. Sprawa dotyczy zaptaty 1.044.042,00 EUR z
tytutu odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy o obstuge prawng przez pozwang kancelarie
wskutek czego Makrum S.A. poniosta w/w szkode. Pozew opiera sie na twierdzeniu, ze pozwana
kancelaria udzielita Makrum S.A. nieodpowiedniej i nierzetelnej porady prawnej w odniesieniu do
istniejacych ryzyk nabycia majgtku upadtej spotki Heilbronn Pressen GmbH oraz nie poinformowata
MAKRUM S.A. o bezpieczniejszych wariantach przeprowadzenia tej transakcji. Roszczenie obejmuje
oprécz szkody za nienalezyte wykonanie umowy obstugi prawnej w wysokosci 1.044.042,00 EUR takze
odszkodowanie za koszty przesagdowej pomocy prawnej niemieckiej (3.527,40 EUR) oraz kancelarii
polskiej (68.097,17 PLN) zwigzanej ze sprawg. Zarzadzeniem z dnia 17 lutego 2012 r. Sad Okregowy w
Dusseldorfie postanowit przeprowadzi¢ wstepne pisemne postepowanie w sprawie i w zwigzku z tym
zobowigzal pozwang do przedtozenia w terminie 2 tygodni od dnia doreczenia zarzadzenia pisemnego
stanowiska, czy kancelaria P&K ma zamiar podjaé obrone przeciwko powodztwu czy tez uznaje w petni
lub czesci roszczenie MAKRUM S.A. oraz do ztozenia w terminie kolejnych 4 tygodni odpowiedzi na
pozew MAKRUM S.A. Odpowiedz na pozew zostata ztozona. Strona pozwana kwestionuje w catosci
roszczenie spokki.

Sprawa przeciwko Sky Share Sp. z 0.0. w Poznaniu o zaptate 62.500,00 USD. Pozew zostat ztozony
w dniu 18.06.2012r. MAKRUM S.A. dochodzi od Sky Share Sp. z 0.0. zaptaty kwoty 62.500,00 USD
tytutem zwrotu bezpodstawnie zatrzymanego przez Sky Share Sp. z 0.0. czesci odszkodowania
wyptaconego przez ubezpieczyciela w zwigzku ze zniszczeniem samolotu CIRRUS SR 22 GTS TM
TURBO G3, ktérego wspotudziatowcem w czesci 1/8 byto MAKRUM S.A. Dnia 04.07.2012 r. Sky Share
Sp. z 0.0. odebrata pozew zlozony przez MAKRUM S.A., do dnia 3.08.2012 r. Sky Share Sp. z o.0.
zobowigzana jest do udzielenia odpowiedzi na pozew.

SPRAWY SPORNE

Makrum S.A. zgtosita wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym MOSTOSTAL-CHOJNICE S.A.
w Rudzie slgskiej w upadtosci likwidacyjnej na taczng kwote 1.863.103,87 zt (naleznosc¢ gtowna
1.858.777,31 zt i odsetki 4.326.56 z1). Jednoczesnie MAKRUM S.A. ztozyta oswiadczenie o potraceniu i
dokonato kompensaty na taczng kwote 1.863.103,87 zi, z wierzytelnoscig MOSTOSTAL - CHOJNICE w
kwocie 1.990.143,00 zt z tytutu faktury korygujacej VAT z dnia 5.08.2011r. 0 numerze 741 110004.
Pomimo powyzszego oswiadczenia Syndyk pismem z dnia 23.05.2012 r. wezwat MAKRUM S.A. do
zaptaty masie upadtosci kwoty 493.125,16 zt. Wezwanie to wynika z faktu innego niz MAKRUM
ksiegowania kompensat, ktére byly podstawg zgtoszenia wierzytelnosci w postepowaniu
upadio$ciowym. MAKRUM S.A. nie zgadza sie z wezwaniem oraz stanowiskiem Syndyka MOSTOSTAL
CHOJNICE.
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Informacja o zadtu zeniu na 30.06.2012 r.
Spéika posiada limit na transakcje pochodne w ramach umowy kredytowej z BPH S.A.

Petna informacja o zawartych transakcjach na instrumentach pochodnych zamieszczona zostata w niniejszym sprawozdaniu w punkcie pt. Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD.

Kwota udzielona
(zaangazowania

. odnawialne) Limit na Aktualne
Lp | Kredytodawca t raRr?sdazlfg'i aktualne saldo Produkty produkty wykorzystanie zak oDﬁE::t?e _ Zabezpieczenia (rodzaj, warto S¢) Harn;oract)gram
] (zaangazowania (tys. PLN) (tys. PLN) piaty
sptacane) w tys.
PLN
31%3_020&‘2’ limit kredytowy 8300 8138
8.000 do
31.08.2012 Hipoteka umowna kaucyjna taczna do kwoty 18.000
Linia 7.700 do tys. PLN na nieruchomosci Makrum Development Sp. z
1| PEKAOSA. kredytowa 30'70?16%%2 limit na 2012-12-31 | 0:0-- W Bydgoszczy; KW 93508, 93509, 2869, 140364 | oy 07000
wielocelowa . o] ! wraz z cesja polisy gbezpleczenlowej, weksel in blanco,
31.10.2012 transakcje brak brak o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
7.100 do pochodne petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w Banku
31.11.2012
6.800 do
31.12.2012
7.675 do
R kredyty 5 600 5327
30 0'8 201(2’ obrotowe Hipoteka umowna taczna QC_) kwoty 18.850 tys. PLN na
'7'0'75 do nl'eruchomosm w Szczecinie KW SZ1S/00074215/1-
o 29.09.2012 dz_la}ka 104 o pow. 1,3641 ha; KW SZ1S/00097038/3-
Linia 6 7'75 do| &wara ncje dziatka 41/2 o pow. 710,00m2; KW SZ1S/00210449/6-
2 BPH S.A. kredytowa 30 iO 2012 zwrotu 2012-12-31 dziatka 1/4, 102/1 o tacznej pow. 3,7625 ha; wraz z jednorazowo
wielocelowa 6 4'75 do L cesjg praw z polisy ubezp.; zastaw na maszynach i
29 il 2012 zaliczki, 2075 649 urzadzeniach w Szczecinie 0 wartosci 9.522,08 tys.
6'1'75 do dobrego PLN wraz z cesja praw z polisy ubezp.; poreczenie
31.12.2012 | wykonania MKM DEV, MKM POM, MKM ZOO;
transakcji)
Kredyt
hipoteczny —
CHF
PEKAO (pierwotnie Hipoteka na nieruchomosci w Bydgoszczy - zwykia splata 5,5 tys.
3 Hipoteczny 1.514,86 tys. 4126 4126 | 2029-10-17 taczna w kwocie 1.540 tys. CHF i kaucyjna taczna do | CHF miesiecznie
CHF, kwoty 770 tys. CHF, weksel in blanco (kapitat)
aktualnie
1.133,42tys.
CHF)
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

. Termin Warto $¢ bilansowa Zobowi gzanie
Waluta Oprocentowanie ‘. W W ) ] ;
wymagalno sci walucie PLN krotkoterminowe dtugoterminowe

Stan na 30.06.2012
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 12/2012 - 8138 8 138
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 12/2012 - 5327 5327
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2012 - 0 0 0
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1133 4126 238 3888

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem wg stanu na dzie n 30.06.2012 17 591 13 703 3888
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 06/2012 - 8535 8535
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 04/2012 - 4410 4410
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 317 213 104
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1166 4 385 246 4139

- 0

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem wg stanu na dzie n 31.12.2011 17 646 13 403 4243
Stan na 30.06.2011
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 11/2011 - 9 876 9 876
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 10/2011 - 2012 2012
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 423 213 211
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1199 4001 218 3782

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem wg stanu na dzie n 30.06.2011 16 312 12 319 3993
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MSR 24 - Podmioty powi gzane z MAKRUM S.A.

Podmioty powi_azane w okresie 01.01 - 30.06.2012 roku

odpisy
zobowi g | przych zakup koszt aktjl;ilézu
. rodzaj . nalezn inne aktywa zobowi gzani zania ody ze przychody y
Ip. nazwa podmiotu . . uwagi g . ) KWS | (wtym . ) aktywa
powi gzania osci finansowe a finansow | sprzed RMK) finansowe | finan finansow
e azy sowe ]
e ujete w
RZiS
1 HEIlb'I‘OHI'] Pressen’ meH kapitatowe 100 % udziatéw w kapitale wtasnym
- Spotka w upadiosci
MAKRUM
DEVELOPMENT Sp. z
2 0.0. (dawniej kapitatowe 100% udziatu w kapitale wtasnym 11 646 15634 8 126 77 1095 439
Development Makrum
S.A. Sp.J.)
3 Heilbronn Service GmbH kapitatowe 50% udziatéw w kapitale wtasnym, tj. 12
w likwidaciji p 500 euro
4 '(‘)"ﬁkr“m Pomerania Sp. z | | nitalowe | 100% udziatéw w kapitale wiasnym 710 875 18 1490| 1423| 551
5 Makrum Sp. z 0.0. kapitatowe 100% udziatéw w kapitale wtasnym 2 50 7 5
100% udziatdw w kapitale wtasnym -
" R . MAKRUM S.A. posiada 100% udziatu w
6 BBB25" Sp. z 0.0. kapitalowe kapitale wtasnym IMMOBILE Sp. z 0.0. -
IMMOBILE Sp. z 0.0. 100% w BBB25
7 Immobile Sp. z 0.0. kapitatowe 100% udziatu w kapitale wktasnym 3 67 021 19 13 16
8 Vera sp. z 0.0 osobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa
T Zarzadu
9 Hotel 1 Sp. z 0.0. osobowe powigzanie poprzez osobg Prezesa
Zarzadu oraz Dyrektora Finansowego
CDI Zarzadzanie
10 | Nieruchomosciami Sp. z kapitatowe 74,9% udziatéw w Kapitale wtasnym 75 63
0.0.
MAKRUM S.A. Prezes Zarzadu,
gtéwny akcjonariusz
11 Rafat Jerzy - Prezes 0sobowe IMMOBILE Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, 83

Zarzadu

zatozyciel i wspdlnik
BBB25 Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu
MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
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Prezes Zarzadu

Focus Hotels Sp. z 0.0. Prezes
Zarzadu

STATEN Company LTD Prezes
Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

12 | Wojciech Sobczak osobowe MAKRUM S.A. od 04.2011
MAKRUM S.A. Wiceprzewodniczgcy
Rady Nadzorczej

13 | Jerzy Nadarzewski osobowe :\II\QZA(;ECIL:,SF)' z0.0. Czfonek Rady

zorczej

Focus Hotels Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej

14 | Tomasz Filipiak osobowe geAI«%tj\tLZSRO%dzol\(l)agdrzorczej MAKRUM
MAKRUM S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej

15 | Beata Jerzy osobowe IMMOBILE.Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
Focus Hotels Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
MAKRUM S.A. Wiceprezes Zarzgdu
MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
Wiceprezes Zarzadu

16 | Stawomir Winiecki osobowe CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0.
Prezes Zarzadu
IMMOBILE Sp. z 0.0. Wiceprezes
Zarzadu

17 | Krzysztof Kobrynski osobowe gz}:\or;edkoliazdglllladzorczej MAKRUM
MAKRUM POMERANIA Sp. z 0.0.

18 | Lech Cyprysiak osobowe P-2
Prezes Zarzadu
MAKRUM S.A. Prokurent, Dyrektor
i

19 | Piotr Fortuna osobowe inansowy

Hotel 2 Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu
IMMOBILE Sp. z 0.0. Cztonek Rady
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Nadzorczej

MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
Prokurent

Focus Hotels Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej

20

CDI Konsultanci
Budowlani Sp. z 0.0.

kapitatowe

100% udziatéw w kapitale wtkasnym -
MAKRUM S.A. posiada 100% udziatu w
kapitale wiasnym IMMOBILE Sp. z 0.0. -
IMMOBILE Sp. z 0.0. 100% w CDI
Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0.

29

25

127

21

Focus Hotels Sp. z o.0.

kapitatowe

100% udziatéw w kapitale wtkasnym -
MAKRUM S.A. posiada 100% udziatu w
kapitale wtasnym IMMOBILE Sp. z 0.0. -
IMMOBILE Sp. z 0.0. 100% w Focus
Hotels Sp. z o0.0.

25

50

30

22

Hotel 2 Sp. z 0.0.

kapitatowe

100% udziatéw w kapitale wtasnym -
MAKRUM S.A. posiada 100% udziatu w
kapitale wiasnym IMMOBILE Sp. z 0.0. -

IMMOBILE Sp. z 0.0. 100% w Hotel 2 Sp.

Z 0.0.

23

Staten Company Limited

kapitatowe

100 % udziatéw w kapitale wtasnym

214

214

189

24

Przedsiebiorstwo
Ogrodnicze OWIPLANT
Sp. z o.0.

osobowe

powigzanie poprzez osobe Prezesa
Zarzagdu MAKRUM S.A. Rafata Jerzy
bedgcego Cztonkiem Rady
Nadzorczej oraz Wiceprezesa
Zarzadu MAKRUM S.A. Stawomira
Winieckiego bedgcego Cztonkiem
Rady Nadzorczej

25

INFOBEST.PL Sp. z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez osobe Prezesa
Zarzadu MAKRUM S.A. Rafata Jerzy
bedgcego wspdlnikiem

26

Skotan S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Wojciecha Sobczaka
bedacego Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej

27

Alchemia S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Wojciecha Sobczaka
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bedgcego Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej

28

"Consulting Wojciech
Sobczak"

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Wojciecha Sobczaka
bedacego wtascicielem spotki

29

Zielen Miejska Sp. z
0.0.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej MAKRUM S.A. Jerzego
Nadarzewskiego bedacego
Cztonkiem Rady Nadzorczej

30

Proj-Przem-Projekt Sp.

Z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej MAKRUM S.A. Jerzego
Nadarzewskiego bedacego
Wspélnikiem

31

MIT Mobile Internet
Technology S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza Filipiaka
bedacego Cztonkiem Rady
Nadzorczej

32

FAM Grupa
Kapitatowa S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza Filipiaka
bedgcego Cztonkiem Rady
Nadzorczej

33

Arteria S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza Filipiaka
bedacego Cztonkiem Rady
Nadzorczej

34

KREDYT INKASO S.A.

osobowe

powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. Tomasza Filipiaka
bedacego Cztonkiem Rady
Nadzorczej
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powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
35 | Wikana S.A. osobowe MAKRUM S.A. Tomasza Filipiaka
bedacego Cztonkiem Rady
Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
Sekretarza Rady Nadzorczej
36 | Krynicki Recykling S.A. | osobowe MAKRUM S.A. Tomasza Filipiaka
bedgcego Cztonkiem Rady
Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
. Sekretarza Rady Nadzorczej
37 | InvestSight Sp. z 0.0. osobowe MAKRUM S.A. Tomasza Filipiaka
bedacego Wiceprezesem Zarzadu
powigzanie poprzez osobe Cztonka
38 | INWESTOR S.A. osobowe | Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.
Krzysztofa Kobrynskiego bedacego
Cztonkiem Rady Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe Prezesa
go |ELCHEM Lech osobowe | Zarzadu MAKRUM POMERANIA Sp. z
Cyprysiak
0.0.
FORTUNA
DORADZTWO powigzanie poprzez osobe
40 | GOSPODARCZE | osobowe Dyrektora Finansowego i Prokurenta
FINANSOWE Piotr Piotra Fortuna
Fortuna
SUMA: 12 600 83 659 56 1931 1737 1939 439
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Podmioty powi_azane w okresie 01.01-30.06.2011roku _ _ _ _ _ _
odpisy
zobowi g | przych koszt akth;ilézu
Ip. nazwa podmiotu rqdzaj _ uwagi nalgz_n inne aktywa zobowi gzani ~ zania ody ze KWS | zakup p_rzychody oy aktywa
powi gzania oscCi finansowe a finansow | sprzed finansowe | finan finansow
e azy sowe -
e ujete w
RZiS
1 | Heilbronn Pressen GmbH | kapitatowe 100 % udziatéw w kapitale wtasnym
Development MAKRUM
S.A. Sp. z 0.0. (dawniej
2 | jawna) kapitatowe 95,5 % udziatu w zysku Spokki 11193 11 826 24 11 1201
50% udziatéw w kapitale wtasnym, tj. 12
3 | Heilbronn Service GmbH | kapitatowe 500 euro
powigzanie poprzez osobe Prezesa
4 | "BBB25" Sp. z o.0. osobowe Zarzadu 1 2 1
powigzanie poprzez osobe Prezesa
5 | Immobile osobowe Zarzadu 2 6 17 3 62
powigzanie poprzez osobe Prezesa
6 | Vera sp. z o.0. osobowe Zarzadu
Rafat Jerzy - Prezes Prezes Zarzadu Makrum, wigkszosciowy
7 | Zarzadu osobowe akcjonariusz 115
Cztonek Zarzadu MAKRUM S.A. od
8 | Wojciech Staszak osobowe 16.12.2009 r.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
9 | Grzegorz Szymanski osobowe MAKRUM S.A. do 14.06.2010
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
10 | Wojciech Sobczak osobowe MAKRUM S.A. od 04.2011
Zastepca Przewodniczgcego Rady
10 | Jerzy Nadarzewski osobowe Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej MAKRUM
11 | Tomasz Filipiak osobowe S.A. od 18.03.2009 r.
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Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM
12 | Dariusz Szczypinski osobowe S.A. 0od 16.12.2009 r. do 03.2011
Cztonek Rady Nadzorczej] MAKRUM
13 | Beata Jerzy osobowe S.A.
Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM
14 | Jacek Masiota osobowe S.A. od 24.09.2008 r. do 03.2011
Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM
S.A., od 21.07.2010 petni funkcje
przewodniczagcego RN MAKRUM S.A. do
15 | Stawomir Winiecki osobowe 04.2011
Cztonek Rady Nadzorczej] MAKRUM
16 | Grzegorz Hoppe osobowe S.A. od 04.2011
Cztonek Rady Nadzorczej] MAKRUM
17 | Krzysztof Kobrynski osobowe S.A. od 04.2011
Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM
18 | Maciej Stradomski osobowe S.A. od 04.2011
powigzanie poprzez osobe p. Stawomira
Winieckiego (Prezez Zarzadu w CDI -
Cztonek/Przewodniczacy RN w Makrum
19 | Euroinvest CDI Sp. z o.0l; | osobowe S.A) 5 5
Masiota i Wspolnicy
Adwokacka Spotka powigzanie poprzez osobe Cztonka
20 | Partnerska osobowe Rady Nadzorczej p. Jacka Masiote
MAKRUM POMERANIA
21| Sp.zo.o0. Kapitatowe 100% w kapitale wlasnym 50
SUMA: 11 196 11 876 48 20 1378
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Podmioty powi azane w okresie 0

1.01 - 31.12.2011 roku

odpisy
. inne ’ A rzychody aktualizuj ace
Ip. nazwa podmiotu rqdzaj . uwagi nale znosci aktywa zobowi gzania zo_b owl azania P yze KWS | zakup p_rzychody ) koszty aktywlaal
powi gzania finansowe finansowe sorzeda 2 finansowe | finansowe finansowe
p y
ujete w RZiS
Heilbronn Pressen GmbH - 100 % udziatow w
1 | Spétka w upadiosci kapitatowe | kapitale wiasnym
MAKRUM DEVELOPMENT
Sp. z 0.0. (dawniej
Development Makrum S.A. 99,97 % udziatu w
2|SpJ) kapitalowe | kapitale wtasnym 11 212 14 323 96 81 2227
Heilbronn Service GmbH w 50% udziatéw w kapitale
3 | likwidacji kapitalowe | wlasnym, tj. 12 500 euro
Makrum Pomerania Sp. z 100% udziatéw w kapitale
4] o0.0. kapitalowe | wlasnym 2 50 6 4
powigzanie poprzez
5| "BBB25" Sp. z 0.0. osobowe osobe Prezesa Zarzadu 3 1
powigzanie poprzez
6 | Immobile Sp. z o.0. osobowe osobe Prezesa Zarzadu 10 5 57 22 88
powigzanie poprzez
7 | Verasp. z o.0. osobowe osobe Prezesa Zarzadu
powigzanie poprzez
8 | Hotel 1 Sp. z 0.0. osobowe osobe Prezesa Zarzadu
Prezes Zarzadu Makrum,
Rafat Jerzy - Prezes wiekszosciowy
9 | Zarzadu osobowe akcjonariusz 231
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej MAKRUM
10 | Wojciech Sobczak osobowe S.A. od 04.2011
Zastepca
Przewodniczacego Rady
11 | Jerzy Nadarzewski osobowe Nadzorczej
Sekretarz Rady
Nadzorczej MAKRUM
12 | Tomasz Filipiak osobowe S.A. od 18.03.2009 r.
Cztonek Rady Nadzorczej
13 | Beata Jerzy osobowe MAKRUM S.A.
Wiceprezes Zarzadu
14 | Stawomir Winiecki osobowe Makrum
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15

Grzegorz Hoppe

osobowe

Cztonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
04.2011

16

Krzysztof Kobrynski

osobowe

Cztonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
04.2011

17

Maciej Stradomski

osobowe

Cztonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
04.2011

18

Euroinvest CDI Sp. z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe p. Stawomira
Winieckiego (Prezez
Zarzadu w CDI -
Wiceprezes Zarzadu
Makrum)

50

24

11

150

19

20

Focus Hotels Sp. z 0.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe Prezesa Zarzadu

Staten Company Limited

kapitatowe

100% udziatéw w kapitale
whasnym

SUMA:

11224

14 422

55

186

120

2 696
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MSR 38.118.e - Warto $ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKT UALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTO SCI

P Znaki iﬁgttairé?é Oprogramowanie e Pozost'ajf_e nier\rﬁ\g?gﬁ:ﬁ:e w
U EAEITIE towarowe prawa ’ komputerowe ro prac . wartos_m trakcie R
autorskie zwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 56 5 4047 4108
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 54 54
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -49 -3 -51
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 62 2 4047 4111
za okres od 01.01 do30.06.2011 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 2 154 16 4047 4 220
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 7 7
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -2 -54 -8 -64
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 0 107 8 4047 4162
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 2 154 16 4047 4220
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 7 3 10

Sprzedaz spotki zaleznej (-)
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Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -2 -104 -15 -121
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 56 5 4047 4108

MSR 16.73.e — Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPI SY AKTUALIZUJ ACE Z TYULU UTRATY WARTO SCI

2 Pozostate Reserde
Atefrmcet Budynki i Maszyny Srodki A 3 aktywa trwate w
GiEE A Sy budowle i urzadzenia transportu tsr:zg}k(; trakcie REVAE
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 9571 22 562 29571 449 1268 139 63 560
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 4 61 93 -74 83
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -604 -255 0 -2 -862
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -440 -1 069 -60 -236 -1 806
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 63 63
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 9571 21518 28 314 449 1122 65 61 038
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 9571 20 682 32 369 664 1 609 2 676 67 571
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2815 32 1 110 -2 661 296
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -6 -10 -45 -60
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
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Amortyzacja (-) -417 -1113 -80 -240 -1 850
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrécenie odpis6w aktualizujgcych 0
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 9571 23 080 31281 575 1434 15 65 956
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku 9571 20 682 32 369 664 1609 2676 67 571
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2822 45 1 193 -2 537 523
Sprzedaz spoiki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -79 -1 380 -57 -43 -1 560
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -863 -2 209 -158 -490 -3720
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 746 746
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 9571 22 562 29571 449 1268 139 63 560
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Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD

Instrumenty pochodne handlowe:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(EURO) NA DZIEN 30.06.2012

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)

data Warto$¢ nominalna (tys.
rozliczenia EUR) Aktywa Zobowigzania Kapitat RZiS
finansowe finansowe pitaty (+ zysk / - strata)
Razem 0 0 0 0 0

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(EURO) NA DZIEN 30.06.2011

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)

data Warto$¢ nominalna (tys.
rozliczenia EUR) Aktywa Zobowigzania Kabital RZiS
finansowe finansowe pitaty (+ zysk / - strata)
pazdziernik 11 570 136 4 132
Razem 570 136 4 132

Zaprezentowana warto$ci godziwa zostata przyjeta do ksiag w oparciu o metody wyceny powszechnie stosowane przez

praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczatkowo wyznaczone zostaly jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Na skutek braku

efektywnosci zabezpieczenia, Spotka przesunela je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(EURO) NA DZIEN 31.12.2011

Warto$¢ godziwa (tys. PLN)

Wartos¢
data rozliczenia nominalna (tys. - - -
EUR) 'Aktywa Zopoquama Kapitaty RZiS
finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
Razem 0 0 0 0 0

Instrumenty pochodne zabezpieczajace:

Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeplywy pieniezne prezentujg ponizsze tabele:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 30.06.2012

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Wartos¢
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kapital RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe apitaty (+ zysk / - strata)
lipiec 164 145 23 -4 -19
sierpien 288 109 -37 -72
wrzesien 165 137 1 14 -15
pazdziernik 82 1 -1
styczenh 83 25 17 -17
luty 41 8 -9 1
kwiecien 41 3 -3 -1
razem 865 306 145 -21 -124
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NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO, NOK) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 30.06.2011

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Wartos¢ Wartos¢
Data rozliczenia nominalna nominalna Aktywa Zobowigzania Kapital RZiS
(tys. EUR) (tys. NOK) finansowe finansowe apitaty (+ zysk / - strata)
Lipiec 2011 448 32 3 2 27
Sierpien 2011 589 36 -1 -35
Pazdziernik 2011 532 23 -9 -14
Razem 1569 32 62 -8 -22

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ’WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA- NA DZIEN 31.12.2011

Wartogé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania ) RZIiS
(tys. EUR) finansowe finansowe Kapitaly (+ zysk / - strata)
styczef 2012 796 2 192 -45 -147
Luty 2012 620 2 64 -51 -13
Marzec 2012 21 1 2
Kwiecien 2012 151 2 3 1 5
Lipiec 2012 680 4 2 10 -12
Wrzesien 2012 651 2 8 -8
Razem 122 - 42 - -42

MSSF 7.30 - WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skfadnik aktywéw mogiby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W
przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwag ustala sie na podstawie
parametréow pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu
w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe
itd.).

Spéika nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa
uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Bydgoszcz, 31sierpien 2012 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rafat Jerzy Stawomir Winiecki

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Agnieszka Wera
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MAKRUM S.A.

Pozostate Informacje
zgodne z Rozporz adzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r.

w sprawie informacji bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa  pierow
warto $ciowych oraz uznawania za réwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa
nieb edgcego pa ristwem czlonkowskim

30 czerwiec 2012
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10.

Najwazniejsze informacje

. W pierwszym poétroczu 2012 roku Makrum S.A. wygenerowato zysk netto w wysokosci

1.848 tys. ztotych, a dochody calkowite wyniosty 1.894 tys. ziotych,

Przychody Makrum S.A. w | p6troczu 2012 r. wyniosty 31,85 min zt i stanowity 119,5%
przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie 2011 r.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto na koniec | kwartalu 2012 osiggnat poziom
+5,80% wobec -6,54% na koniec | kwartatu 2011.

W zwigzku z emisjg akcji serii | oraz J wzrést kapitat zakladowy Spotki z 10.422.624
zlotych do 18.215.733 ziotych, a MAKRUM S.A. objeto 100 % udziatbw w Grupie
Kapitatowej Immobile Sp. z o.o.

Od dnia 01 stycznia 2012 r. dzialalno$¢ Makrum S.A. prowadzona w Szczecinie w
zakladzie Stocznia Pomerania zostala przeniesiona do spotki zaleznej Makrum
Pomerania Sp. z 0.0. Makrum S.A. za wydzierzawiony Makrum Pomerania Sp. z 0.0.
majatek otrzymuje czynsz dzierzawny.

W | potroczu 2012 roku wobec | potrocza 2011 Spotka zanotowata wzrost przychodow ze
zlecen realizowanych do branzy okretowej o 98,0% i réwnoczesnie spadek obrotow z
branzg maszynowg o 15,6%.

Suma bilansowa Spotki na dzien 30.06.2012 wynosita 190,6 min zt i byta o 70,9 min zt
wyzsza od sumy bilansowej na dzien 30.06.2011, gtéwnie w wyniku emisji akcji serii |
oraz J i objeciu udziatdbw w Immobile Sp. z o.0.

Spoétka wygenerowata od stycznia do czerwca 2012 roku dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.106 tys. zt

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego Spoétki na 30.06.2012 roku ksztaltowat sie na
poziomie 0,30 w poréwnaniu do 0,50 na 30 czerwca 2011 roku.

Wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,52 w poréwnaniu do 1,73 osiggnietego rok

wczesnej i ksztattuje sie w przedziale akceptowalnym przez Spotke.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. euro w tys. euro
Wybrane dane finansowe 0d 01.01.2012 | od 01.01.2011 | od 01.01.2012 | od 01.01.2011
do 30.06.2012 | do 30.06.2011 | do 30.06.2012 | do 30.06.2011
Rachunek wynikéw
I. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, 31.851 26 643 7 503 6716
towardw i materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci 2 404 1092 566 975
operacyjnej
lll. Zysk (strata) brutto 2.621 -2 020 618 -509
IV. Zysk (strata) netto 1.848 -1742 435 -439
Cash Flow
V. P.rzep+yv§/y.p|enlezn.e ngtto 2106 2794 496
Z dziatalnosci operacyjnej 704
VI. F_’rzeply\l/vy _plemezne.ne_tto 1398 1292 -329 326
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne
netto -2 081 -6 130 -490 -1545
Z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne 1373 2044 323 515
netto, razem
Bilans
IX. Aktywa, razem 190 575 119 659 44 722 30015
XI. Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania 17 638 19 008 4139 4768
dlugoterminowe
XIl. Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania 26 158 21527 6 138 5400
krétkoterminowe
XIll. Kapitat wkasny 146 779 79 142 34 445 19 847

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za Il

kwartat 2012 roku (odpowiednio za Il kwartat 2011 roku) przeliczono wg kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za 01-06/2012 wyniost
1 euro = 4,2449 i odpowiednio za 01-06/2011 wyniést 1 euro = 3,9673,

- pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,

obowiagzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 30.06.2012 1 euro= 4,2613;
na 30.06.2011 roku 1 euro = 3,9866.
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3. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy pos
5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA na dzie

podstawie informacji otrzymanych przez Spotk

o ofercie publicznej)

iadaj gcych co najmniej
n 31 sierpnia 2012 r. (na
e zgodnie z Art.69 ustawy

Akcionariusz Liczba akaii llo$¢ gtosoéw na % udzialu w strukturze
] ] WZA akcjonariatu
Rafat Jerzy 41.364.732 41.364.732 56,77
Rafat Jerzy (we wspotwtasnosci z 18.147 724 18.147.724 24.91
Beatg Jerzy)

Dodatkowo informujemy, iz p. Rafat Jerzy sprawuje posrednig kontrole nad Spotkami

IMMOBILE Sp. z 0.0. w Bydgoszczy oraz CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w

Bydgoszczy ktére posiadajg odpowiednio: 333.300 sztuk akcji oraz 100.000 sztuk akcji

MAKRUM S.A.

4. Zmiany w skiadzie Zarz adu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzagdu MAKRUM S.A. na dziern 30.06.2012 roku byt nastepujacy:

* Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu

*  Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu

Od 31 grudnia 2011 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu nie

Zmieniat sie.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2012 roku byt nastepujacy:

« Woijciech Sobczak
e Jerzy Nadarzewski
e Tomasz Filipiak

* Beata Jerzy

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

— Sekretarz Rady Nadzorczej

— Czlonek Rady Nadzorczej

* Krzysztof Kobrynski — Czilonek Rady Nadzorczej

Stronab2 z 81




W | poéhroczu 2012 roku sktad Rady Nadzorczej nie zmieniat sie, a po okresie
sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu takze nie miaty miejsca zmiany w
Radzie nadzorczej Spoétki

5. Wyniki finansowe za | potrocze 2012 r.

5.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

SPRZEDAZ

W pierwszym potroczu 2012 roku przychody Spotki wyniosty 31,85 min zt i jest to znaczny
wzrost sprzedazy wobec analogicznego okresu roku poprzedniego.

Ponizsza tabela zawiera szczeg6towe informacje dotyczace sprzedazy wg rynkéw za |
potrocze 2012 oraz poréwnywalny okres 2011 roku.

. 2012 2011 Réznica Dynamika
Sprzedaz w tys. zt - =
| péirocze | | péirocze 2012-2011 2012/2011

Wyrobow i ustug przemystowych 31 206 25789 5417 21,01%
Eksport 17 233 10 524 6 709 63,75%
% udziat w wyrobach i ustugach 55,22% 40,81% 14,4 p.p.
Kraj 13972 15 265 -1 293 -8,47%
% udziat w wyrobach i ustugach 44,77% 59,19% -14,4 p.p.
Towardéw i materialdéw 645 854 -209 -24,50%
Eksport 0 0 Op.p. 0%
% udziat w towarach i materiatach 0,00% 0,00% 0
Kraj 645 854 -209 -24,50%
% udziat w towarach i materiatach 100% 100% 0p.p.
Razem 31851 26 643 5208 19,50%

W | pétroczu 2012 w stosunku do | potrocza 2011 roku mozna zauwazy¢ wzrost sprzedazy
ogo6tem 0 19,5% (+5,2 min zf), co bezposrednio wynika ze wzrostu w segmencie wyrobow i
ustug przemystowych +21,0%. Warto zaznaczy¢ iz w | pélroczu ubiegtego roku w
przychodach Spoiki byty wykazane przychody zwigzane z dziatalnoscig Stoczni Pomerania w
wysokosci 5,7 miliona ztotych.
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Warto §¢ sprzeda zy w | potroczu w latach 2006-2012 wg rynkéw w tys.  zt

Wartos¢ sprzedazy w | pétroczu w latach 2006-2012
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
19364 25270 32990 23291 14774 10524 17 233
4147 4554 11 209 8391 8535 16 119 14617

m eksport
M kraj

Sprzedaz wyrobéw i ustug przemystowych stanowi 98% (31,2 min z) obrotow Makrum S.A.
(w | po6troczu 2011: 97%). Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw stanowity 2%
przychodéw ogo6tem i wyniosty 645 tys. ztotych.

Kontrakty zwigzane ze sprzedaza zagraniczng realizowane sg gtéwnie w euro, a przeptywy
zabezpiecza w ramach wdrozonej rachunkowosci

Z nimi zwigzane Makrum S.A.

zabezpieczen.

Aktualna struktura sprzedazy wg branz przedstawiona zostata w ponizszych tabelach.

Struktura dotyczgca | pétrocza

Sprzedaz w tys. zt 2012 2011 Réznica Dynamika
| p6hrocze | p6hrocze 2012 - 2011 2012/2011
Przemyst okr etowy 17 505 8 840 8 665 +98,0%
% udzial w sprzedazy ogotem 54,96% 33,18% 21,78 p.p.
Maszyny i urz adzenia 11793 13979 -2 186 -15,6%
% udziat w sprzedazy ogétem 37,03% 52,47% -15,44 p.p.
xjﬁmdsypzé zler zawy 1633 2 942 11300 -44,5%
% udziat w sprzedazy ogotem 5,13% 11,04% -5,92 p.p.
Pozostate 919 881 38 +4,3%
% udziat w sprzedazy ogétem 2,89% 3,31% -0,42 p.p.
Razem 31851 26 643 5208 +19,5%
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WYNIKI FINANSOWE

W ponizszej tabeli przedstawione sg najwazniejsze pozycje Sprawozdania z catkowitych

dochoddéw Makrum S.A. za | poéirocze 2012 roku oraz poréwnywalnego okresu w roku 2011.

| péirocze | péirocze
Sprawozdar)ie z catkowitych 2012 2011 Réznica
dochodoéw w tys PLN el el
Warto §¢ [%0] Warto §¢ [%0]

Przychody netto ze sprzeda 2y 31851| 100% 26 643| 100,0% 5 208
produktéw, towardw i materiatdw

Koszt wlasny sprzedazy 25032| 78,6% 25132 94,3% -100
Zysk brutto ze sprzeda zy 6818 | 21,4% 1511 5,7% 5309
Koszty sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0
Koszty ogélnego zarzadu 3551 | 11,1% 3105| 11,7% 446
Zysk na sprzeda zy 3268| 10,3% -1594| -6,0% 4863
Wynik na poz. dziatalno$ci operacyjnej -863| -2,7% 502 1,9% -1 365
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 2 404 7,6% -1092| -4,1% 3496
Wynik na dziatalnosci finansowej 217 0,7% -927| -3,5% 1144
Zysk brutto 2621 8,2% -2020| -7,6% 4641
Podatek dochodowy 773 2,4% -278| -1,0% 1051
Zysk netto 1848 5,8% -1742| -6,5% 3590
Inne dochody catkowite 46 0,1% -7 0,0% 53
Catkowite dochody (zysk/strata) 1894 5,9% -1749| -6,6% 3643

W | pohroczu 2012 roku Makrum S.A. zrealizowata przychody o 5,2 min zt wyzsze niz
w tym samym okresie roku poprzedniego. Spotka odnotowata takze znaczgco wyzszy wynik

na sprzedazy brutto +6.818 tys. zt wobec +1.510 tys. zt w | p6iroczu 2011.

Rentownos¢ na sprzedazy wyniosta 21% (wobec 5,7% w | pohrocza 2011). Wzrost
rentownosci zostat osiggniety pomimo utrzymujacej sie negatywnej sytuacji rynkowej i ciggle
wysokiej niepewnosci co do stabilnosci politycznej i gospodarczej w potudniowej Europie i na
sSwiecie. Obawy o sytuacje gospodarek w takich krajach jak Grecja, Wiochy czy kraje z
Potwyspu Iberyjskiego przeklada sie na wiekszg ostroznos¢ w podejmowaniu decyzji

inwestycyjnych o gtéwnych kontrahentow Spoétki.
Na osiggniete wyniki wptyw miaty miedzy innymi:

* wysokie koszty dzierzawy hal na terenie dawnej SSN w Szczecinie w wysokosci ca
125 tysiecy ztotych miesiecznie (umowa rozwigzana z dniem 31.07.2012r.),
» koszty obstugi prawnej zwigzanej z probami odzyskania utraconych srodkow w

wyniku upadtosci Spotki Heilbronn Pressen,
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* koszty zwigzane ze sprzedazg czesci stanOw magazynowych ponizej ich wartosci

ksiegowe],

» koszty obstugi prawnej, optat sadowych i notarialnych oraz koszty innych ekspertow

(rzeczoznawcdw) zwigzane z przeksztatceniami w ramach GK Makrum S.A. Nalezy

zwroci¢ takze uwage, iz poza wymiernymi kosztami zwigzanymi z rozszerzeniem GK,

Spotka ponosita takze koszty trudne do oszacowania, a zwigzane nakladem pracy

poswieconym przez Zarzad i inne kluczowe w Spéice osoby na przeprowadzenie

procesu przeksztalcen.

Spotka podejmuje zdecydowane dziatania w celu dostosowania potencjaty produkcyjnego

i zatrudnienia do aktualnego popytu i sytuacji rynkowej.

Jednym z podejmowanych dziatan, obok intensywnego poszukiwania nowych zlecen, sg

dziatania obnizajgce koszty dziatalnosci oraz dostosowujgce poziom zatrudnienia do

spadajgcej wartosci sprzedazy. Ponizsza tabele przedstawia stan zatrudnienia w Makrum

S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku, na 31 grudnia 2011 roku oraz na koniec | pétrocza roku

biezacego.
Dzien Pracownicy Pracownicy wtym wym
bilansowy Ogoétem . ) . bezpo srednio posrednio
umystowi fizyczni - .
produkcyjni produkcyjni
Stan na
30.06.2012 184 72 112 97 15
Stan na
30.06.2011 234 93 141 106 35
Stan na
31.12.2011 218 83 135 100 35

Ponizej zostaly przedstawione wyniki Spotki w ostatnich szesciu kwartatach (od | kwartat

2011 — do Il kwartatu 2012)

Kwartalny rachunek zyskéw i strat MAKRUM S.A. 12011 112011 12011 | IV 2011 12012 I 2012
Przychocjy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 16 299 10 344 12 185 16 116 16 485 15 366
materialéw
Koszt wlasny sprzedazy 15 527 9 605 10575 13 759 12 949 12 083
Zysk brutto ze sprzeda zy 772 739 1610 2 357 3536 3283
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 1516 1588 1650 2063 1682 1869
Zysk na sprzeda zy -744 -849 -40 294 1854 1414
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Wynik na poz. dziatalno$ci operacyjnej 192 309 279 -13 -315 -548
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej -552 -540 239 281 1539 866
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 -923| -2300 -617 359 -142
Zysk brutto -556| -1463| -2061 -336 1898 724
Podatek dochodowy -169 -109 28| -1283 220 553
Zysk netto -387| -1354| -2089 947 1678 171

W | poélroczu Spétka odnotowata ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w

wysokosci — 863 tys ztotych, gtéwnie w zwigzku z:

- likwidacjg srodkéw trwatych, w tym loza w Stoczni Pomerania o wartosci 0,6 miliona

Zlotych,

Uznajemy, iz zdarzenie powyzsze miato charakter jednorazowy.

Widoczng tendencje wzrostu, od Il kwartatu 2011 roku, rentownosci dziatalnosci operacyjnej

wyrazonej zyskiem na sprzedazy przedstawia ponizszy wykres.

Dane dotyczace sprzedazy Makrum S.A.
| kwartat 2011- Il kwartat2012

18 000 15,0%
16 000 \ /0 4%—
14 000 10,0%
12 000 \\/
10 000 5,0%
8 000
6 000 0,0%
4000
2000 [— ﬁ—- -5,0%
-2 000 -10,0%
12011 112011 | 1112011 | IV2011 | 12012 112012
== Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i 16299 | 10344 | 12185 | 16116 | 16485 | 15366
materiatéw
=—Zysk na sprzedazy -744 -849 -40 294 1854 1414
rentownos¢ na sprzedazy -4,6% -8,2% -0,3% 1,8% 11,2% 9,2%
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5.2. Analiza danych bilansowych

Suma bilansowa na dzien 30.06.2012 wyniosta 190,6 min zt i byta wyzsza o 70,9 min zt w

stosunku do sumy bilansowej na dzien 30.06.2011.

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ aktywow trwatych na koniec | pétrocza 2012 osiggneta poziom o ponad 81% wyzszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (wzrost 67,9 min z).

Glowna przyczyng wzrostu jest objecie przez Spotke 100% udziatdw w Immobile Sp. z 0.0. 0
wartosci 67,0 miliona ziotych oraz podwyzszenie kapitalu zaktadowego w Makrum
Pomerania Sp. z o.0. o kwote 0,8 miliona ziotych, a takze doptata do kapitaltu MAKRUM

Development Sp. z 0.0. w wysokosci ca PLN 1,2 miliona ztotych

Ponizsza tabela przedstawi warto$¢ bilansowg gtéwnych udziatow posiadanych przez Spoétke
na dzien 30.06 2012 r.

Nazwa Spotki llos¢ Procent Wartosé bilansowa
posiadanych posiadanych udziatéw PLN
udziatow udziatléw w
kapitale
zakladowym
Makrum Development Sp. z o.0. 14.229 100% 14.229.000,00
Makrum Pomerania Sp. z 0.0. 1750 100% 875.000,00
Makrum Sp. z 0.0.* 100 100% 50.000,00
Immobile Sp. z 0.0. 3.100 100% 67.020.738,30
CDI Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. 749 74,90% 74.900,00
Z 0.0.
STATEN COMPANY LTD. 1.000 100% 4.444,70
(1.000,00 EUR)

*w dniu 24 sierpnia 2012 r. MAKRUM S.A. wniosto do MAKRUM Sp. z 0.0. aport rzeczowy o
wartosci 1.635.000,- ztotych z zamiarem podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej Spotki. Na

dzien publikacji raportu aport ten nie zostat zarejestrowany przez KRS.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych srodkow trwatych ulegta zmniejszeniu w zwigzku z ich
amortyzacjg, sprzedazg czesci zbednych sSrodkow trwatych, a takze likwidacjg toza o
wartosci netto 0,6 miliona ziotych na terenie Stoczni Pomerania, co mialo na celu
zwiekszenie zdolnosci do generowania przychodéw z najmu majatku oraz poprawiato

efektywnos¢ wykorzystania infrastruktury Stoczni.
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AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2012 wzrosty w stosunku do 30.06.2011 i wyniosty 39,00
miliona ztotych. (na 30.06.2011: 36,0 miliona ziotych). Najwazniejsza zmiana zaszta w
wartosci naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane +3,5 miliona ziotych r/r oraz
naleznosci z tytut dostaw i ustug o wartosci +5,8 miliona ztotych.

Spadek wartosci aktywOw obrotowych zanotowano w zakresie zapasow (o -2,3 miliona

zlotych) oraz srodkdw pienieznych (-3,9 miliona ziotych).

Stan na 30.06.2012 Stan na .
Wartosc | Udziat % | Wartosc %
A. Aktywa trwate 151 567 80% 83661 70% 67 906 | 81,2%
B. Aktywa obrotowe 39 007 20% 35998| 30% 3009| 8,4%
1.Zapasy 2 467 1% 4761 4% -2294| -48,2%
2.Naleznosci krotkoterminowe 34 862 18% 25973 22% 8889| 34,2%
3.Inwestycje krotkoterminowe 662 0% 4 337 4% -3675| -84,7%
4.Kroétkoterminowe RMO 669 0% 506 0% 163 | 32,2%
spéﬁjl;t;/;/va trwate zaklasyfikowane do 347 0% a2 0% 75| -17,8%
RAZEM AKTYWA 190574| 100% |119659| 100% 70915| 59,3%

KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny Spotki na koniec | pétrocza 2012 wzrést o 67,7 min zt w stosunku do

30.06.2011 i wyniost 146,78 min zi, a jego udziat w pasywach ogétem zwiekszyt sie do 77%.

Wzrost kapitatu wlkasnego wynika z:

* emisji akcji serii | oraz J, w wyniku czego nastgpit wzrost kapitatu zaktadowego o 7,8

miliona ztotych, a kapitatu zapasowego o 59,2 miliona zlotych (fgcznie o 67 milionéw

zlotych)

* wypracowanego w | potroczu zysku netto w wysokosci 1,8 miliona ztotych

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zobowigzania i rezerwy Spotki wzrosty sie 0 3,3 min zt w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego i wyniosty 43,8 min zi, a ich udziat w pasywach ogotem zmniejszyt sie do
23%. Przyczyng wzrostu tej czesci pasywow byt przede wszystkim wzrost zobowigzan

krotkoterminowych o 4,9 min zi.
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Stan na Stan na
PASYWA 30"(36'2012 30.,0,6.28$ial Roéznica | Dynamika
Wartosc | Udziat % | Wartosc %
A. Kapitat wiasny 146779 | 77% 79124| 66% | 67308 85%
B. Zobowiazania i rezerwy 43796| 23% | 40535 34% | 3608 9%
1. Rezerwy na zobowigzania 7 459 4%, 7 914 7% -455 -6%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10 278 5% 11 801 9% -1 087 -10%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 25 702 13% 20 755 17% 4 858 23%
4. Rozliczenia MK 357 0% 65| 0% 292|  449%
RAZEM PASYWA 190575 100% |119659| 100% | 70916| 59%
Zobowi gzania finansowe
Spolki 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kredyty bankowe 17 591 17 330 15 888
W tym:
Diugoterminowe 3 888 4139 4 001
Krétkoterminowe 13 703 13191 11 887
Leasingi 8414 10 181 9975
Pozostale zobowigzania
finansowe (pozyczka) ] 317 423
5.3. Analiza przeptywoOw pieni eznych
Przeptywy é:::l;(:v;'pieniqinych I p;’)(l)rf;ze I p;S(I)T:ze Réznica | Dynamika
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 2 106 2 794 -688| -24,6%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -1398 1292 2690 -208,2%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -2 081 -6 130 4049| -66,1%
Razem przeptywy pieniezne netto -1373 -2 044 671| -32,8%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 659 6 460 -4801| -74,3%
Srodki pieniezne na koniec okresu 286 4416| -4130| -93,5%

W ciagu | péirocza 2012 roku Spéitka zanotowata dodatni przeptyw pieniezny z dziatalnosci

operacyjnej, o wartosci 2.106 tys zt, bedacy przede wszystkim rezultatem:

v" Wypracowanego zysku brutto 2,6 min z

v przeptywu z tytutu zmiany umoéw budowlanych -1,3 min zi

v korekty wyniku o amortyzacje, nie bedaca wydatkiem, w wysokosci +1,8 min zi
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v przeptywu z tytutu zmiany stanu zobowigzan -1,3 min zi

v przeptywu z tytutu zmiany stanu naleznosci -2,3 min zt

Odnotowany spadek srodkow pienieznych jest zwigzany gtéwnie z dokonanymi doptatami do

kapitatu wtasnego Makrum Development Sp. z 0.0. oraz sptatg czesci kredytdéw i pozyczek.

5.4. Analiza wska znikowa

Na koniec | potrocza 2012 wszystkie wskazniki osiggajg poziom akceptowalny przez Spéike.

Znaczacej zmianie ulegly wskazniki rentownosci oraz EBITDA, ktére osiggajg poziom

znaczaco dodatni.

‘A . | pétrocze | pétrocze
Obrotowo $¢€ aktywéw Formuty Cel 2012 2011
i . Przychody netto ze sprzedazy 0 0
Obrotowo$¢ aktywéw produktéw/aktywa max. 16,71% 22,27%
ALY Sy Formuly Cel | 30.06.2012 | 30.06.2011
bilansu
Wskaznik pokrycia majatku | Kapitat wlasny + Zobowigzania >1 104 1.09
trwalego kapitatem statym | diugoterminowe/aktywa trwate ' ’
Kapitat staly - majatek trwaty —
Kapitat obrotowy netto dtugoterminowe rezerwy na | dodatni 5490 7 264
zobowigzania
AL Erre S Formuly Cel | 30.06.2012 | 30.06.2011
finansowej i zadlu zenia
Wskaznik ptynnosci Aktywa obrotowe/zobowigzania
biezacej krétkoterminowe L2-2 1,52 1,73
. -~ (Aktywa obrotowe-
Wskaznik plynnosci Zapasy)/zobowigzania 1-1,2 1,42 1,51
szybkiej . .
krotkoterminowe
Wskaznik ogdlnego Zobowigzania i rezerwy na
zadtuzenia zobowigzania/aktywa ok. 0,5 0,23 0,34
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania i rezerwy na
kapitatu wiasnego zobowigzania/kapitat wlasny ok. 1 0,30 0,51
Lo L | pétrocze | pétrocze
Wskazniki rentowno sci Formuty Cel 2012 2011
Wskaznik rentownosci Zysk netto/przychody netto od
sprzedazy netto sprzedazy produktéw, towaréw | max. 5,80% -6,54%
(ROS) i materiatow
Wskaznik rentownosci Zysk brutto/przychody netto od 0 0
sprzedazy brutto sprzedazy produktéw max. 8,23% -1,58%
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Wskaznik rentownosci

aktywow Zysk netto/aktywa max. 0,97% -1,46%
(ROA)
Wskaznik rentownosci
kapitatow wtasnych Zysk netto/kapitat wtasny max. 1,26% -2,10%
(ROE)
Lo | pétrocze | pétrocze
Pozostate wska zniki Formuty Cel 2012 2011

Zysk (strata) z dziatalnosci

EBITDA w PLN operacyinej + Amortyzacja max. 4 261 822
Wskaznik rentownosci EBITDA w PLN/Przychody o o
EBITDA netto od sprzedazy produktow max. 13,38% 3.08%

6. Czynniki, ktére w ocenie Spotkib eda miaty wptyw na osi agni ete przez ni g wyniki w

perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

Podstawowymi czynnikami bedacymi mie¢ wplyw na wyniki Spotki w najblizszych miesigcach

beda:

1)

2)

3)

4)

Przeksztalcenia w Grupie Kapitatowej MAKRUM S.A. i zwigzane z tym przesuniecie
dziatalnosci operacyjnej, a w konsekwencji przeniesienie czesci przychodow z
MAKRUM S.A. do spotek zaleznych — Makrum Pomerania Sp. z 0.0. (dziatajacej od
01.01.2012 ) i MAKRUM Sp. z o.0. (dziatajgcej od 01.08.2012) oraz ewentualnie

utworzenie i uruchomienie dziatalnosci operacyjnej w spotce Project managerskiej,

planowane zbycie udzialtbw w Makrum Development Sp. z o0.0. do potencjalnie
zainteresowanego podmiotu,(rozmowy w tym zakresie sg na biezaco prowadzone
przez Zarzad MAKRUM S.A. zarowno ze SCALA IRP Capital Partners jak i innymi
podmiotami) moze znaczaco wptyna¢ na wynik finansowy, poziom przychodow i
kosztéw finansowych, strukture aktywéw i pasywOw, poziom zobowigzan
finansowych oraz moze mie¢ znaczacy wplyw na inne decyzje o strategicznym

znaczeniu podejmowane przez Spotke,

Zmiany zwigzane z przeniesieniem dziatalnosci produkcyjnej zaktadu Spotki w
Bydgoszczy do nowej lokalizacji w dzierzawionych halach w Paterku, harmonogram

przeprowadzki, zmiany w parku maszynowym, zmiany logistyczne i inne.

Realizacja umowy sprzedazy dziatki w Szczecinie,
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5) stan koniunktury na rynku globalnym, w tym zwlaszcza koniunktury i nastrojow na
rynku dobr inwestycyjnych (w branzy off-shore i maszynowej), co moze przektadaé

sie na warto$¢ pozyskiwanych zlecen przez Spotke,

6) sytuacja geopolityczna, w tym ryzyko giebokiego kryzysu finansowego w czesci
panstw strefy EURO moze negatywnie wptyng¢, podobnie jak sytuacja gospodarcza,

na wielko$¢ pozyskiwanych przez Spotke zlecen,

7) ksztaltowanie sie kursow walut, w tym fluktuacja zlotego wobec franka
szwajcarskiego moze mie¢ istotny wplyw na poziom zobowigzan walutowych Spoéiki

oraz wynik na dziatalnosci finansowej,

7. Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog ace w znaczny

sposob wptyn aé na przyszte wyniki finansowe Spoiki

7.1 MAKRUM S.A. w dniu 12.07.2012r. zawarta ze spoélkg zalezng MAKRUM
DEVELOPMENT Sp. z o.0. (Spotka) aneks do umowy z dnia 30.12.2010r. Na podstawie
tej umowy MAKRUM sprzedato Spéice prawa do zlecenia inwestycyjnego - projektu
deweloperskiego pod nazwg ,Centrum Handlowe MAKRUM” stosownie do spisu
naktadéw, wydatkow i umoéw zawartych oraz wykonanych przez MAKRUM, a dotyczacych
m.in. koncepcji, ekspertyz, opracowan, komercjalizacji, zatlozen projektowych, autorskich
praw majatkowych, z ktérych to umow naklady te wynikaty (przedmiot sprzedazy).
Warto$¢ zobowigzania gtownego Spoiki aktualna na dzien zawarcia niniejszego aneksu
wynosi 11.129.986,11PLN (reszta ceny sprzedazy).

Niniejszym aneksem Strony zmienity na dzien 31.12.2012r. termin ptatnosci okreslony w
aneksie z dnia 27.12.2011r. Kwota zobowigzania Spétki oprocentowana jest, poczawszy

od dnia 1.01.2012r., wg formuty 1M WIBOR + 3 % z dnia poprzedzajgcego dzien spiaty.

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 47/2012.

7.2 MAKRUM S.A. podpisata Porozumienie z dnia 9 lipca 2012r. o rozwigzaniu umowy
dzierzawy z dnia 11 kwietnia 2011 r. zawartej pomiedzy MAKRUM S.A. i spotkg pod firma;
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (TF Silesia) dotyczacej
nieruchomosci o tacznej powierzchni 14.217m2, tj. dwie hale z suwnicami o powierzchni ok.
10.000m2 i dwa place postojowe o powierzchni ok. 4.200m2. Umowa dotyczyta czesci

nieruchomosci posiadanej w uzytkowaniu wieczystym przez TF Silesia, potozonej w
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Szczecinie przy ul. T. Nocznickiego i ul. P. Stalmacha (dawniej tereny Stoczni Szczecinskie]
Nowa).

Zgodnie z Porozumieniem umowa dzierzawy zostaje rozwigzana ze skutkiem na dzien 31
lipca 2012r. Pod warunkiem dokonania przez MAKRUM zaptaty na rzecz TF Silesia w
terminie do dnia 15 lipca 2012 roku wszystkich naleznosci wynikajacych z umowy dzierzawy
pozostatych po rozliczeniu kaucji. MAKRUM spetnito powyzszy warunek w dniu 13 lipca
2012r.

Strony ustality ponadto, ze czes¢ kaucji w wysokosci 30.000 ziotych pozostanie jeszcze na
rachunku TF Silesia w celu rozliczenia zobowigzah MAKRUM z tytulu dostaw mediéw za
okres od dnia 1 czerwca 2012r. do dnia 31 lipca 2012r. oraz prac przegladowo-
konserwacyjnych suwnic za miesigc lipiec 2012r. W wyniku rozwigzania umowy, od sierpnia
2012r. MAKRUM nie bedzie zobowigzane do zaptaty miesiecznego czynszu dzierzawnego
oraz kosztow zwigzanych m.in. z zapewnieniem pracownikom odpowiednich warunkéw
socjalno-bytowych, dostarczeniem mediéw, ochrong, dozorem technicznym dzierzawionych
urzadzen oraz utrzymaniem czystosci i porzadku w przedmiocie dzierzawy. Podstawe
zawarcia porozumienia 0 rozwigzaniu umowy dzierzawy stanowit wniosek MAKRUM
skierowany do TF Silesia m.in. z powodu planowanego przeniesienia produkcji MAKRUM do
ZNTK ,Paterek” S.A. w Paterku k. Nakta nad Notecig (Rb nr 9/2012 z dnia 5 marca 2012r.).

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 48/2012.

7.3 W zwigzku z przeniesieniem produkcyjnej dziatalnosci operacyjnej z MAKRUM S.A. do
MAKRUM Sp. z 0.0, w dniu 01 sierpnia 2012 roku nastapito przejscie 144 pracownikow
produkcyjnych MAKRUM S.A. do MAKRUM Sp. z 0.0. na podstawie art. 23’ kodeksu

pracy.

7.4 MAKRUM S.A. w dniu 14 sierpnia 2012r. zawarta ze spotkg zalezng MAKRUM Sp. z 0.0.

(Najemca) z siedzibg w Bydgoszczy umowe najmu rzeczy ruchomych (Umowa).

W ramach Umowy Wynajmujacy oddat do uzywania rzeczy ruchome niezbedne do
wykonywania dziatalnosci produkcyjnej przez Najemce, zas Najemca zobowigzal sie
ptaci¢ uméwiony czynsz. W skfad przedmiotu najmu wchodzg miedzy innymi: maszyny do
obrobki metalu, urzadzenia spawalnicze, urzadzenia pomiarowe, sprzet biurowy, sprzet
komputerowy, dwa samochody, meble biurowe. Strony podzielity przedmiot umowy na
trzy grupy rzeczy ruchomych enumeratywnie wskazanych w trzech zatgcznikach.

Strony ustality w umowie czynsz najmu platny miesiecznie w wysokosci 37 000 ztotych

netto za uzywanie rzeczy okreslonych w zataczniku nr 1, w wysokosci 27 000 ziotych
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netto za uzywanie rzeczy okreslonych w zataczniku nr 2, w wysokosci 15 000 ziotych
netto za uzywanie rzeczy okreslonych w zatgczniku nr 3. Umowa zawarta zostata na czas
nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia Umowy za 1-miesiecznym terminem
wypowiedzenia. Jednoczesnie w Umowie ustalono, ze w czesci dotyczacej rzeczy
okreslonych w zatgczniku nr 2 Umowa ulega rozwigzaniu z chwilg przeniesienia prawa
wiasnosci do tych rzeczy w ramach aportu do Najemcy.

Ponadto w Umowie ustalono, ze w czesci dotyczacej rzeczy okreslonych w zataczniku nr
3 Umowa ulega rozwigzaniu zgodnie z datg wskazang w oswiadczeniu Najemcy
okreslajacej termin zwrotu rzeczy. Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkow

powszechnie obowigzujacych w tego typu umowach.

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 49/2012.

7.5 MAKRUM S.A. w dniu 24 sierpnia 2012 roku podjeta uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego MAKRUM Sp. z 0.0. o kwote 1.635.000,00 tj. z kwoty 50.000,00
PLN do kwoty 1.685.000,00 PLN. Kapitat pokryty wkladem niepienieznym o igcznej
wartosci 1.635.000,00 PLN w postaci srodkow trwatych i przedmiotéw nietrwatych
(maszyny i urzadzenia, wyposazenie i oprzyrzagdowanie do maszyn, narzedzia,
wyposazenie biurowe i sprzet komputerowy, samochody). Jest to ten sam zbiér rzeczy

jaki zostat ujety w zatgczniku nr 2 do umowy dzierzawy (RB 49/2012).

8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci

W konsekwencji podpisanej w dniu 05 grudnia 2011 roku umowy dzierzawy przedsiebiorstwa
Spoétki w Szczecinie (Stocznia Pomerania) od 01 stycznia 2012 roku dziatalno$¢ Spotki -
dotychczas prowadzona z wykorzystaniem majgtku stanowigcego przedmiot powyzszej
umowy dzierzawy - zostata przeniesiona do spotki zaleznej MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.
MAKRUM S.A. dokonato w dniu 27 stycznia 2012 roku podniesienia kapitatu zaktadowego
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. poprzez aport srodkow obrotowych o wartosci 738.000,00
PLN oraz wktad gotébwkowy w kwocie 87.000,00 PLN. Rejestracja w KRS podwyzszonego
kapitatu nastgpita dnia 16.02.2012 r.

W dniu 29 grudnia 2011 roku zostat przyjety w formie notarialnej Akt zalozycielski -
utworzenia spotki zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0. (Spoétka ta zostata zarejestrowana w KRS

dnia 24 stycznia 2012 roku), do ktérej zostata z dniem 01 sierpnia 2012 r. przeniesiona
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dziatalnosci produkcyjna zaktadu MAKRUM S.A. w Bydgoszczy. Z dniem 01 sierpnia do
MAKRUM Sp. z 0.0. przeszia, na zasadzie artykutu 23" k.p., takze czes$¢ pracownikow
produkcyjnych MAKRUM SA. MAKRUM S.A. dokonata w dniu 24 sierpnia 2012 r. aportu
aktywow rzeczowych (maszyny i urzadzenia, wyposazenie i oprzyrzadowanie do maszyn,
narzedzia, wyposazenie biurowe i sprzet komputerowy, samochody) 0 wartosci 1.635.000 ztotych
w celu podniesienia kapitatu zaktadowego MAKRUM Sp. z o0.0. i dostarczenia tej spoice
niezbednych zasobdéw do rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej. MAKRUM Sp. z o.o.
wynajmuje od MAKRUM S.A. takze inne $rodki trwate niezbedne do prowadzenia
dziatalnosci. Jako gitébwne miejsce prowadzenia dzialalnosci przez MAKRUM Sp. z o.0.
zostaly wybrane hale wydzierzawione od ZNTK Paterek S.A. w Paterku koto Nakta. Spétka

przygotowuje sie aktualnie do przeprowadzki do tej lokalizacji.

Opisywane powyzej przeniesienie operacyjnej czesci produkcyjnej do MAKRUM Sp. z o.0.
spowodowalo, iz po 01 sierpnia 2012 r. MAKRUM S.A. nie zatrudnia pracownikéw produkcyjnych
zwigzanych miedzy innymi z dzialami krajalni, spawalniczym, obrébki mechanicznej, montowni i
malarskim. Maszyny i urzgdzenia produkcyjne bedace do tej daty wlasnoscig MAKRUM S.A. zostaty w

czesci wniesione jako aport do MAKRUM SP. z 0.0. a po czesci jej wynajete.

MAKRUM S.A. zlecito MAKRUM Sp. z 0.0. kontynuacje prowadzonych do tej pory kontraktow, nadal
pozostajac wilascicielem powierzonych MAKRUM Sp. z 0.0. materiatow i produkcji w toku. Wartosé
zleconych do wykonania MAKRUM Sp. z 0.0. prac wynosi na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego ca 4,4 miliony zlotych.

Aktualnie zawierane nowe kontrakty sg obstugiwane przez pozostatych w MAKRUM S.A. Project
managerow, MAKRUM S.A. na wiasny rachunek, poprzez pracownikow dziatu zakupow, dokonuje
zakupow podstawowych materiatéw produkcyjnych jak blachy, odkéwki, ksztattowniki, elementy

ztaczne i inne.

MAKRUM S.A. bedzie zleca¢c MAKRUM Sp. z 0.0. oraz innym podwykonawcom, wykonanie

niezbednych, zgodnych z projektem ustug produkcyjnych na warunkach rynkowych.

W zwigzku z prowadzonym przez MAKRUM Development Sp. z 0.0. procesem
inwestycyjnym przygotowania do budowy CH MAKRUM, Spoétka rozwaza mozliwosé
poniesienia dalszych naktadow zwiekszajacych zasoby finansowe MAKRUM Development
Sp. z o0.0. i umozliwienie przeprowadzenia dalszych etapow procesu inwestycyjnego. W
pierwszym poétroczy 2012 MAKRUM S.A. dokonato doptat do kapitatu zapasowego MAKRUM
Development Sp. z 0.0. w kwocie 1.280.610 ziotych.
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W dniu 19.03.2012 roku MAKRUM S.A. nabyto od Spotki BBB25 Sp. z 0.0. 4 udzialy w
MAKRUM Development Sp. z 0.0. za kwote PLN 30.000,- i w wyniku tej transakcji MAKRUM
S.A. zostato 100% udziatowcem w MAKRUM Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy.

W dniu 10 lutego 2012 roku zostata utworzona przez MAKRUM S.A. wraz z drugim
wspdlnikiem — osobg fizyczna, spotka pod firmg: CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z
0.0. z siedzibg w Bydgoszczy. MAKRUM S.A. wniosta do tej spotki wkilad pieniezny w
wysokosci 74.900,00 PLN, za co objefa 74,9 % udziatdbw w jej kapitale zakladowym. CDI
Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o0.0. bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ zwigzang z

komercyjnym zarzadzaniem nieruchomosciami.

Zarzad MAKRUM S.A., dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w art. 11 ust. 1
Statutu MAKRUM S.A. w sprawie kapitatlu docelowego, dokonat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 7 793 109 PLN poprzez emisje:

- akciji serii | w ilosci 28.557.974 ktére zostaly zaoferowane wiekszosciowemu udziatowcowi
IMMOBILE Sp. z o0.0. Panu Rafatowi Jerzemu (Prezesowi Zarzadu MAKRUM S.A)) i pokryte
zostaly w calosci wkladem niepienieznym w postaci 2.840 udziatéw w IMMOBILE Sp. z o.0.
Cena emisyjna akcji serii | zostata oszacowana na 2,15 zt za jedng akcje. Emisja akcji serii |
miata miejsce w dniu 12.04.2012 roku, a rejestracja tej emisji w KRS zostala dokonana w
dniu 24.05.2012 r..

- akcji serii J w ilosci 2.614.462 ktore zostaty zaoferowane pozostatym udziatowcom
IMMOBILE Sp. z 0.0., w tym Panu Stawomirowi Winieckiemu (Wiceprezesowi Zarzadu
MAKRUM S.A)) i zostaty w catosci pokryte wktadem niepienieznym w postaci 260 udziatdw w
IMMOBILE Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji serii J zostata oszacowana na 2,15 zt za jedng
akcje. Emisja akcji serii J miata miejsce w dniu 28.05.2012 roku, a rejestracja tej emisji w
KRS zostata dokonana w dniu 13.06.2012.

Spéitka Immobile Sp z 0.0. posiada udziaty miedzy innymi w Spétkach:

- FOCUS HOTELS Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — 100 % udzialtdw w kapitale
zakladowym,

- CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy (poprzednia nazwa
EUROINWEST CDI Sp. z 0.0.) — 100 % udziatéw w kapitale zakladowym,

- Hotel 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — 100 % udziatow w kapitale zakladowym
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Spoétka rozwaza takze mozliwos¢ utworzenia w roku 2012 spoiki zaleznej, ktéra ma przejaé
od MAKRUM S.A. funkcje biura handlowego i zespotu Project Manageréw. Zadaniem tej
spoiki, bedzie przyjmowanie na whasny rachunek zlecen od dotychczasowych, jak i nowych
klientow MAKRUM S.A. i realizacje tych zleceh poprzez podwykonawcéw bedacych czescig
Grupy Kapitatowej MAKRUM (jak MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. i MAKRUM Sp. z 0.0.),
jak i podmioty spoza Grupy. W przypadku utworzenia tej spotki niezbednym bedzie
wyposazenie jej w srodki finansowe i techniczne niezbedne do funkcjonowania, w tym
zapewnienie finansowania kontraktéw handlowych i zapewnienie dostepu do instrumentéw

finansowych z zakresu ,trade finance”.

Na dzien publikacji sprawozdania tj. 31 sierpnia 2012 Grupa Kapitatowa MAKRUM S.A.
sktada sie z MAKRUM S.A jako spotki dominujgcej oraz Makrum Development Sp. z o.0.,
MAKRUM POMERANIA Sp. z 0.0, MAKRUM Sp. z 0.0., STATEN Company Ltd, IMMOBILE
Sp. z 0.0., CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami jako spoétek zaleznych.

Strukture Grupy Kapitatowej] MAKRUM S.A. przedstawia ponizszy schemat graficzny.

\EI ]
Pomerania Sp. z o0.0.
100%

Makrum Development
Sp.zo.0.
100% CDI
Konsultanci Budowlani
Sp.zo.0.

0,
STATEN Company Ltd 100%

100%

Focus Hotels Sp. z 0.0.
100%

Makrum S.A.
IMMOBILE Sp. z 0.0.
100%

BBB25 Sp. z 0.0.
100%

Makrum Sp. z o0.0.
100%

Hotel 2 Sp. z 0.0.
100%

CDI Zarzadzanie
Nieruchomosciami

Sp.zo.0.
74,90%
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9. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w  swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spoitka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2012.

10.Wykaz akcji lub uprawnie n do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy oséb
zarzadzajacych i nadzoruj acych Spotk e wg stanu na dzie n 31 sierpnia 2012 r.

Stan na Zwiekszenia stanu | Zmniejszenia stanu

31.12.2011 posiadania posiadania Stan na 31.08.2012

Akcjonariusz

Czionkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we wspot-
whasnosci z Rafatem Jerzy)

18.147.724 18.147.724

Tomasz Filipiak 91.000 79.946 | e 170.946

Cztonkowie Zarzadu/Osoby Zarzadzajace

Rafat Jerzy 12.566.758 28.797.974 | e 41.364.732

Rafat Jerzy (we wspot-

- 18.147.724 18.147.724
wlasnosci z Beatg Jerzy)

Stawomir Winiecki 135.481 1.686.233 | e 1.821.714

Dodatkowo:

Immobile Sp. z o0.0. siedzibg w Bydgoszczy posiada na dzien 31.08..2012 r. 333.300 sztuk
akcji MAKRUM S.A. Prezesem Zarzgadu Immobile Sp. z o0.0. jest p. Rafala Jerzy a
Wiceprezesem Zarzadu jest p. Stawomir Winiecki. Gtdbwnym udziatowcem tej Spoiki jest
MAKRUM S.A, ktére posiada 100,0% udziatéw i gloséw. Na dzien 31.12.2011 Immobile Sp.
Z 0.0. posiadata 333.300 sztuk akcji MAKRUM S.A.

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (poprzednio firma Spéiki
brzmiata EUROINWEST CDI Sp. z 0.0.) posiada na dzien 31.08.2012 r. 100.000 sztuk akcji
MAKRUM S.A. Prezesem Zarzadu tej Spofki jest p. Stawomir Winiecki, a czionkami Zarzadu
sg panowie Dariusz Aranowski i Jacek Kazubowski. Jedynym udzialowcem tej Spolki jest
Immobile Sp. z 0.0. Na dzien 31.12.2011 CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. nie posiadata
akcji MAKRUM S.A.
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Pan Lech Cyprysiak, Prezes Zarzgadu Spotki zaleznej od MAKRUM S.A. — Makrum
Pomerania Sp. z 0.0. posiada na dzien 31.08.2012 r. 165.000 sztuk akcji MAKRUM S.A. Na
dzien 31.12.2011 p. Lech Cyprysiak posiadat 150.000 sztuk akcji MAKRUM S.A.

Pan Dariusz Aranowski, Czlonek Zarzadu Spoiki zaleznej od MAKRUM S.A. drugiego
stopnia — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. posiada na dzien 31.08.2012 r. 362.003
sztuki akcji MAKRUM S.A. Na dzien 31.12.2011 p. Dariusz Aranowski nie posiadat akcji
MAKRUM S.A.

Pan Jacek Kazubowski, Czionek Zarzadu Spotki zaleznej od MAKRUM S.A. drugiego
stopnia — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o0.0. posiada na dzien 31.08.2012 r. 211.168
sztuk akcji MAKRUM S.A. Na dzien 31.12.2011 p. Jacek Kazubowski nie posiadat akcji
MAKRUM S.A.

Pozostali czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby Zarzadzajgce nie zgtaszaty

Spotce informacji o posiadaniu akcji MAKRUM S.A. i jednostek powigzanych.

11.Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
MAKRUM S.A. Laczna wartos¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktérej dotyczg toczace sie

postepowania réwniez nie przekracza 10% kapitatow wiasnych.

12.Transakcje z podmiotami powi azanymi, je zeli s one istotne i zostaty zawarte na

innych warunkach ni  z rynkowe.
Spoitka nie byta strong tego typu transakciji

13.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je dnostk e od niego zale znag
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w | péiroczu 2012, ]  ezeli
taczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto $¢é co

najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

Tego typu zdarzenia nie miaty miejsca.
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14.Inne informacije, ktére w ocenie Spotki s

maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

oraz informacje, ktére s a

istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta

Informacje o zatrudnieniu na dzien sporzadzenia raportu przedstawiono ponizej:

Dzien . . w tym w tym
. , Pracownicy Pracownicy . . ; .
bilansowy Ogotem ) ) . bezpo srednio posrednio
umystowi fizyczni - .
produkcyjni produkcyjni
Stan na
30.06.2012 184 72 112 97 15
Stan na
30.06.2011 234 93 141 106 35
Stan na
31122011 218 83 135 100 35

Bydgoszcz, 31 sierpnia 2012 .

Podpisy Zarzadu:

Prezes Zarzgdu
Rafat Jerzy

Wiceprezes Zarzgdu
Stawomir Winiecki
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