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1 Informacje o Spoéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest MAKRUM Spoétka Akeyjna. Spotka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 18 grudnia 1991 roku. Spétka Dominujaca zostata powotana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Bydgoszczy, ul. Le$na nr 11-19.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest produkeja konstrukeji metalowych
oraz uslugi w zakresie instalowania i naprawy konstrukeji metalowych.

Przedmiot dziatalnosci spélek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscia Spotki Dominujacej za
wyjatkiem Makrum Development Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem dziatalnosci jest realizowanie
projektéow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw, wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami, kupno i sprzedaz nieruchomosci.

Spélka Dominujaca zostala wpisana w dniu 7 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w w Bydgoszczy, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033561.

Spotka posiada numer NIP 554-030-90-05 oraz symbol REGON 090549380.
Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej na dziert koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 10 423 tysigce ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzied wynosit

68 276 tysigcy zlotych.

Na dzien 1 stycznia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakltadowego Spétki Dominujacej byta
nastgpujaca:

Warto ¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
Rafat Jerzy 11 935 200 11 935 200 2983 800,00 28,63%
Rafat Jerzy (we wspéhwtasnosci
z Beatg Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4536 931,00 43,53%
Subfundusze Funduszu Arka BZ
WBK FIO 2 366 812 2 366 812 591 703,00 5,66%
Fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez DWS Polska TFI S.A. 2118418 2118 418 529 604,50 5,08%
Pozostali akcjonariusze
mniejszosciowi 7 122 342 7122 342 1 780 585,50 17,10%
Razem 41 690 496 41 690 496 10 422 624,00 100,00%
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W wyniku transakcji na akcjach Spotki Dominujacej, ktore mialy miejsce w okresie od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu,
na dzied 20 marca 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego Spotki Dominujace;j
uksztattowala si¢ w nastepujacy sposob:

Warto $¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtoséw akcji podstawowym
Rafat Jerzy 12 900 058 12 900 058 3225 014,50 30,94%
Rafat Jerzy (we wspétwtasnosci z
Beatg Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4536 931,00 43,53%
Pozostali 10 642 714 10642 714 2 660 678,50 25,53%
Razem 41 690 496 41 690 496 10 422 624,00 100,00%

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzied 20 marca 2012 roku wchodzili:

— Rafal Jerzy - Prezes Zarzadu,
— Stawomir Winiecki - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 20 marca 2012 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Zarzadu Spo6tki Dominujace;:

— w dniu 10 maja 2011 roku do Zarzadu Spétki Dominujacej zostal powolany pan Stawomir
Winiecki, ktoremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

— w dniu 2 sierpnia 2011 roku pan Wojciech Staszak, Czlonek Zarzadu Sp6tki Dominujacej,
zlozyl rezygnacje z petnionej funkcji.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitalowej Makrum S.A. wchodzily sp6tki zalezne
(bezposrednio 1 posrednio) 1 wspdlne przedsiewzigcia:

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktory na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporz gdzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Grant Thornton
Makrum Development Sp. z o.0. petna Bez zastrzezen Frackowiak Sp. z o.0. 31 grudnia 2011
nie objeta
Heilbronn Pressen GmbH* konsolidacja - - -
nie objeta
Heilbronn Pressen Service GmbH** konsolidacja - - -
konsolidacja Brak obowigzku
Makrum Pomerania Sp z o.0. petha badania - -
nie objeta Brak obowigzku
Staten Company Ltd. konsolidacjg badania - -
nie objeta Brak obowigzku
Makrum Sp z o.0. konsolidacjg badania - -

* W dniu 29 lipca 2010 Zarzad spotki zaleznej Heilbronn Pressen GmbH ztozyt wniosek o upadto$¢; w zwigzku z
ustanowieniem Syndyka masy upadtosci Spétka Dominujgca utracita kontrole nad tg spotka zalezna.

** Heilbronn Pressen Service GmbH jest sp6tkg wspotkontrolowang przez Spétke Dominujgca, w ktérej Spoétka
Dominujaca posiada 50% udzialu; z uwagi na brak istotnego wptywu na obraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci spétka wspétkontrolowana nie jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg proporcjonalng.
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Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w informacjach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0, w imieniu ktérej dzialata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostalto zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 20 kwietnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatq
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
29 kwietnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta i uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 12 pazdziernika 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 1899.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 11 sierpnia 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku przez Rade
Nadzorczg. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2010 roku z Zarzadem Spétki Dominujace;.
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow 1 préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy od 1 marca 2012 roku do 20 marca 2012 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoétki Dominujacej przekazal nam datowane na 20 marca 2012 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansows i majatkows Grupy Kapitalowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 87 681 85 740 99 499
Wartosc¢ firmy 0 0 1381
Wartosci niematerialne 4109 4 220 5165
Rzeczowe aktywa trwate 67 375 79 519 88 587
Nieruchomosci inwestycyjne 13141 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Naleznosci i pozyczki 585 0 93
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 135
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2470 2001 4139
AKTYWA OBROTOWE 29 108 40 460 63 429
Zapasy 4 155 5078 9190
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang 9568 16 779 22 875
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 11 585 11 296 14 569
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 1536 0 1422
Pozyczki 29 28 37
Pochodne instrumenty finansowe 14 216 986
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 122 160 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1713 6 482 14 134
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 387 422 0
AKTYWA RAZEM: 116 790 126 201 162 928
PASYWA (w tys. z}) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WEASNY
Kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki dominuj acej 68 268 70 368 93 341
Udzialy niedaj gce kontroli 8 7 0
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 18 856 21 007 25 707
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4243 4117 4033
Leasing finansowy 7432 8873 10 739
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 4
Pozostale zobowigzania 227 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 788 7879 10 744
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 167 139 188
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 29 657 34 818 43 880
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 11 242 14 008 20 685
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 0 1 1353
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13 403 16 385 16 131
Leasing finansowy 2749 2035 2474
Pochodne instrumenty finansowe 19 14 12
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1630 1555 2332
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 582 717 808
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 101 85
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0
PASYWA RAZEM: 116 790 126 201 162 928
9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w tys. zt) 2011 2010 2009
DZIALANO $€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 55 675 56 965 63 737
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 56 247 63 344 61 782
Pozostate przychody operacyjne 3302 530 11104
Pozostate koszty operacyjne 2524 21 406 10831
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 206 -27 254 2228
Przychody finansowe 483 8 205 1361
Koszty finansowe 4251 4 565 5072
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 562 -23614 -1 482
Podatek dochodowy -1528 -448 -1 669
Zysk (strata) ne tto z dziatalno $ci kontynuowanej -2 034 -23 166 187
DZIALALNO SC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -2 034 -23 166 187
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -2 035 -23 170 187
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 1 3 0
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zf) 2011 2010 2009
Zysk (strata) netto -2 034 -23 166 187

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkéw trwatych 0 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw

pienieznych -83 -307 312

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw

dzialajgcych za granicg 0 446 -446

R6znice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz oddziatéw zagranicznych 0 0 0

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow

innych dochodéw catkowitych 17 58 -60
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -66 196 -194
Catkowite dochody -2 100 -22 970 -7

Catkowite dochody przypadaj ace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -2101 -22 973 -7
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 1 3 0
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowe;
za lata zakoniczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

Formuta Warto $¢ wska znika

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 55 675 56 965 63 737
wynik finansowy netto **
(tys. zh) -2034 -23 166 187
kapitaty wkasne **
(tys. zh) 68 276 70376 93341
suma aktywoéw
(tys. zh) 116 790 126 201 162 928
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu -1,7% -18,4% 0,1%
rentownos$c¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
whasnego (ROE) (%) na poczatek okresu -2,9% -24,8% 0,2%
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -1,0% -11,2% 3,1%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,0 1,2 1,4

© 20122 Grant Thornton Fr gckowiak spoétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig sp. k. Wszelkie prawa zastrze zone.
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Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009

srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,2 0,3

naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365

szybkos$¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktéw

(w dniach) i towaréw 149 129 126
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

(w dniach) 365 dni / koszt whasny sprzedazy 60 65 80
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wkasny

(w dniach) sprzedazy 32 34 66
trwatos¢ struktury (kapitaly wkasne + zobowigzania

finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 74,6% 72,4% 73,1%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wkasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 41,5% 44.2% 42,79%
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 4,3 2,6 3,5
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3,1 3,5

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajacym
kontroli

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W informacjach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakorniczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spétki Dominujacej poinformowat, ze
sprawozdania finansowe Sp6tki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalno$ci przez Spétke Dominujaca oraz spotki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowacé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

13 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzied

31 grudnia 2011 roku i obejmujq dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.
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14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 10 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakofczony
31 grudnia 2011 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie ujmowano wartosci firmy ani zysku z okazyjnego nabycia.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2011 roku stan kapitatéw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 31 grudnia 2011 roku
wynosily 8 tysigcy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie
15 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz udzialow w spétkach podporzadkowanych

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta udzialéw w
zadnej ze spotek podporzadkowanych.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac

dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt
konsolidacyjnych.
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20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
patstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Elzbieta GrzeSkowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 20 marca 2012 roku.
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