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Dla Akcjonariuszy MAKRUM Spoétka Akceyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest MAKRUM Spétka Akeyjna (Spotka
Dominujaca) z siedziba w Bydgoszczy, ul. Lesna 11-19, na ktére sklada si¢ skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoélki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
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— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie to zaplanowali§my i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
- dowodow i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

5 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z
pézniejszymi zmianami). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne.
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