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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01do | od01.01do | od01.01do
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 39 556 41 896 56 965 9837 10 467 14 226

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -53 -22 673 -27254 -13 -5 664 -6 806

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3204 -18 677 -23274 -197 -4 666 -5812

Zysk (strata) netto -3 168 -15 329 -22 891 -788 -3 830 5716

Zysk (strata) netto przypadajacy -3 168 -15 337 -22 895 -788 -3 832 5717
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) -0,08 -0,37 -0,55 -0,02 -0,09 -0,14

Rozwodniony zysk na akcje (PLN) -0,08 0,37 -0,55 -0,02 -0,09 014

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,0211 4,0027 4,0044

Rachunek przepfywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1944 3198 1789 483 799 447
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci -357 4111 5131 -89 -1027 -1281
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -3 167 3728 -4 309 -788 -931 -1076
finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i SES60 4641 =7 652 -393 -1159 1911
ich ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,0211 4,0027 4,0044

Bilans

Aktywa 114 602 130 884 126 201 25980 32828 31 866

Zobowigzania diugoterminowe 19 836 21018 20 570 4 497 5272 5194

Zobowigzania krétkoterminowe 27 509 31531 34 980 6 236 7909 8 833

Kapitat wiasny 67 257 78 334 70 651 15 247 19 647 17 840

Kapitat zakladowy 10 423 10 423 10 423 2363 2614 2632

Kapitat wiasny przypadajacy 67 247 78 322 70 643 15 245 19 644 17 838
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje PLN/EUR 161 188 1,69 0,37 0,47 0,43

Liczba akcji w sztukach 41 690 496 41 690 496 41690496 | 41690496 | 41690496 | 41690 496

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,4112 3,9870 3,9603
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Skonsolidowany bilans

MSSF MSSF MSSF
Aktywa 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
Aktywa trwafe
Warto$é firmy 0 0
Wartosci niematerialne 4134 4281 4220
Rzeczowe aktywa trwate 74199 82 263 79519
Nieruchomosci inwestycyjne 3881 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 49 0
Naleznosci i pozyczki 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 50 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1921 3710 2001
Aktywa trwate 84 185 90 302 85 740
Aktywa obrotowe
Zapasy 4861 6 486 5078
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang 8274 14787 16 779
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11369 7768 1129
naleznos$ci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 902 0
Pozyczki 28 27 28
Pochodne instrumenty finansowe 0 482 216
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 596 638 160
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4902 9493 6482
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 387 0 422
sprzedazy
Aktywa obrotowe 30417 40 582 40 460
Aktywa razem 114 602 130 884 126 201
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BILANS (CD.)

Pasywa razem

MSSF MSSF MSSF
Pasywa 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgceyj:
Kapitat podstawowy 10423 10 423 10 423
Akcje wiasne (-) 0 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 988 38 988 38 988
Pozostate kapitaty -68 282 161
Zyski zatrzymane: 0 28 629 21072
- zysk (strata) z lat ubiegtych 21072 43 966 43 966
- zysk (strata) netto przypadajgcy -3168 -15 337 22 895
akcjonariuszom jednostki dominujacej
67 247 78 322 70 643
Udzialy mniejszosci 10 12 7
Kapitat wtasny 67 257 78 334 70 651
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 4312 3996 4117
Leasing finansowy 7692 8774 8436
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Pozostate zobowigzania 279 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7366 8 080 7879
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 188 168 139
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 19 836 21018 20570
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 350 11532 14 008
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 66
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 15506 15168 16 385
Leasing finansowy 3284 2340 2133
Pochodne instrumenty finansowe 0 18 14
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 916 1540 1555
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 419 885 717
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 47 101
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi 0 0
do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 27509 31531 34980
Zobowigzania razem 47 345 52 550 55 550
114 602 130 884 126 201
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

- rozwodniony

MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF
od 01.01 od 01.01. o0d 01.01 do 1 kw
do do 31.12.2010 111 kw 2011 2010
30.09.2011 | 30.09.2010 T
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 39 556 41 896 56 965 12 820 16 051
Przychody ze sprzedazy produktow 37 508 38013 52 678 11704 14 476
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2048 3884 4287 1116 1575
Koszt wiasny sprzedazy 34594 41 346 54 059 10 326 15 065
Koszt sprzedanych produktow 33 036 37 583 49 897 9707 13473
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0 0
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 1559 3762 4162 619 1593
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 962 551 2906 2494 986
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 5751 7333 9 285 1920 1378
Pozostate przychody operacyjne 3344 472 530 2118 26
Pozostate koszty operacyjne 2 607 17 403 21 406 1 868 15 387
Zysk (strata) ze sprzedazy/utrata kontroli w jednostkach 1041 0 0 1041
zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -53 -22 673 -27 254 823 | -14712
Przychody finansowe 322 6 960 8 205 69 6416
Koszty finansowe 3472 2 964 4225 2 369 -561
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg 0 0 L L
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3204 -18 677 -23 274 -1476 -7 735
Podatek dochodowy -36 -3 348 -383 168 -1610
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3 168 -15329 -22 891 -1644 -6 125
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 3168 15329 22891 1644| 6125
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -3 168 -15 337 -22 895 -1644 -6 128
- akcjonariuszom mniejszosciowym 0 8 3 0 3
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (PLN)
MSSF MSSF MSSF
od 01.01 od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do %(i ?_Jég%)fg
30.09.2011 | 30.09.2010 T
PLN / akcje | PLN / akcje | PLN / akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy -0,08 -0,37 -0,55
- rozwodniony '0,08 -0,37 -0,55
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 20,08 037 20,55
-0,08 -0,37 -0,55
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF
od 01.01 od 01.01.
do do %iqlzgtfg IIl'kw 2011 | 1l kw 2010
30.09.2011 | 30.09.2010 T
Zysk (strata) netto -3168 -15 329 -22 891 -1 644 -6 125
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwatych 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach 0
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach -44 -157 -307 -32 32
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 0 0
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji 0 0 0
zabezpieczanych
0 0
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0 510
granicg
o . I 446 446 0 446
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych/inna utrata kontroli
0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek 0 Y Y
wycenianych metodg praw wtasnosci
0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych 29 e 58 = v
dochodoéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -15 318 196 -8 981
Catkowite dochody -3183 -15 011 -22 695 -1 653 -5 145
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -3183 -15019 -22 698 - 1653 -5148
0 8 3 3

- akcjonariuszom mniejszosciowym
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Kapitat ze Kaoital
. sprzedazy Udzi apia
. Akcje . i . ;|a+x . | wiasn
Kapitat R ak_CJ! . Pozo_sta’:e Zyski Razem | mniejszosci y
podstawowy 2 powyzej ich | kapitaty | zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2011 roku 10 423 0 38 988 161 21072 70643 70 643
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0
Saldo po zmianach 10 423 0 38 988 161 21072 70 643 0] 70643
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2011
roku
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
przeniesienie do wyniku finansowego w zwigzku z utratg kontroli) 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku -3168 -3168 10| -3158
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.09.2011 roku 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 -3 168 -3168 10| -3158
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych) -228 -228 -228
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 10 423 0 38 988 -68 17 903 67 247 10| 67 257
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze p—
n sprzedazy Udziat apita
. Akcje . i e VA wilasn
Kapitat R ak_CJ! . Pozo_sta’:e Zyski Razem | mniejszosci y
podstawowy 2 powyzej ich | kapitaty | zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 10 423 38 988 -36 43 966 93 341 93 341
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0
Saldo po zmianach 10 423 0 38 988 -36 43 966 93 341 0| 93341
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2010
roku
Emisja akcji 0 4 4
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0 4 4
-15
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku -15 337 -15 337 8 329
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.09.2010 roku 318 318 318
-15
Razem catkowite dochody 0 0 0 318 -15 337 -15 019 8 011
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkoéw trwatych) 0 0
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 10 423 0 38 988 282 28 629 78 322 12| 78 334
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze P
) sprzedazy Udzial apita
. Akcje - ; azialy | \vtasn
Kapitat wiasne ak_CJ! . Pozo_staie Zyski Razem | mniejszosci y
podstawowy 2 powyzej ich | kapitaty | zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 10 423 38988 -36 43 966 93 341 93 341
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0
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Saldo po zmianach 10 423 | 0 | 38 988 -36 43 966 93 341 0| 93341
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010
roku
Emisja akcji 0 4 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 446 446 446
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 446 0 446 4 450
-22 895 -22
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku -22 895 3 892
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2010 roku -249 -249 -249
-23
Razem catkowite dochody 0 0 0 -249 -22 895 -23 144 3 141
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkoéw trwatych) 0 0
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 10 423 0 38 988 161 21072 70 643 0| 70650
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

MSSF PSR MSSF
od 01.01do | od01.01do | od01.01do
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3204 -18 677 -23 274
Korekty:
L . Lo 2889
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 5 364 8779
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne ot 719 301
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmie_ma wartosci godziwej aktng')w.(zobowiazaﬁ) finans. 119
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkoéw pienieznych 73 481 1410
przeniesione z kapitatu )
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw
finans?ovxyych 8 ! / ! 5105 5154
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych o 726 796
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2164 880
Koszty odsetek 1209 1169 1568
Przychody z odsetek i dywidend 198
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty -1 566 -318
Korekty razem 6 665 11 999 15 632
Zmiana stanu zapaséw 222 2502 3895
Zmiana stanu naleznosci 1536 3141 -14 200
Zmiana stanu zobowigzan -9 973 378 16 044
Zmiana stanu rezerw i rozliczern migdzyokresowych -756 66 -3177
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 8504 4 690 6 096
Zmiany w kapitale obrotowym -467 10 778 8 658
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 7 2126
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej -52
Zaptacony podatek dochodowy -1072 -902 -1 353
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1944 3198 1789
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -7 -318 -318
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -314 -2 969 -4 200
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 767 712 840
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -758
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -50 -1 546 -1 463
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 11 11
Pozyczki udzielone -1 -2

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
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Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Otrzymane odsetki 4

Otrzymane dywidendy

< -357

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4111 -5131

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 4

Nabycie akcji wiasnych

Wptywy z tytutu emisji dluznych papierow warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 138 1098

Sptaty kredytow i pozyczek -1056 -1137 -1241

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1320 -1 559 -2 602

Odsetki zaptacone -791 -1 169 -1 568

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 167 -3728 -4 309

-1 580

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -4 641 -7 652

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6482 14134 14 134
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 0

< 4902

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9493 6 482
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W zakresie nieuregulowanym przez MSSF sprawozdanie sporzgdzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. ( Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz.259).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skréconej, zgodnie z wymogami MSR 34
~orédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku,
natomiast dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz 1 stycznia do 30
wrzesnia 2010 roku.

Poszczegolne pozycje sprawozdania prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze podano inacze;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. Informacje ogélne

MAKRUM S.A. jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Numer KRS: 0000033561).

Siedziba Spétki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Lesnej 11-19.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci a takze
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Sktad Zarzgdu MAKRUM S.A. na 30.09.2011 roku byt nastepujgcy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu
Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu

Od 01 stycznia 2011 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu zmieniat sie w
nastepujgcy sposob:

e W dniu 02 sierpnia 2011 r. pan Wojciech Staszak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Zarzagdu MAKRUM S.A. ( raport biezacy nr 24/2011 z dnia 02.08.2011 r.)

Skiad Rady Nadzorczej na 30.09.2011 roku:

e Wojciech Sobczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Beata Jerzy — Czionek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Hoppe — Czlonek Rady Nadzorczej

o Krzysztof KobryAski  — Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Maciej Stradomski — Czionek Rady Nadzorczej
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W Il kwartale 2011 roku sktad Rady Nadzorczej nie zmieniat sie, natomiast po okresie
sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e 26 pazdziernika 2011 r. pan Grzegorz Hoppe zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.

e w dniu 26 pazdziernika 2011r. NWZA MAKRUM S.A. odwotato z funkcji czlonka Rady
Nadzorczej MAKRUM S.A. p. Macieja Stradomskiego. Pan Maciej Stradomski petni w Radzie
Nadzorczej MAKRUM S.A. funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

O powyzszych zmianach Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 37/2011 z dnia 26.10.2011 r.

3. Informacje o grupie kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. wchodzg nastepujace Spotki:

— MAKRUM S.A. — jednostka dominujgca z siedzibg w Bydgoszczy,

- MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z o0.0. — spotka zalezna. Udziat Makrum S.A. w kapitale
zaktadowym Spétki wynosi 99,97%.

Spotka ta powstata z przeksztatcenia Development Makrum S.A. Sp. Jawna (postanowienie Sadu
z dnia 17.01.2011),

— HEILBRONN PRESSEN SERVICE GmbH (w skrécie: HPS) z siedzibg w Heilbronn w Niemczech
(jednostka stowarzyszona). Makrum posiada 50% w kapitale zakladowym.

Spotka niekonsolidowana z uwagi na kryterium istotnosci. Na dzieh 31.12.2010 roku udziaty w
HPS w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Makrum S.A. w catosci zostaty objete odpisem
aktualizujgcym z tytutu trwatej utraty wartosci (decyzja Zarzgdu Makrum S.A. o likwidacji spotki).

- Na skutek ogtoszenia upadtosci przez Sad Rejonowy w Heilbronn (Niemcy) i w konsekwencji
utratg kontroli nad spotkg zalezng przez MAKRUM S.A. , z konsolidacji zostata wylgczona spétka
Heilbronn Pressen GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech (postanowienie Sadu Rejonowego
w Heilbronn z dnia 01.09.2010 roku).

- 7 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
przedsiebiorstwo pod firmg MAKRUM POMERANIA sp. z o. 0., ktérej jedynym wiascicielem jest
MAKRUM S.A.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2011 r. konsolidacjg objete sg zatem spoétki Makrum S.A. oraz
Makrum Development Sp. z 0.0. (dawniej Development Makrum S.A. Spdtka Jawna).

4. Informacja na temat prezentacji poszczegéinych pozycji sprawozdania
finansowego w euro

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 89.1)

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs
ten wyniost :

- 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011: 1 euro= 4,0211

- 01 stycznia do 30 wrzesnia 2010: 1 euro= 4,0027

- 01 stycznia do 31 grudnia 2010: 1 euro= 4,0044
Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

- 30 wrzesnia 2011: 1 euro= 4,4112
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- 30 wrzesnia 2010: 1 euro= 3,9870
- 31 grudnia 2010: 1 euro= 3,9603

5. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezen w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych za lata ubiegte.

6. Informacja o zmianach zasad rachunkowosci

W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka zmienita stosowane zasady
rachunkowo$ci. W badanym okresie spdtka zmieniata podejScie do prezentacji zobowigzan i
naleznosci. Wyniku tego lata porownywalne zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci to znaczy
wartos¢ naleznosci i zobowigzan spadta o kwote 913 tys zt a tym samym suma bilansowa.

7. Stosowane zasady rachunkowosci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
MAKRUM S.A. poczgwszy od dnia dopuszczenia akcji Spétki dominujgcej do obrotu regulowanego,
sprawozdania finansowe sporzgdzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci
MSR/MSSF, na podstawie podanych uchwat sprawozdania MAKRUM S.A. za lata 2004, 2005 i 2006
zostaly przeksztatcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spétki dominujgcej wg MSR/MSSF.
Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe zostaty przedstawione ponizej.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

~okonsolidowany rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~okonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednig.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddw,
Grupa prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe spotek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych. Przez
kontrole rozumie si¢ zdolnos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spotki zaleznej w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy. W przypadkach gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spoétke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatowa.

Wylgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac¢ spétki, ktérych sprawozdania finansowe sg
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
Spotka zalezna jest réwniez wytgczona z konsolidaciji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie
z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysziosci. Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg peina.

Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz

spotek zaleznych poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow,

zobowigzan, kapitatlu wilasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy
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Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujgcych wytgczen:
— na moment nabycia kontroli wartos¢ bilansowa inwestycji w spotke zalezng wytgczana jest z
tg czescig kapitatu wtasnego spotki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spétki dominujgcej i
ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
— okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,
— salda rozliczen miedzy spdotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wylgcza sie w catosci,
— wytgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutlu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktore sg ujete w wartosci bilansowej aktywoéw takich jak zapasy i srodki trwate.
Straty z tytutu transakcji wewngtrz Grupy analizowane sg pod kgtem utraty wartosci aktywow
z perspektywy Grupy,
— ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytagczenia
zyskow i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnagtrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z
MSR 12).

Udziaty mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych i obejmujg te czesc
aktywow netto spoétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowe;.
Nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad wartos¢ udziatdw
mniejszosci, obcigza Spotke dominujgcg. Zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
pozniejszych, rozliczane sg w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujgcg do momentu pokrycia strat
uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z mniejszoscig, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujgca, Grupa traktuje
jako transakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatéw na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych nie wptywa na rachunek zyskow i strat.
Réznica pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig bilansowg aktywéw netto spdétki zaleznej,
przypadajgcych na udziaty sprzedane mniejszosci, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyciji
wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatéw od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. Réznica pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig bilansowg aktywow netto nabytych od mniejszosci ujmowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg
nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed
przejeciem.

NadwyZzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest uymowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartos¢
firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszie
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno
ujg¢. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku
zyskow i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatdw w nastepujacy
sposob:

— aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢
bilansowg uznaje sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,

— wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach
stosowanych przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wkasciwymi MSSF,
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— nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem
aktywow netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji
wynik z lat ubiegtych,

— udzialy mniejszosci wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto
kontrolowanej jednostki,

— dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie
miato miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzgdkowania nad jednostkg jest pdzniejsza niz poczatek okresu porownawczego, dane
poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporzgdkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale
na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu
ustalana jest wartos¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajagcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w
punkcie dotyczgcym potgczenia jednostek gospodarczych. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci
bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartosc¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

— udziat Spoétki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

— udziat Spotki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej,
wynikajgcych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z
odpowiednig pozycja ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow”,

— zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktore
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

— otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg
warto$¢ bilansowg inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien
bilansowy.

Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartosc
godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt
dotyczacy potgczeh jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy
utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych).

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw,

Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w

jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo witasno$ci,

ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

-  koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzy$ci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Grupa na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych

kontraktow, a warto$¢ produkcji w toku lub wyrobdéw gotowych jest rozliczana metodg uméw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
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przychodéw oraz rozliczania kosztow zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktéw
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczgca Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw,
wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byé
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajgcych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Wartosé godziwg zaptaty ustala sie¢ dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa witasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Grupa MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad
obowigzujgcych dla ujmowania kontraktéw dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do cato$ci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuaciji, gdy taki sposdb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Zze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce.

Grupa zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowg, straty leasingodawcy z tytulu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za opfatg, ktéra
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji umoéw leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania finansowe. Ptatnosci leasingowe dzieli sie na
czes¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta
wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczgcymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Pozycje sprawozdania finansowego Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata (w ,walucie funkcjonalne;j”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w ztotych, ktdre sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Grupy.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
$g na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia banku, z ktérego ustug korzystajg Spotki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wediug kursdw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Grupe w

zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sg to np.:

- odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

- réznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg zgodnie z podejsciem wzorcowym wynikajgcym

z MSR 23, polegajagcym na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego jako kosztéw okresu, w

ktérym je poniesiono.

Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 r. i wchodzgcy w zycie 01.01.2009 wyeliminowat

mozliwos¢ korzystania z opisanego wyzej modelu kosztowego. Poczgwszy od 01.01.2009 stosuje sie

model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajgce sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub

wytworzeniem danego kwalifikujgcego sie sktadnika aktywéw bedg kapitalizowane jako czesé kosztu

tego sktadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, Ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszite

korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate koszty finansowania

zewnetrznego niespetniajgce warunkdw pozwalajgcych na kapitalizacje zalicza¢ sie bedzie w ciezar

kosztdw w momencie ich poniesienia.

Swiadczenia pracownicze

W Grupie definicje swiadczen pracowniczych spetniajg:

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami uznaje sie¢ za koszt okresu, w ktérym pracownik Swiadczy
wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe zalicza sie do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego
rodzaju ujmuje sie z chwilg wystgpienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowg ptatng nieobecnosc.
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Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Grupa uznaje za program okreslonych swiadczen.

Grupa na dzien bilansowy dokonuje wyceny swiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg

na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych sktadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujgcego
Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do

ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika

w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub sSwiadczenia.

Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenia bedg sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych

zatozen.

Grupa stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ wartos¢ biezgca

swoich zobowigzah z tytutu okreslonych Swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztéw biezgcego

zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest

postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczen i kazda

jednostka uprawnien do swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego

zobowigzania.

Grupa dyskontuje catosé swojego zobowigzania z tytutu $wiadczeh po okresie zatrudnienia, nawet

jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przyporzadkowanie $wiadczen do poszczegoélnych okresow zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezgcg zobowigzan z tytutu okreslonych $Swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztow biezgcego =zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztdow przesztego
zatrudnienia, Grupa przyporzadkowuje swiadczenia do poszczegdlnych okresow zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Je$li jednak praca w latach pdézniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczeh niz w latach wczesniejszych,
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczenn w ramach programu sSwiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych $wiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajacg ze wzrostu wynagrodzen.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnoéci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale witasnym. Wartosé
otrzymanych dobr i ustug jednostka okredla w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartoSci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto§¢ godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Grupa ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposéb, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezgcy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptyngce ze straty podatkowe;j,
ktéra moze by¢ pokryta z biezgcego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosc.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodoéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzan, w oparciu o
przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pézniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skitadnikiem aktywow, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w sposob wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczgca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istothg cze$¢ sktadowg i okresli¢ sposdb amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Poczagtkowa wycena

Spotka dominujgca dokonata wyceny $rodkéw trwatych weditug wartosci rynkowej okreslonej przez
rzeczoznawce na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzeh przeznaczonych do produkcji. Na
podstawie tej wyceny okreslony zostat zakfadany koszt rzeczowych aktywow trwatych na dzien
przejscia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzieh przejscia na MSR/MSSF oraz na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonano weryfikacji stawek amortyzacyjnych.
Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest
zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek
trwaty.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczatkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowane;.
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegaja
przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli wartos¢ godziwa przeszacowywanego skfadnika aktywow na dzieh bilansowy
nie rézni sie w sposoéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzien bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
warto$¢ bilansowa nie roznita sie w sposob istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowg, przy zastosowaniu nastepujgcych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa ll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll kotty i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV maszyny i urzgdzenia ogdélne 4%-60%
grupa V maszyny i urzgdzenia specjalne 10%-20%
grupa VI urzgdzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl srodki transportu 7%-33%
grupa VIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania
dany sktadnik aktywow.

Grupa przy okresleniu wartosci danego skfadnika aktywoéw podlegajgcej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Wartos¢ koncowa maszyn i urzagdzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczgca i w zwigzku z tym nieistotna.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktdére mozna
przyporzadkowa¢ danemu skfadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. WartoSci

niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Strona 23 z 69



Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Grupa dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu sktadnikéw majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy skfadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysziych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdrym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrédceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile
skfadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapasow robot w toku i wyrobow gotowych skiadajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkg produkciji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Grupa stosuje do wyceny zapasow materiatdw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materiatdow rozliczane sg na poszczegodlne zlecenia. Rozchody materiatéw, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujgac za pomocg odchyleh réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia
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Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobow gotowych z cenami
sprzedazy netto.
Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapaséw

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywdéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikow obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzgdu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatno$ci zapaséw i okreslenia stopnia utraty warto$ci uzytkowej

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzgcej umowy.

Jako instrument finansowy kwalifikuje sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczes$nie powstaniem
skfadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskoéw i strat — sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktére zostaty nabyte
lub powstaty gtéwnie po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzieki krotkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskie;j,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa
zamierza ijest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wtasnych,

c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci, a
takze nie bedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaly zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywoéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Grupa nie wigcza kosztdw transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wptywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajgcej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych

czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystagpienia.
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Aktywa finansowe stanowigce instrumenty kapitatlowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wlasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wediug kosztu.

Zabezpieczenia
Instrumenty pochodne
Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtéwnie EUR). Instrumenty pochodne ujmuje sie w
wartosci godziwej na pierwszy dzien bilansowy nastepujgcy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajgcego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzieh bilansowy. Efektywna cze$¢ zmiany
wartosci godziwej zabezpieczen ujmowana jest zgodnie z MSR 39, {;.
e W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wtasnych - az do momentu realizacji transakcji
planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywow pienieznych)
e bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczeh wartosci godziwej)
Czes¢ nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczen oraz warto$¢ czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.
Aktywa (dodatnia warto$¢ godziwa instrumentdéw zabezpieczajgcych) lub zobowigzania (ujemna
wartos¢ godziwa instrumentdw zabezpieczajgcych) ujmowane sg w podziale na krétko- i
dtugoterminowe. Cze$¢ diugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostaty do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sie, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzgd Spoétki dominujgcej Politykg Zarzgdzania Ryzykiem
Finansowym wykorzystuje sie kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym
planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie w EURO. Ten rodzaj zabezpieczen
definiowany jest jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu
sprzedazy w wyniku finansowym oraz jako zabezpieczenie wartosci godziwej, po dniu powstania
naleznosci z tytutu sprzedazy.

Rozpoczecie powigzania zabezpieczajgcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajgce, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktéw. Ponadto regularnie testuje efektywnos$¢ wyznaczonych zabezpieczenh, a wyniki testow
rejestruje.

Przypadki, w ktérych zaprzestaje sie stosowac rachunkowos¢ zabezpieczeh:

e decyzja o rozwigzaniu powigzania,

e instrument zabezpieczajgcy wygasa

e instrument zabezpieczajgcy zostaje sprzedany, zakohczony lub zrealizowany

e instrument zabezpieczajgcy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W takiej sytuacji skumulowane wczes$niej zyski lub straty ujmuje sie w kapitatach wtasnych do
momentu realizacji przychoddéw ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy

W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna Grupa odnosi skumulowane wczesniej zyski lub straty do rachunku zyskéw i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.
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Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczgcej dochodow
catkowitych.

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny zwykty wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywdéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a warto$cig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktérych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zamienne instrumenty dtuzne

Zamienne instrumenty dtuzne to zlozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, warto§¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spotek, ujmowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sg pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitatowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartoéci na dzien emisji. Koszty dotyczgce czeéci
kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczgce elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzanh nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Roznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu diuznego.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe emitowane przez Grupe ujmowane sg w wartosci ujmowanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy tworzy sig, gdy spetnione sg fgcznie nastepujgce warunki:

- na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie weditug nastepujgcych tytutéw:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowag aktywéw i pasywédw a ich wartoscig podatkows,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

—  pozostate rezerwy.
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Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy prezentuje sie z uwzglednieniem
pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujgcych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udziaty w jednostce dajgce mu mozliwos¢ znaczgcego wptywania na jednostke lub,

- sprawuje wspotkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspoinym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujace;j,

e) podmiot jest bliskim czionkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostkg kontrolowang, wspodtkontrolowang badz jednostkg, na ktérg znaczaco
wpltywa lub posiada w niej znaczacg ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktorej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem sSwiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedgcej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujacymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, ujawnia sie informacje dotyczace
istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Grupa w zakresie identyfikacji podmiotow powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujgca jest akcjonariuszem/udziatowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka dominujgca jest
zalezna zaréwno w sposéb posredni jak i bezposredni. Za podmioty powigzane uznaje sie réwniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd. Do najczesciej wystepujacych szacunkdéw zaliczane sa:
okres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktualizujgce, przychody z uméw o ustuge budowlang, aktywa
na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegolnego sktadnika sprawozdania finansowego uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych prezentuje sie przy
zachowaniu kryteridw klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmuje w tej same;j
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw, w ktérej sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku.
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8. Dane objasniajace wymagane przez MSR 34

MSR 33 - Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez S$rednig wazong liczbe akcji zwykilych wystepujgcych w

danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opciji
zamiennych na akcje Spotki, wyemitowanych w ramach realizowanych programéw motywacyjnych.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 41 690 496 41 690 496 41 690 496
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 3
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 41 690 496 41 690 496 41 690 496
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3168 198) (15329 097) (22 891 136)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,08) 0,37) (0,55)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,08) (0,37) (0,55)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej N
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) N
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (3168 198) (15 329 097) (22 891 136)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,08) (0,37) (0,55)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,08) (0,37) (0,55)

MSR 34.16.b — Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srédrocznym

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.

cyklicznosci.

nie nosi cech sezonowosci lub

MSR 34.16.c — Informacje dotyczace pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na

ich rodzaj, wielkos$¢ lub wywierany wptyw

Nietypowe zdarzenie z punktu widzenia dotychczasowej dziatalno$ci Spotki opisano ponizej w

punktach:

- MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego "Potgczenia i przejecia

Jednostek gospodarczych”.
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MSR 34.16.d — Zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach

sprawozdawczych (w tys. z})

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2001 4139 4139

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7879 10 744 10 744

Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -5 877 -6 605 -6 605

Zmiana stanu w okresie wpfywajgca na:

Rachunek zyskoéw i strat (+/-) 403 2 206 1802

Inne catkowite dochody (+/-) 29 29 58

Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych

Pozostate (w tym roznice kursowe netto z przeliczenia) -1132

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: - 5445 -4 370 -5 877

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1921 3710 2001

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 366 8 080 7879

& A ; < od 01.01do| odO01.01do od 01.01 do
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 12 327 10 962 10 757

Odpisy ujete jako koszt w okresie 21 10 995 11 021

Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) -716 -24 -35

Odpisy wykorzystane (-) -9415 -9.415

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 11632 12 519 12 327
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC 0d 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do

ZAPASOW 30.09.2011 | 30.09.2010 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 2290 211 211

Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 1454 2218

Odpisy odwrécone w okresie (-) -1 145 -99 -139

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 1 566 1 566 2290
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU od 01.01 do
UMOW O USLUGE BUDé\IZVLANA 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31155010

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6117 11942 13 488

Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 2222 3337 4 365

Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) 47 - 63

Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 8 292 15 278 17 790

Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 17 492 1012

Rozliczenie z tytutlu umoéw na dzien bilansowy 14 787

(per saldo), w tym: 8274 16 779

naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 8274 14 787 16 779

zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 0 - 0
SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O UStUG od 01.01 do
BUDOWLANA & 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

quta przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w 25 340
umowie 16 149 27 653

Zmiana przychodéw z umowy

taczna kwota przychoddéw z umowy 16 149 25 340 27 653

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6117 11 942 13844

Koszty pozostajgce do realizacji umowy 4 655 6 385 7 691

Szacunkowe tgczne koszty umowy 10 772 18 327 21534
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Szacunkowe taczne wyniki z umoéw o ustuge budowlana, 7013
w tym: 5377 6118
zyski 5424 7013 6 181
straty (-) -47 - -63
5 Pozostate rezerwy, w tym na:
REZERWY NA SWIADCZENIA difecftgmng?u .
PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE é‘?via dczenia koszty sprawy | Strayz :
REZERWY ; restrukturyzacji | sgdowe Umow inne | razem
pracownicze budowlanych
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
Stan na poczatek okresu 407 0 0 63 655 717
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w 187 0 0 60 60
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w -118 0 -344 -344
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -15 -15
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek 0
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z 0
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.09.2011 roku 476 0 0 47 372 419
za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku
Stan na poczatek okresu 428 0 438 98 535
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 29 0
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w -9 -98 -98
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -12 -438 885 447
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek 0
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z 0
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.09.2010 roku 436 0 0 0] 885 885
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan na poczatek okresu 428 0 0 438 98 535
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 5 63 655 717
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w -98 -98
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -26 -438 -438
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek 0
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z 0
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku 407 0 0 63| 655 i

MSR 34.16.e — Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

- Grupa Kapitatowa nie jest emitentem papieréw dtuznych.

- W okresie srédrocznym Spotki z Grupy nie dokonywaty rowniez emisji akcji.

- W okresie $rodrocznym tj, od 01.01 — 30.09.2011nie przyznano oraz nie zrealizowano praw
wynikajgcych z dziatajgcego programu motywacyjnego przeznaczonego dla kadry menedzerskiej oraz
kluczowych pracownikow MAKRUM S.A.. Tym samym petna informacja o obowigzujagcym programie
motywacyjnym zawarta jest w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki w pkt. 15.4.
Programy ptatnosci akcjami.

MSR 34.16.f — Wyptacone dywidendy z podziatem na akcje zwykle i pozostate akcje

Spotki Grupy nie deklarowaty i nie wyptacaty dywidend za lata ubiegte.
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MSR 34.16.g — Informacje ujawniane na temat segmentéw operacyjnych w oparciu o MSSF 8

Grupa MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu,
ktérych segment sprawozdawczy osigga przychody. ldentyfikacja segmentéw odbywa sie przy
zastosowaniu 10 % progu ilosciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 %
przychodéw ogodtem. Segmenty nie osiggajgce wymaganego progu, o ktérych zdaniem Kierownictwa,
informacja mogtaby byé przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, mogg zosta¢ uznane za
segmenty sprawozdawcze.
Grupa ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.
Dane bilansowe prezentuje sie w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, tzn:

e naleznosci krotkoterminowe od klientow,

e kwoty nalezne od klientéw w oparciu o MSR 11.
Zasady rachunkowosci sg wspdlne dla wszystkich segmentéw i opisane zostaty w punkcie pt.
Stosowane zasady rachunkowoSci.
Grupa ujawnia przychody od klientéw zewnetrznych w podziale na kraje.
Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem sg réwne lub wieksze niz
10 % tgcznych przychodow, jednostka ujawnia ten fakt. Nie ujawnia sie jednak tozsamosci klientow
oraz kwot przychoddéw przypisanych do poszczegdlnych segmentow.
Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie w 3 lokalizacjach:

e w Bydgoszczy — przychody uzyskiwane ze wszystkich segmentow,

e W Szczecinie - przychody uzyskiwane z produkcji dla przemystu okretowego oraz najmu,

e w Heilbronn w Niemczech — przychody uzyskiwane z produkcji dla przemystu maszynowego.

Przychody i wyniki segmentow:

30.09.2011
udziat segmentu w przychodach ogdtem 46,89% 37,04% 12,54% 3,54%
produkcja dla produkcja najem
przemystu dia ruchomoscii | Inne | razem
przemystu | . .
maszynowego okretowego nieruchomosci
sprzedaz na zewnatrz 18 546 14 651 4 959 1400 |39 556
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw/ustug 17 143 13175 2 837 1439 | 34594
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 1403 1476 2121 -39 | 4962
AKTYWA:
il\ljslfuz;]osm krotkoterminowe [z tytutu dostaw 4053 3952 420 1697 | 10 120
Umowy o ustuge budowlang 3798 4 476 - - 8 274
30.09.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 43,31% 42,42% 9,40% 4,87%
produkcja dla prog;ll(cja najem
przemystu ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . -
maszynowego okretowego nieruchomosci
sprzedaz na zewnatrz 18 147 17772 3940 | 203841896
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow/ustug 20 941 16 506 1713 | 218641 346
wynik brutto segmentu ze sprzedazy -2 794 1266 2227 -148 551
AKTYWA:
il\l:éﬁzg;%m krotkoterminowe [z tytutu dostaw 3875 350 917 | 1647| 6790
Umowy o ustuge budowlang 2707 12 080 - -1 14 787
31.12.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 39,08% 45,75% 8,93% 6,23%
produkcja dla produkcja najem
przemystu dia ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . .
maszynowego okretowego nieruchomosci
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sprzedaz na zewnatrz 22 262 26 064 5088 3552 | 56 965
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow/ustug 18 873 23 964 7 705 3516 |54 059
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 3389 2100 -2 618 35 2 906
AKTYWA:
il\l:SI?uzgﬁosm krétkoterminowe [z tytutu dostaw 4834 1623 597 1701 | 8755
Umowy o ustuge budowlang 5810 10 969 16 779
Przychody w uktadzie geograficznym:
30.09.2011
udziat segmentu w przychodach ogdtem 22,96% 10,18% | 63,35% | 0,57% | 2,94%

Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 9077 4026 | 25065 224 | 1164 |39 556
30.09.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 23,67% 36,36% | 31,98% | 4,84% | 3,15%

Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 9917 15233 | 13397 2026 | 132441896
31.12.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 17,40%% 34,64% | 40,76% | 4,58% | 2,62%

Niemcy

Norwegia

Polska | Szkocja

Inne | razem

sprzedaz na zewnatrz

9912

19731

23 219 2 608

1 495 | 56 965

Przychody od gtéwnych klientéw (w %)

Klient: 01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010 01.01-31.12.2010
A 28,44 30,64 30,58
B 20,40 0,86 4,80
C 0,63 1,81 1,39
D - 1,89 1,45
E 0,53 5,86 13,44

MSR 34.16.h — Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres

W dniu 28.10.2011 r. Zarzad MAKRUM S.A. podpisat z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie,
Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy, aneks nr 7 do Umowy Kredytu nr 803155760/113/2009 o linie
wielocelowg wielowalutowg na kwote 8.675.000,00 PLN, w tym do kwoty 5.600.000,00 PLN limitu
kredytowego do wykorzystania w formie kredytu w rachunku biezgcym lub kredytu na wydzielonym
rachunku kredytowym w PLN, w tym do kwoty 2.075.000,00 PLN na gwarancje bankowe zwrotu
zaliczki, gwarancje dobrego wykonania kontraktu w PLN, EUR, USD, NOK lub na wystawienie
akredytyw dokumentowych w wyzej wymienionych walutach.
Kredyt zostat udostepniony do dnia 30 kwietnia 2012 roku, z tym ze terminy wazno$ci otwartych
akredytyw i gwarancji bankowych nie mogg by¢ diuzsze niz 1 rok od daty wystawienia i nie mogg

wykracza¢ poza 30 kwietnia 2013 roku.

Zabezpieczeniem sptaty umowy o kredyt sg miedzy innymi:

e hipoteka umowna fgczna do kwoty 18.850.000,00 PLN na nieruchomosciach bedgcych
w uzytkowaniu wieczystym Spoétki potozonych w Szczecinie przy ul. Gdanskiej 36 ( Stocznia

Pomerania),
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e sadowy zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach Spofki znajdujgcych sie w zaktadzie
Stocznia Pomerania w Szczecinie,

e poreczenie cywilne MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy (spétka
zalezna).

MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu srédrocznego, w tym:

- Sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych — nie dotyczy

- Restrukturyzacja — Spotka nie prowadzita dziatan restrukturyzacyjnych

- Zaniechanie dziatalnosci — nie zaniechano zadnej z prowadzonych dziatalnosci

Development MAKRUM S.A. Spétka Jawna podlega konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej MAKRUM S.A.

- Polaczenia i przejecia jednostek gospodarczych — Spoétka nie przeprowadzata potgczen oraz
przeje¢ w okresie srodrocznym.

Jednakze w dniu 17 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy postanowieniem z tego dnia
dokonat wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego spotki zaleznej pod firmg: MAKRUM
DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (nr KRS 0000376042) powstatej w nastepstwie
przeksztatcenia spétki zaleznej pod firmg DEVELOPMENT MAKRUM S.A.

7 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
przedsiebiorstwo pod firmg MAKRUM POMERANIA sp. z o. o. , ktorej jedynym wtascicielem jest
MAKRUM S.A.

MSR 34.16.j — Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Wobec pozostafych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan 2999 2999 2999
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang 1160 4 468 3086

Sprawy sporne i sgdowe
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 14 140
Pozostate jednostki razem 4159 21 607 6 085
Zobowigzania warunkowe ogétem 4159 21 607 6 085
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Informacja o zadtuzeniu na 30.09.2011 r.

Kwota
udzielona
(zaangazowania
odnawialne)

Aktualne
Limit na produkty  wykorzysta
(tys. PLN) nie
(tys. PLN)

Data
zakonczenia

Zabezpieczenia (rodzaj,
wartosc)

Harmonogram

Kredytodawca spiaty

Rodzaj transakgcji Produkty

aktualne saldo
(zaangazowania
sptacane) w tys.

PLN

ubezp.

limit Hipoteka umowna kaucyjna
kredytowy 10800 10554 taczna do kwoty 18.000 tys.
PLN na nieruchomosci
Makrum Development Sp. z
0.0.. W Bydgoszczy; KW
93508, 93509, 2869, 140364
PEKAO S.A. Linia kredytowa wielocelowa 10 800 limit na 2011-11-30 wraz z cesja polisy jednorazowo
transakcje brak brak ubezpieczeniowej; weksel in
pochodne blanco, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do
rachunkéw Kredytobiorcy w
Banku
Hipoteka kaucyjna tgczna do
kredyty 5 600 3939 kwoty 18.850 tys. PLN na
obrotowe nieruchomosci w Szczecinie
KW $Z15/00074215/1, KW
7 675 $715/00093331/9, KW
BPH S.A. Linia kredytowa wielocelowa *1 OOO gharansie 2011-10-26 52}5/00097038./3 wrazz jednorazowo
(sublimit zwrotu cesjg praw z polisy ubezp.;
transakcji) zaliczki, 2075 549 zastaw na maszynach i
dobrego urzadzeniach w Szczecinie o
wykonania wartosci 10.415 tys. PLN
+akredytywy wraz z cesjg praw z polisy
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Kredyt hipoteczny — CHF

Hipoteka na nieruchomosci
w Bydgoszczy - zwykta taczna

sptata 5,5 tys

PEKAO (pierwotnie 1.514,86 tys. w kwocie 1.540 tys. CHF i CHF
Hipoteczny CHF, aktualnie 1.182,5 tys. 4397 4397 2025-10-17 kaucyjna tgczna do kwoty miesiecznie
CHF) 770 tys. CHF, weksel in (kapitat)
blanco
sptata po
. . . Hipoteka umowna zwykta 53,125 tys.
wrosicw | Pozveka t(ps'e;,‘m;”'e 1.275 370 370 | 2013-05-31 | KW BY1B/00093508/6, PLN
ys- poreczenie wekslowe kwartalnie
(kapitat)
Kredyty i pozyczki 21167 Kredyty i pozyczki 19 260 91%
< ke 20 Gwarancje+akredyt . stopiefi 2%
wararrc;e+a re ytvay 75 _ yv«{y 54 wykorzystania o
Limity na transakcje Limity na transakcje
pochodne 1000 pochodne - -

Petna informacja o zawartych transakcjach na instrumentach pochodnych zamieszczona zostata w niniejszym sprawozdaniu w punkcie pt. Zawarte i

nierozliczone kontrakty FORWARD.
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MSR 24 - Podmioty powigzane z MAKRUM S.A.

Ponizsze tabele zawierajg wykaz podmiotéw powigzanych wraz z rodzajem powigzania oraz informacje o transakcjach zawartych przez Spétke dominujgca z tymi podmiotami.

Podmioty powigzane

W okresie 01.01-30.09.2011roku

odpisy
. inne . .| przychody aktualizujace
nazwa rodzaj . ., . .| zobowigzania przychody koszty
Ip. X R . uwagi naleznosci | aktywa |zobowigzania X ze KWS zakup ! . aktywa
podmiotu powiazania . finansowe . finansowe finansowe )
finansowe sprzedazy finansowe
ujete w RZiS
Heilbronn
Pressen GmbH -
Spotka w 100 % udziatéw w
1 | upadtosci kapitatowe | kapitale wtasnym 9153
MAKRUM
DEVELOPMENT
Sp. zo.0.
(dawniej
Development
Makrum S.A. 99,97 % udziatu w
2 |Sp.J.) kapitatowe | kapitale wtasnym 11 348 11 826 105 82 67 1695
Heilbronn
Service GmbH 50% udziatéw w kapitale
3 | w likwidacji kapitatowe | wtasnym, tj. 12 500 euro 49
Makrum
Pomerania Sp. z 100% udziatéw w
4| o.0. kapitatowe | kapitale wtasnym 2 50 2 2
"BBB25" Sp. z powigzanie poprzez
5] o.0. osobowe osobe Prezesa Zarzgdu 3 1
powigzanie poprzez
6 | Immobile osobowe osobe Prezesa Zarzadu 14 11 38 12 80
powigzanie poprzez
7 | Vera sp. z o.0. osobowe osobe Prezesa Zarzadu
Hotel 1 Sp. z powigzanie poprzez
8| 0.0. osobowe osobe Prezesa Zarzadu
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Rafat Jerzy -

Prezes Zarzagdu Makrum,
wiekszosciowy

9 | Prezes Zarzadu | osobowe akcjonariusz 173
Przewodniczacy Rady
Woijciech Nadzorczej MAKRUM
10 | Sobczak osobowe S.A. 0d 04.2011
Zastepca
Jerzy Przewodniczgcego Rady
11 | Nadarzewski osobowe Nadzorczej
Sekretarz Rady
Nadzorczej MAKRUM
12 | Tomasz Filipiak | osobowe S.A. 0od 18.03.2009 r.
Cztonek Rady Nadzorczej
13 | Beata Jerzy osobowe MAKRUM S.A.
Stawomir Wiceprezes Zarzadu
14 | Winiecki osobowe Makrum
Cztonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
15 | Grzegorz Hoppe | osobowe 04.2011
Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof MAKRUM S.A. od
16 | Kobrynski osobowe 04.2011
Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej MAKRUM S.A. od
17 | Stradomski osobowe 04.2011
powigzanie poprzez
osobe p. Stawomira
Winieckiego (Prezez
Zarzadu w CDI -
Euroinvest CDI Wiceprezes Zarzadu
18 | Sp.zo0.0. osobowe Makrum) 19 16 10 16
SUMA: 11 366 11 926 135 141 93 1964 9153
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Podmioty powigzane w okresie 01.01-30.09.2010roku

. odpisy
nazwa rodzaj . nalezno nne . ._ | zobowiazania przychody przychody koszty aktualizujace
Ip. . . . uwagi P aktywa | zobowigzania - ze KWS | zakup | . . h
podmiotu powiazania sci fi finansowe . finansowe | finansowe | aktywa ujete
inansowe sprzedazy h
w RZiS
Heilbronn . .
1 | Service kapitatowe 50% UdZ'a*.OW w kapitale 49
GmbH wiasnym, tj. 12 500 euro
2 BBB25" Sp. osobowe powigzanie poprzez osobe 4 3 >
Z0.0. Prezesa Zarzadu
3 | Immobile osobowe powigzanie poprzez osobe 71 15 249 | 114 249
Prezesa Zarzadu
4 Vera sp. z osobowe powigzanie poprzez osobe
0.0. Prezesa Zarzadu
Rafat Jerzy -
5 | Prezes osobowe Pl_'ezes Z,a.rzad“ M?"r“”?' 193
Zarzadu wigkszosciowy akcjonariusz
Wojciech Czionek Zarzadu MAKRUM
6 | staszak osobowe | g A 'od 16.12.2009 1.
Grzeqorz Przewodniczacy Rady
7 Sz mgaﬁski osobowe Nadzorczej MAKRUM S.A. do
Y 14.06.2010
Jerzy Zastepca Przewodniczgcego
8 Nadarzewski osobowe Rady Nadzorczej
Tomasz Sekretarz Rady Nadzorczej
9 Filipiak osobowe MAKRUM S.A. od 18.03.2009
r.
Dariusz Czionek Rady Nadzorczej
10 Szczvpinski osobowe MAKRUM S.A. od 16.12.2009
yp r
Czionek Rady Nadzorczej
11 | Beata Jerzy | osobowe MAKRUM S A.
Jacek Czionek Rady Nadzorczej
12 Masiota osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008
r.
Czionek Rady Nadzorczej
Stawomir MAKRUM S.A., od 21.07.2010
13 Winiecki osobowe petni funkcje

przewodniczacego RN
MAKRUM S.A.
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powigzanie poprzez osobe p.
Euroinvest Stawomira Winieckiego
14 | CDI Sp. z osobowe (Prezesa Zarzadu CDI - 35
o.ol; Czionek/Przewodniczgcy RN
w Makrum S.A))
Masiota i
Wspdlnicy powigzanie poprzez osobe
15 | Adwokacka osobowe Czionka Rady Nadzorczej p.
Spdtka Jacka Masiote
Partnerska
SUMA: 75 49 15 - 252 | 116 477 - - -
Podmioty powigzane w okresie 01.01 - 31.12.2010 roku _ _ _ _ _ _ _ _
dzai inne bowi ._ | przychody hod K K odlp|s¥
Ip. | nazwa podmiotu rodzaj uwagi naleznosci aktywa | zobowigzania zobowlazania ze KWS | zakup przychody | koszty aktualizujace
powiazania finansowe finansowe sprzedazy finansowe | finansowe aktyyva flnans_owe
ujete w RZiS
50% udziatéw w kapitale
wiasnym, tj. 12 500 euro.
Heilbronn Wartos¢ udziatéw zostata
Pressen Service odpisana w 100% z uwagi
1| GmbH kapitatowe | na utrate wartosci. 49
"BBB25" Sp. z powigzanie poprzez osobe
2] o0.0. osobowe Prezesa Zarzgdu 1 4 3
Immobile Sp. z powigzanie poprzez osobe
3]o0.0. osobowe Prezesa Zarzadu 30 2 336 | 116 277
powigzanie poprzez osobe
4 | Verasp.zo.0. osobowe Prezesa Zarzgdu
Rafat Jerzy - Prezes Zarzgdu Makrum,
5| Prezes Zarzagdu | osobowe wiekszosciowy akcjonariusz 251
Wojciech Czionek Zarzgdu MAKRUM
6 | Staszak osobowe S.A. 0d 16.12.2009 r.
Przewodniczacy Rady
Grzegorz Nadzorczej MAKRUM S.A.
7 | Szymanski osobowe do 14.06.2010
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Jerzy Zastepca Przewodniczgcego
8 | Nadarzewski osobowe Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
9 | Tomasz Filipiak | osobowe 18.03.2009 r.
Czionek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
Dariusz 16.12.2009 r. do 15.12.2010
10 | Szczypinski osobowe r.
Cztonek Rady Nadzorczej
11 | Beata Jerzy osobowe MAKRUM S.A.
Czionek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
12 | Jacek Masiota osobowe 24.09.2008 r.
Czionek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A., od
21.07.2010 petni funkcje
Stawomir przewodniczagcego RN
13 | Winiecki osobowe MAKRUM S.A. 1 1
powigzanie poprzez osobe
p. Stawomira Winieckiego
(Prezes Zarzadu w CDI -
Euroinvest CDI Czionek/Przewodniczacy RN
14| Sp.zo0.0. osobowe w Makrum S.A.) 15 47
Masiota i
Wspalnicy
Adwokacka powigzanie poprzez osobe
Spédtka Czionka Rady Nadzorczej p.
15 | Partnerska osobowe Jacka Masiote
SUMA: 31 17 441 | 120 575 49
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MSR 38.118.e - Wartosci niematerialne

Tabelanr 6

WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTOSCI

n n Koszty Pozostate ; Wartc_)éci
W P Znaki Patenty Oprogramowanie A niematerialne w
R T towarowe i licencje komputerowe prac . wartos_m trakcie REH
rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 2 154 16 0 4 047 4 220
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 7 7
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -2 -79 -10 -91
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych 0
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2011 roku 0 81 6 0 4 047 4134
za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 277 142 837 3734 4 990
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3 316 318
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -3 -92 -96 -50 0 -241
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -787 -787
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2010 roku 0 185 46 0 4 050 4281
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku 277 142 837 3734 4 990
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 5 313 318
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
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Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -3 -123 -126 0 -50 0 -301
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -787 -787
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 2 154 16 0 0 4047 4220
MSR 16.73.e — Rzeczowe aktywa trwate
. 4 . Pozostate Rzeczowe
Wyszczegolnienie Grunty I?)udynkl ! . Maszyny_ Srodki srodki aktywa trv_va’fe Razem
udowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 14 898 25 005 32 369 664 1 609 4885 79 430
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 2815 32 1 128 -989 1986
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -622 -1 039 -16 -43 0 -1720
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja (-) 0 =742 -1 661 -120 -361 0 -2 884
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0 590 678 0 0 0 1268
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2011 roku 14 898 27 046 30 378 529 1332 3895 78 080

za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 14 898 26 574 23 404 632 9 313 13 767 88 587
Nabycie przez potgczenie jednostek

gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 9 958 125 1108 -8 915 2276
Sprzedaz spotki zaleznej (-) -1917 -17 -24 -1958
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -385 -991 -188 -26 -1 589
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -641 -1 952 -217 -396 -3 206
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -1739 -19 -89 -1847
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Przesuniecia miedzy grupami 7 201 595 -7 797

ro\li\lljartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2010 14 898 25 548 33964 912 2089 4852 82 263
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 14 898 26 574 23404 632 9313 13 767 88 587
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 224 10612 127 1130 -8 693 3400
Sprzedaz spotki zaleznej / utrata kontroli (-) -1981 -15 -11 -2 007
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -281 -1 030 -392 -393 -9 -2 105
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -1 269 -1 269
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -993 -2 552 -263 -531 -4 339
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -609 -2 081 -19 -89 -2 797
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 49 49
PRZESUNIECIA MIEDZYGRUPOWE 7217 593 -7 810
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 14898 24915 32369 664 1609 5065 79519
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Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD

Instrumenty pochodne handlowe:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA

ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 30.09.2011

. Warto$¢ godziwa (tys. PLN)
data Wartos¢ nominalna (tys.
rozliczenia EUR) Aktywa Zobowigzania Kapitat RZiS
finansowe finansowe prtaty (+ zysk / - strata)
2011-10-26 500 74 -74
2011-10-10 70 34 -34
Razem 570 108 -108

Zaprezentowana warto$ci godziwa zostata przyjeta do ksigg w oparciu o metody wyceny powszechnie

stosowane przez praktykow rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczgtkowo wyznaczone zostaly jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Na skutek

braku efektywnosci zabezpieczenia, Spétka przesuneta je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA

ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 30.09.2010

. ) Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
data Wartos¢ nominalna (tys.
rozliczenia EUR) Aktywa Zobowigzania Kapitat RZiS
finansowe finansowe prtaty (+ zysk / - strata)
04.2011 500 100 100
Razem 500 100 - - 100

Zaprezentowana wartosci godziwa zostata przyjeta do ksigg w oparciu o metody wyceny powszechnie

stosowane przez praktykow rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczgtkowo wyznaczone zostaly jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Na skutek

braku efektywnosci zabezpieczenia, Spétka przesuneta je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA

ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.12.2010

Wartosé Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
data rozliczenia nominalna Akt Zobowi . RZiS
(tys. EUR) finan);\g\z/ave ?in(;vr\wlgzv?/gla Kapitaty (+ zysk /-
strata)
kwiecien 11 500 119 119
Razem 500 119 119

Zaprezentowana warto$¢ godziwa zostata przyjeta do ksigg w oparciu o0 metody wyceny powszechnie

stosowane przez praktykoéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.
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Instrumenty pochodne zabezpieczajgce:

Poszczegodlne klasy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne prezentujg

ponizsze tabele:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 30.09.2011

Warto$¢ godziwa (tys. PLN)

Wartosc
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzani Kapitaty RZiS
(tys. EUR) finansowe a finansowe (+ zysk / - strata)
Pazdziernik 11 763 284 -40 -244
listopad 11 546 146 -56 -90
grudzien 11 504 107 -89 -18
styczen 12 316 46 -12 -33
luty 12 303 34 -32 -2
marzec 12 21 2 -1 0
razem 2453 617 -229 -387

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHU[\IKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO, NOK) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 30.09.2010

Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)

. . Wartosc Wartosc¢ . . RZIS
Data rozliczenia nominalna | nominalna Aktywa Zobowigzani Kapitaty (+ 2ysk / -

(tys. EUR) | (tys. NOK) finansowe a finansowe strata)
10.2010 29 1 -1
11.2010 491 13120 337 148 189
12.2010 237 28 4 24
01.2011 391 10 12 -2
02.2011 486 12 -8 -4
Razem 1634 13120 375 13 156 206

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 31.12.2010

Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kapital RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe apitaty (+ zysk / - strata)
luty 11 552 49 14 35
marzec 11 361 11 -4 6
Razem 913 60 14 -4 41
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Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg prezentujg

ponizsze tabele:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA 30.09.2011

Wartos$é Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kapitat RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe y (+ zysk / - strata)
pazdziernik 11 388 144 -144
Razem 388 144 -144

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA 30.09.2010

Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kapitaly RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
10.2010 78 8 8
11.2010 118 -5
Razem 196 8 5 - 3

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA

ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA- NA DZIEN 31.12.2010

Wartosé Wartos$¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kanitat RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe apitaty (+ zysk / - strata)
styczen 11 29
luty 11 176 37 37
Razem 205 37 37

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(tys. PLN) 30.09.2011

Kwota podatku odroczonego

w tym ujetego w

Kapitale RziS
RPO -30 1 12
APO 20 -5 11
Razem -4 23

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(tys. PLN) 30.09.2010

Kwota podatku odroczonego

w tym ujetego w

Kapitale RziS
RPO -90 -30 94
APO 2 -1 -2
Razem -31 92
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PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(tys. PLN) 31.12.2010

Kwota podatku odroczonego W tym ujetego w :
Kapitale RZiS
RPO a1 1 "
APO 3 1 .
Razem 2 113

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skfadnik
aktywow mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto§¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako
dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z
aktywnych rynkow (kursy walutowe, stopy procentowe itd.). Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny
wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;.

Bydgoszcz, 14 listopada 2011roku

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Rafat Jerzy Wojciech Staszak
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GRUPA KAPITALOWA
MAKRUM S.A.

Pozostate Informacje
zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedacego panstwem cztonkowskim

30 wrzesnia 2011
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. Najwazniejsze informacje

Przychody Grupy Kapitatowej Makrum S.A. w Il kwartale 2011 r. wyniosty 12,9 min z
i stanowity 80% przychoddéw osiggnietych w tym samym okresie roku 2010.

Przychody Grupy narastajgco za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011 wyniosty 39,6 min
zt i byly nizsze o 5,6% od przychodéw osiggnietych w tym samym okresie roku
poprzedniego.

Dominujgcg w sprzedazy Grupy jest sprzedaz krajowa, miedzy innymi w zwigzku ze

zmianami w strukturze organizacyjnej w grupie Rolls Royce

. W Il kwartale 2011 roku wobec Il kwartalu 2010 Grupa Kapitalowa Makrum S.A.

zanotowata spadek przychoddw ze zlecen realizowanych do branzy okretowej o 47%
i rownoczesnie wzrost obrotéw z branzg maszynowg o 166%.

. W okresie I-Ill kwartat 2011 przychody z branzy okretowej spadty o 18% (tj. -3.121 tys. z})
wobec tego samego okresu 2010, natomiast przychody z branzg maszyn i urzadzen
wzrosty 0 62% (tj. +7.099) w okresie I-1ll 2011 wobec I-1Il 2010.

. Suma bilansowa Grupy na dzieh 30.09.2011 wynosita 114,6 min zt i byta 0 17,2 min z
nizsza od sumy bilansowej na dzier 30.09.2010.

Grupa Makrum wygenerowata w 2011 roku dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej w wysokos$ci 1,9 min zt i przeznaczyto je na sptate zobowigzan finansowych

. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Grupy na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku
ksztattowat sie na poziomie 0,70 wobec 0,68 rok wczesnie;.

. Wskaznik ptynno$ci biezacej wyniost 1,14 w poréwnaniu do 1,44 osiggnietego rok

wczesnej i ksztattuje sie w przedziale akceptowalnym przez Grupe.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. euro w tys. euro
Wybrane dane finansowe od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010
Rachunek wynikéw
|. Przychody netto ze sprzedazy 39 556 41896 9837 10 467
produktow, towaréw i materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci 53 22673 13 -5 664
operacyjnej
lll. Zysk (strata) brutto -3204 -18 677 -797 -4 666
IV. Zysk (strata) netto -3168 -15 337 -788 -3832
Cash Flow

V. Przeptywy pieniezne netto

. py’y.p ° o 1944 3198 483 799
z dziatalno$ci operacyjne;j
VI. Przept ienigzne netto

. P ywyp © o -357 -4111 -89 -1 027
z dziatalnosci inwestycyjne;j
VII. Przeptywy pieniezne netto

. p){ .y.p ° . -3167 -3728 -788 -931
z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, ) ) ) )
razem 1580 4 641 393 1159

Bilans

IX. Aktywa, razem 114 602 130 884 25980 32 828
XI. Zobowigzania 19 836 21018 4 497 5272
dtugoterminowe
Xll. Zobowigzania 27 509 31531 6 236 7908
krétkoterminowe
XIlI. Kapitat wlasny 67 257 78 334 15 247 19 647

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro

w nastepujgcy sposob:

- pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za 3

kwartat 2011

roku (odpowiednio za 3 kwartat 2010 roku) przeliczono wg kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP

obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca. Kurs ten za 01-09/2011 wynidst 1
euro = 4,0211 i odpowiednio za 01-09/2010 wyniost 1 euro = 4,0027,

- pozycje bilansowe przeliczone wg S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP,

obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 30.09.2011 1 euro= 4,4112;
na 30.09.2010 roku 1 euro = 3,9870
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3. Opis organizacji grupy kapitatowej
Grupa kapitalowa Makrum S.A. sktadata sie na dzieh 31.12.2010 roku z trzech podmiotéw: Makrum
S.A, Heilbronn Pressen Service GmbH oraz DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spétka jawna.

W dniu 17.01.2011 postanowieniem Sgdu na wniosek wspodlnikéw, spétka Development MAKRUM
S.A. Spétka jawna zostata przeksztatcona w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktérej firma od
tego dnia brzmi MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z o.0.

O przeksztatceniu MAKRUM S.A. informowata w komunikacie biezgcym. MAKRUM S.A. posiada w

Makrum Development Sp. z 0.0. 99,97 % udziatéw w kapitale wtasnym.

W dniu 10 lutego 2011 Zgromadzenie Wspolnikéw Heilbronn Pressen Service GmbH podjeto uchwate

0 rozwigzaniu spotki.

W dniu 07 czerwca 2011 roku zostata zarejestrowana spotka MAKRUM POMERANIA Sp. z 0.0. W
spofce tej MAKRUM S.A. objeto 100 % udziatow. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi PLN 50.000,-.
Spotka ta moze zosta¢ wykorzystana przy ewentualnym procesie przeniesienia dziatalnosci
operacyjnej MAKRUM S.A. do Szczecina. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego

MAKRUM POMERANIA Sp. z 0.0. nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej.
Na dzien publikacji sprawozdania tj. 14 listopada 2011 Grupa Kapitatowa MAKRUM S.A. skfada sie z

MAKRUM S.A jako spotki dominujgcej oraz Makrum Development Sp. z o.0. i MAKRUM
POMERANIA Sp. z o0.0. jako spotek zaleznych.

Struktura Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. na dzien 30.09.2011

‘ MAKRUM SA
l I
Makrum Pomerania Makrum Development
Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
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4. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej

5% ogdblnej liczby gtosow na WZA na dzieh 14 listopada 2011 r.

(na podstawie informacji otrzymanych przez Grupe zgodnie z Art.69

ustawy o ofercie publicznej)

Akcjonariusz

Liczba akcji

llo$¢ gtosow na
WZA

% udziatu w strukturze
akcjonariatu

Rafat Jerzy (w tym poprzez
Immobile Sp. z 0.0.)

12.966.758

12.966.758

31,10

Rafat Jerzy (we wspotwtasnosci z
Beatg Jerzy)

18.147.724

18.147.724

43,53

Subfundusze Funduszu Arka BZ
WBK FIO, powstate z
przeksztatcenia w dniu
26.11.2010 r. funduszy: Arka BZ
WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy FIO, Arka
BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO,
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO,
Arka BZ WBK Energii FIO, Arka
BZ WBK Obligacji FIO, Arka BZ
WBK Ochrony Kapitatu FIO

2.366.812

2.366.812

5,68

gtoséw na WZA.

5. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Skitad Zarzadu MAKRUM S.A. na dzien 30.09.2011 roku byt nastepujacy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu

Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu

nastepujgcy sposob:

Jednoczesnie Grupa informuje, iz od dnia publikacji raportu za | pétrocze 2011 do dnia
przekazania raportu za Il kwartat 2011 roku nie wptynety do MAKRUM S.A. inne informacje

powodujgce zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby

Od 01 lipca 2011 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu zmieniat sie w

e W dniu 02 sierpnia 2011 r. pan Wojciech Staszak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka

Zarzagdu MAKRUM S.A. (raport biezgcy nr 24/2011 z dnia 02.08.2011 r.)
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Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2011 roku byt nastepujacy:

e Wojciech Sobczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej
e Grzegorz Hoppe — Czionek Rady Nadzorczej
o Krzysztof Kobrynski  — Czlonek Rady Nadzorczej
e Maciej Stradomski — Czilonek Rady Nadzorczej
W Il kwartale 2011 roku sktad Rady Nadzorczej nie zmieniat sie, natomiast po okresie

sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e 26 pazdziernika 2011 r. pan Grzegorz Hoppe ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka
Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.

e w dniu 26 pazdziernika 2011r. NWZA MAKRUM S.A. odwotato z funkcji czionka Rady
Nadzorczej MAKRUM S.A. p. Macieja Stradomskiego. Pan Maciej Stradomski petni w Radzie
Nadzorczej MAKRUM S.A. funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

O powyzszych zmianach Grupa poinformowata w raporcie biezgcym nr 37/2011 z dnia 26.10.2011 r.

6. Wyniki finansowe za Ill kwartat 2011 r.

6.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRZEDAZ

W trzecim kwartale 2011 roku obroty Grupy Kapitatowej Makrum S.A. wyniosty 12,8 min z
i tym samym stanowity 80% sprzedazy analogicznego okresu roku ubiegtego. Przychody w
okresie styczen — wrzesien 2011 wyniosty 39.556 tys zt i byty o 5,6% nizsze wobec
przychoddéw tego samego okresu roku poprzedniego (41.896 tys zt). Spadek przychodow
zwigzany jest z upadkiem w |ll kwartale 2010 roku Heilbronn Pressen i brakiem przychodow
z tej Spotki w roku 2011.
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Wartos¢ sprzedazy za 3 kwartaly w latach 2007-2011 wg rynkéw w tys. zt

Sprzedazw I-lll kwartatach w latach 2007-2011
70000
60000
50000
40000 —— — — —
30000 —— 1 1 1 ] —
20000 |— 1 1 1
10000 ——
o N
2007 2008 2009 2010 2011
Eksport 36097 47 BEE 31841 28300 14492
W EKraj 85044 17 208 11074 13397 25065

Analogicznie jak w roku 2010 (3 kwartaty narastajgco), okoto 95% (37,4 min zt) obrotéw
Grupy Kapitatowej Makrum S.A. zwigzane jest ze sprzedazg wyrobdw i ustug. Przychody ze
sprzedazy towarow i materiatbw stanowity okoto 5% przychodow ogotem i wyniosty 2,2
miliona ztotych (w catosci rynek krajowy).

Gtéwnymi odbiorcami w sprzedaz wyrobdw i ustug przemystowych byli klienci krajowi, blisko
60% wobec 40% klientdw z rynku zagranicznego. Stanowi to odwrécenie struktury z lat
ubiegtych (I-1ll kwartat 2010: sprzedaz krajowa stanowita 28% wobec sprzedazy na rynki
zagraniczne 72%). Zmiana w tej strukturze dokonata sie poprzez zmiane formuty dziatania
jednego z kluczowych odbiorcéw GK Makrum (zamoéwienia Grupy Rolls Royce dokonywane

sg w duzym stopniu poprzez Rolls Royce Polska).

Kontrakty zwigzane ze sprzedazg zagraniczng realizowane sg gtownie w euro, a przeptywy z
nimi zwigzane Grupa Kapitatowa Makrum S.A. zabezpiecza w ramach wdrozonej

rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela zawiera szczegétowe informacje dotyczgce sprzedazy wg rynkow za Il
kwartat 2011 oraz 2010 roku.
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Sprzedaz w tys. z1 2011 2010 Réznica |Dynamika
lll kwartat Il kwartat | 2011-2010 |2011/2010
Wyrobow i ustug przemystowych 11515 14 954 -3439 -23%
Eksport 6 633 11 164 -4 531 -41%
% udziat w wyrobach i ustugach 58% 75% -17 p.p.
Kraj 4 882 3 790 1092 29%
% udziat w wyrobach i ustugach 42% 25% 17 p.p.
Towarow i materiatow 1305 1097 208 19%
Eksport 0 0 0
% udziat w towarach i materiatach 0% 0% 0p.p.
Kraj 1 305 1 097 208 19%
% udziat w towarach i materiatach 100% 100% 0 p.p.
Razem 12 820 16 051 -3231 -20%

W Il kwartale 2011 stosunku do Ill kwartatu 2010 roku mozna zauwazy¢ dwie znaczgce

Zmiany:

o Spadek udzialu sprzedazy wyrobow i ustug przemystowych na rynki zagraniczne -

41% (-4 531 tys. zt)

e Wozrost sprzedazy wyrobow i ustug przemystowych na rynek krajowy +29% (1.092

tys. zt)

Ponizsza tabela zawiera szczegdtowe informacje dotyczace sprzedazy wg rynkéw w okresie

od 01.01 do 30.09 w latach 2011 i 2010

2011 2010 Réznica |Dynamika
Sprzedaz w tys. 21 ll kwartat | lll kwartat | ;51 5010 |2011/2010
narastajaco | narastajgco
Wyroboéw i ustug przemystowych 37 387 39 858 -2 461 -6%
Eksport 15119 28 500 -13 381 -47%
% udziat w wyrobach i ustugach 40% 72% -32 p.p.
Kraj 22 278 11 359 10 919 96%
% udziat w wyrobach i ustugach 60% 28% 32 p.p.
Towarow i materiatow 2 159 2038 121 6%
Eksport 0 0 0 -
% udziat w towarach i materiatach 0% 0% 0 p.p.
Kraj 2 159 2038 121 6%
% udziat w towarach i materiatach 100% 100% 0 p.p.
Razem 39 556 41 896 -2 340 -6%
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W stosunku do I-11l kwartatu 2010 roku mozna zauwazy¢ dwie znaczgce zmiany:

e Spadek udziatu sprzedazy wyrobow i ustug przemystowych na rynki zagraniczne (-

47%, 1j. -13.381 tys. zt)

e Wozrost sprzedazy wyrobow i ustug przemystowych na rynek krajowy (+96%, tj.

10.919 tys. z})

Aktualna struktura sprzedazy wg branz przedstawiona zostala w ponizszych

tabelach.
Sprzedaz w tys. zt 2011 2010 Réznica | Dynamika
lll kwartat | IlIl kwartat | 2011 - 2010 | 2011/2010
Przemyst okretowy 5811 6 653 -842 -13%
5 . .
% udziat w sprzeqazy 45% 41% 4p.p.
ogotem
Maszyny i urzadzenia 4 567 6 534 -1 967 -30%
5 . .
% udziat w sprzeqazy 36% 41% 5pp.
ogotem
Pozostale 2435 2 862 -427 -15%
5 . .
Yo udziat w sprze('jazy 19% 189% 1p.p.
ogoétem
Razem 12 813 16 049 -3 236 -20%
Sprzedaz w tys. zt 2011 2010 Réznica | Dynamika
I-1Il kwartat | I-lll kwartat | 2011 - 2010 | 2011/2010
Przemyst okretowy 14 651 17772 -3121 -18%
o . .
% udziat w sprzeqazy 37% 42% 5pp.
ogotem
Maszyny i urzadzenia 18 546 16 232 2314 14%
5 . .
% udziat w sprzec'iazy 47% 39% 8 p.p.
ogoétem
Pozostate 6 359 7 892 -1 533 -19%
5 . .
Yo udziat w sprzeqazy 16% 19% 3pp.
ogotem
Razem 39 556 41 896 -2 340 -6%

Na ponizej zatgczonym wykresie przedstawiona jest warto§¢ zamodwien, jaka wptyneta do
Grupy w kazdym z kwartatow 2007-2011. Jak mozna zauwazy¢, w kazdym kwartale 2011

warto§¢ zamoéwien jest nie nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Niemniej jednak ciggle niski poziom zaméwien jest efektem kryzysu finansowego a w efekcie
brak duzych zaméwien zaréwno z branzy maszynowej jak i z branzy offshore. Powoduje to
zmniejszenie ogolnej wartosci zlecen i w konsekwencji nizszy poziom przychodow

w pozniejszych okresach.

Wartos¢ przyjetych zamowien w min zt. wg segmentow rynku

(zamoéwienia eksportowe wg kursu euro z dnia zaméwienia)

Mowe zamdwienia 2007-2011 [min PLN]

30
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W Offshore | Maszyny

W Il kwartale 2011 roku Spotka zalezna Makrum Development (MD) koncentrowata swoje

wysitki na procesie przygotowania i realizacji projektu CH MAKRUM.

Dziatania te mozna podzieli¢ na:
1) przygotowanie nieruchomosci MD na potrzeby przysztej inwestyciji,
2) procesu uzyskania pozwolenia na budowe,

3) proces komercjalizaciji,
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W pierwszym zakresie MD prowadzi rozbiérki i wyburzenia budynkow ktére nie sg
dzierzawione i wykorzystywane przez MAKRUM S.A. w procesie produkcyjnym. Prowadzone

sg takze dodatkowe prace zwigzane z przytgczeniami mediéw, pomiarami itp.

W drugim zakresie zostat ztozony wniosek o pozwolenie na budowe oraz podpisana zostata
z Miastem Bydgoszcz umowa na przebudowe uktadu drogowego wokét planowanego CH
Makrum.

W trzecim zakresie Spétka prowadzi intensywne rozmowy handlowe oraz negocjacje z
potencjalnymi najemcami. Do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spodtka podpisata
porozumienie o wspoétpracy ( Memorandum of Understanding ) ze PRAKTIKER Polska Sp. z
0.0. oraz umowe warunkowg najmu z TESCO Polska Sp. z 0.0. O tych umowach Spotka
informowata w raportach biezacych nr 29/2011 i 36/2011 oraz w raporcie biezgcym nr
40/2011.

WYNIKI FINANSOWE

W ponizszej tabeli przedstawione sg najwazniejsze pozycje Sprawozdania z catkowitych
dochodéw GK Makrum S.A. za 3 kwartaty 2011 roku narastajgco oraz poréwnywalnego

okresu w roku 2010.

2011 2010
. . 3 kwartat 3 kwartat
Sprgwo; dgr’ue z c;alkg\ll_v:ych narastaquo narastaquo Réznica | Dynamika
ochodow wtys Udziat Udziat
Wartos¢ [%0] Wartos¢ [%0]

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 39 556 100%| 41896 100% -2 340 -6%
materiatow
Koszt wiasny sprzedazy 34 594 87% | 41 346 99% -6 752 -16%
Zysk brutto ze sprzedazy 4 962 13% 550 1% 4412 802%
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 -
Koszty ogdlnego zarzadu 5751 15% 7 333 18% -1 582 -22%
Zysk na sprzedazy -789 -2% -6 783 -16% 5994 -88%
Wynik na poz. dziatalnosci 736 20| -15890|  -38%| 16626  -105%
operacyjnej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -53 0% | -22673 -54% | 22620 -100%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -3151 -8% 3 996 10% -7 147 -179%
Zysk brutto -3 204 -8% | -18677 -45% | 15473 -83%
Podatek dochodowy -36 0% -3 348 -8% 3312 -99%
Zysk netto -3168 -8% | -15329 -37%| 12161 -79%
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Inne dochody catkowite -15 0% 318 0% -333

-5%

Catkowite dochody (strata) -3183 -8% | -15011 -37% 11 828

21%

Po Il kwartatach 2011
w tym samym okresie roku poprzedniego.

roku Grupa osiggneta przychody o 2,3 min zt nizsze niz

Grupa znaczaco poprawita rentowno$¢ brutto ze sprzedazy, ktéra wyniosta 13% i byta tym

samym o 12 p.p wyzsza od analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wzrost rentownosci zostat osiggniety pomimo utrzymujgcej sie negatywnej sytuacji rynkowej
i ciggle wysokiej niepewnosci co do stabilnosci politycznej i gospodarczej w potudniowej
Europie i na swiecie. Obawy o sytuacje gospodarek w takich krajach jak Grecja czy Witochy
przekfada sie na wiekszg ostroznos¢ w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych o gtdwnych

kontrahentéw Grupy.

Grupa podejmuje zdecydowane dziatania w celu dostosowania potencjaly produkcyjnego
i zatrudnienia do aktualnego popytu i sytuacji rynkowej. Jednym z podejmowanych dziatan,
obok intensywnego poszukiwania nowych zlecen, sg dziatania dostosowujgce poziom
zatrudnienia do spadajgcej wartoéci sprzedazy. Ponizsza tabele przedstawia stan
zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Makrum S.A. na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, na 31

grudnia 2010 roku oraz na koniec Il kwartatu roku biezgcego.

; Dzien Pracownicy Pracownicy W tym e
bilansowy Ogotem . . . bezposrednio posrednio
umystowi fizyczni - .
produkcyjni produkcyjni
Stan na
30.09.2011 222 87 135 101 34
Stan na 259 103 156 118 38
30.09.2010
Stan na
31.12.2010 252 98 154 116 38

Takze w obszarze kosztéw ogdlnego zarzgdu wida¢ pozytywne efekty prowadzonych
dziatan oszczedno$ciowych — koszty te ulegly obnizeniu o 1.582 tys. zt, w stosunku

do 3 pierwszych kwartatéw roku ubiegtego.

Na ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w Il za kwartaty 2011 decydujgcy wptyw miaty
ujemne roznice kursowe w kwocie 2.164 tys. zt z czego az 1.976 tys. zt zostato ujete w Il
kwartale 2011 roku.
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6.2. Analiza danych bilansowych

Stan na Stan na
AKTYWA 30"?9'201_1 30.,0,9.23zgial Réznica | Dynamika
Wartosc | Udziat % | Wartosc %
A. Aktywa trwate 84 185 73 90302 69 -6117| -7%
B. Aktywa obrotowe 30417 27 40582 31 |-10166| -25%
1.Zapasy 4 861 4 6 486 5 -1 625 -25%
2.Naleznosci krotkoterminowe 19 643 17 23 457 18 -3814 -16%
3.Inwestycje krotkoterminowe 4930 4 10 002 -5 072 -51%
4.Krétkoterminowe RMO 596 1 638 42 -7%
5.Aktywa trwate zaklasyfikowane
do sprzedazy 387 0 0 0 387 -
RAZEM AKTYWA 114602 100 | 130884 100 16283 | -12%

AKTYWA OBROTOWE

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy zostata w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2010 roku

znaczgco spadta i wyniosta 30,4 min zt w stosunku do 40,6 min zt wobec roku ubiegtego. Ich

udziat w aktywach ogoétem uksztattowat sie na poziomie 27% wobec 31% rok wcze$niej.

Zmienita sie struktura tych aktywéw. Zapasy: spadek o 25% (-1.625 tys. zt), naleznosci

krotkoterminowe: spadek o 16% (-3.814 tys. zt), inwestycje krotkoterminowe: spadek o 51%
(-5.074 tys. zt), krotkoterminowe RMO: spadek o 7% (-42 tys. zt), aktywa trwate

zaklasyfikowane do sprzedazy: +387 tys. zt.

Stan na Stan na
PASYWA 30"(39'201_1 30..0,9.23ztz)ial Roéznica | Dynamika
Wartosc | Udziat % | Wartos¢ %

A. Kapitat wiasny 67257| 59 78334 60 [-11077| -14%
B. Zobowigzania i rezerwy 47 345 41 52550 40 -5203| -10%

1. Rezerwy na zobowigzania 8 889 8 10 673 8 -1 784 -17%

2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 283 11 12 771 10 -487 -4%,

3. Zobowigzania krdtkoterminowe 26 140 23 29 059 22 -2918 -10%

4. Rozliczenia MK 33 0 47 0 -14 -30%
RAZEM PASYWA 114602 100 |130884| 100 |-16280| -12%

KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny Grupy spadt o 11,1 min zt i wyniést 67,2 min zt. Jego udziat w pasywach

ogétem nie zmienit sie i oscyluje w granicach 60%. Spadek wartosci kapitatéw wiasnych
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Grupy zwigzany jest spowodowany startg netto ktérg poniosta Grupa w analizowanym
okresie.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zobowigzania i rezerwy Grupy zmniejszyty sie o 5,2 min zt i wyniosty 47,3 min zt. Ich udziat
w pasywach ogotem nie ulegt znaczgcej zmianie i wynosi ok. 41%. Udziat poszczegdlnych
sktadnikéw zobowigzan i rezerw réwniez znaczaco sie nie zmienit, jednakze poszczegdine
sktadniki znaczaco ulegty obnizeniu: rezerwy na zobowigzania: -1,8 min zl, zobowigzania
dilugoterminowe: -0,5 min zl, zobowigzania krotkoterminowe -2,9 min z, rozliczenia

miedzyokresowe -14 tys. zt.

6.3. Analiza przeptywéw pienieznych

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 1 944 3198 -1 254 -39%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 357 4111 3 754 -91%
Przeptywy z dziatalnoSci finansowej 3167 -3728 561 -15%
Razem przeptywy pienigzne netto -1 580 -4 461 2 881 -65%
Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 482 14 134 7652 _54%
Srodki pieniezne na koniec okresu 4902 9 493 4501 -48%
W okresie Il kwartatbw 2011 roku Grupa zanotowata dodatni przeptyw pieniezny z

dziatalnosci operacyjnej, o wartosci 1.944 tys zt, bedacy przede wszystkim rezultatem:
v’ poniesionej straty brutto -3,2 min zt
v przeptywu z tytutu zmian w kapitale obrotowym -0,5 min zt
v" korekty wyniku o amortyzacje, i inne korekty nie bedacg wydatkiem operacyjnym w

wysokosci +6,7 min zt

Grupa zmniejszyta w okresie Ill kwartatow 2011 finansowanie kredytami i umowami
leasingowymi w wysokosci 2,4 min zt. Na pozostata czesc salda przeptywdw z dziatalnosci

finansowej sktadajg sie przeptywy z tytutu ptatnosci odsetek w kwocie 0,8 min zt.

6.4. Analiza wskaznikowa

W efekcie zanotowania spadku przychoddéw oraz znacznego spadku sumy bilansowej,

wzrost wskaznik obrotowos¢ aktywéw o 2,5 p.p.
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Wskazniki struktury bilansu, ptynnosci oraz zadluzenia znajdujg sie na zadowalajgcych

poziomach.

W zwigzku z ponoszonymi stratami, wskazniki dochodowosci sg ujemne, a ich poréwnanie

do analogicznego okresu 2010 rok nie jest mozliwe z uwagi na wysokie straty poniesione w

roku 2010 zwigzane z upadtoscig Heilbronn Pressen.

Za lll kwartaty 2011 roku Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnig EBITDE w wysokosci ca

PLN 2,9 miliona, co stanowito 7,4 % przychodéw Grupy.

Obrotowos¢ aktywow Formuty Cel Il kw. 2011 | Il kw. 2010
Obrotowosé aktywsw | T r2ychody netto ze sprzedazy |- 34,52% 32,01%
produktéw/aktywa
bt SRR Formuly Cel | 30.09.2011 | 30.09.2010
bilansu
Wskaznik pokrycia majgtku | Kapitat wlasny + Zobowigzania >1 103 110
trwatego kapitatem statym | dtugoterminowe/aktywa trwate ' '
Kapitat obrotowy netto Kapitat staty - majatek trwaty | dodatni 2908 9 050
D S PIILA pATT O Formuty Cel | 30.09.2011 | 30.09.2010
finansowej i zadluzenia
Wskaz’pilf p+ypnosci Aktywa oprotowe/gobowiazania 12-2 111 1,29
biezgcej krotkoterminowe
L - (Aktywa obrotowe-
Wskazrznkbﬂyénnosm Zapasy)/zobowigzania 1-1,2 0,93 1,29
yoKie) krétkoterminowe
Wskaznik _ogo_lnego Zobowa;ama I rezerwy na ok. 0.5 0.41 0.40
zadtuzenia zobowigzania/aktywa
Wska!znlk zadtuzenia Zobowlazama i rezerwy na ok. 1 0.70 0,67
kapitatu wiasnego zobowigzania/kapitat wlasny
o T aF I =1 kw. [ =11 kw.
Wskazniki rentownosci Formuty Cel 2011 2010
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Wskaznik rentownosci Zysk netto/przychody netto od
sprzedazy netto y przy y e max. -8,1% -36,6%
sprzedazy produktow
(ROS)
Wskaznik r_entownosm Zysk brutto/p_rzychody n'etto od max. 8.1% 44,6%
sprzedazy brutto sprzedazy produktow
Wskaznik rentownosci
aktywow Zysk netto/aktywa max. -2,8% -11,7%
(ROA)
Wskaznik rentownosci
kapitatow wiasnych Zysk netto/kapitat wtasny max. -4,7% -19,6%
(ROE)
Lo |- 1l kw. I - 1 kw.
Pozostate wskazniki Formuty Cel 2011 2010
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dziatalnosei | o 2916 20121
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA w PLN/Przychody o 12 00
EBITDA netto od sprzedazy produktow max. 7.:4% 48,0%

7. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe

kapitatlowa wyniki w perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

Podstawowymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki Grupy w najblizszych miesigcach

bedg miaty:

1)

2)

3)

4)

stan koniunktury na rynku globalnym, w tym zwtaszcza koniunktury i nastrojow na
rynku dobr inwestycyjnych (w branzy off-shore i maszynowej), co moze przektadac

sie na wartos¢ pozyskiwanych zleceh przez Grupe,

sytuacja geopolityczna, w tym ryzyko gtebokiego kryzysu finansowego w czesci
panstw strefy EURO moze negatywnie wptynaé, podobnie jak sytuacja gospodarcza,

na wielko$¢ pozyskiwanych przez Grupe zlecen

ksztaltowanie sie kursow walut, w tym giebokie i trwate ostabienie ziotego wobec
franka szwajcarskiego moze mie¢ istotny wptyw na poziom zobowigzah walutowych

Spotki oraz wynik na dziatalno$ci finansowej,

przebieg i wynik negocjacji oraz ewentualne zawarcie umowy warunkowej lub
ostatecznej z potencjalnym nabywcg catosci lub czesci udziatéw posiadanych przez
MAKRUM S.A. w Spoétce Makrum Development moze znaczaco wptyngé na wynik
finansowy, strukture aktywow i pasywow oraz moze mie¢ znaczacy wplyw na inne
decyzje o strategicznym znaczeniu podejmowane przez Grupe ( jak termin i zakres

przeniesienia produkcji do hal w Szczecinie, przeniesienie czesci produkcyjnej
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5)

6)

7)

MAKRUM S.A. do Spétki zaleznej Makrum Pomerania, zakres i harmonogram
ewentualnych zmian w strategii Spotki, w tym ewentualne potgczenie z IMMOBILE
Sp. z 0.0. oraz EUROINWEST CDI Sp. z 0.0.,

efekt dziatan reorganizacyjnych prowadzonych w MAKRUM S.A. zmierzajacy do
obnizenia kosztéw wydziatowych i ogdélnego Zarzadu, w tym koncentracja produkcji
na dwoch gtdwnych halach, reorganizacja powierzchni biurowej, przeglad
posiadanego parku maszynowego i aktywéw obrotowych pod wzgledem analizy
efektywnosci jego wykorzystania. Osiggniecie pozytywnych rezultatbw w tym
zakresie wraz z utrzymaniem lub wzrostem przyjmowanych zlecen powinno w
konsekwenciji przyczyni¢ sie do osiggniecia rentownosci netto MAKRUM S.A. jak i

catej Grupy,

podjecie decyzji o ewentualnym przeniesieniu dziatalnosci operacyjnej Makrum SA
do nieruchomosci wynajmowanych na terenach dawnej Stoczni Szczecinskiej Nowa,

harmonogram tego procesu i jego zakres.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Zarzgd MAKRUM S.A. przedstawit Radzie Nadzorczej
proponowane kierunki zmian w strukturze organizacyjnej grupy kapitatowej
polegajgce miedzy innymi na ewentualnym nabyciu lub pofgczeniu za Spdtkami
Immobile Sp. z 0.0. oraz Euroinwest CDI Sp. z 0.0. Aktualnie nadal prowadzone sg
przez Zarzad prace przygotowawcze zmierzajgce do przeprowadzenie tego procesu.
W przypadku zrealizowania planowanej strategii i potgczenia moze miec to istotny

wplyw na sume bilansowa, strukture aktywéw i pasywéw oraz wynik finansowy Grupy

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny

sposob wpltynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki

W dniu 28.10.2011 r. Zarzad MAKRUM S.A. podpisat z Bankiem BPH S.A. z siedzibg
w Krakowie, Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy, aneks nr 7 do Umowy Kredytu nr
803155760/113/2009 o linie wielocelowg wielowalutowg na kwote 8.675.000,00 PLN, w tym
do kwoty 5.600.000,00 PLN limitu kredytowego do wykorzystania w formie kredytu w
rachunku biezgcym lub kredytu na wydzielonym rachunku kredytowym w PLN, w tym do
kwoty 2.075.000,00 PLN na gwarancje bankowe zwrotu zaliczki, gwarancje dobrego
wykonania kontraktu w PLN, EUR, USD, NOK Ilub na wystawienie akredytyw

dokumentowych w wyzej wymienionych walutach.
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Kredyt zostat udostepniony do dnia 30 kwietnia 2012 roku, z tym ze terminy waznosci
otwartych akredytyw i gwarancji bankowych nie mogg by¢ dtuzsze niz 1 rok od daty

wystawienia i nie mogg wykraczac poza 30 kwietnia 2013 roku.

Zabezpieczeniem sptaty umowy o kredyt sg miedzy innymi:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 18.850.000,00 PLN na nieruchomosciach
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki potozonych w Szczecinie przy ul.
Gdanskiej 36 ( Stocznia Pomerania),

. sgdowy zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Spétki znajdujgcych sie w
zaktadzie Stocznia Pomerania w Szczecinie,

. poreczenie cywilne MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy

(spotka zalezna).

Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata opublikowana przez MAKRUM S.A. w raporcie
biezgcym nr 42/2011 z 28.10.2011 r.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W Il kwartale 2011 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy
Kapitatowej MAKRUM S.A.

Spotka Makrum Development Sp. z o.0. kontynuuje dziatania zwigzane z projektem
developerskim CH MAKRUM S.A., w tym prace rozbiérkowe na czesci nieruchomosci,
zawieranie umow oraz prowadzenie rozmow z potencjalnymi najemcami oraz dziatania

zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolenia na budowe Centrum.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego MAKRUM POMERANIA Sp. z o.0.

nie rozpoczetfa dziatalno$ci operacyjnej.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2011.
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11. Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu grupy oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke wg stanu na dzien 14 listopada 2011 r.

7 q Stan na Zwigkszenia stanu | Zmniejszenia stanu
AR 31.08.2011 posiadania posiadania e
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Beata Jerzy (we wspol-| g 47754 18.147.724
wiasnosci z Rafatem Jerzy) — —
Tomasz Filipiak 91.000 91.000
Cztonkowie Zarzgdu/Osoby Zarzadzajace
Rafat Jerzy (w tym poprzez
IMMOBILE Sp. 7 0.0. ) 12.966.758 12.966.758
Rafat Jerzy (we wsp6l- 18.147.724 18.147.724
wiasnosci z Beatg Jerzy) B R
Stawomir Winiecki 68.781 68.781
Lech Cyprysiak 0 120.600 | - 120.600

v' Pozostali czitonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby Zarzgdzajgce nie

zglaszaly Spoice informacji o posiadaniu akcji MAKRUM S.A. i jednostek

powigzanych.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczgcych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
MAKRUM S.A. Lgczna warto$¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktérej dotyczg toczace sie

postepowania rowniez nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych.

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sg one istotne i zostaly zawarte na

innych warunkach niz rynkowe.

Spdtka nie byta strong tego typu transakcji
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14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna

poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w Ill kwartale 2011, jezeli

taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co

najmniej 10% kapitaléw witasnych Spotki.

Tego typu zdarzenia nie miaty miejsca.

15. Inne informacje, ktére w ocenie Spélki sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Informacje o zatrudnieniu na dzieh sporzgdzenia raportu oraz w okresach poréwnywalnych

przedstawiono ponizej:

. : . w tym w tym
Dzien . Pracownicy Pracownicy z . % .
. Ogotem g ; : bezposrednio posrednio
bilansowy umystowi fizyczni - o
produkcyjni produkcyjni
Stan na
30.09.2010 259 103 156 118 38
Stan na 252 08 154 116 38
31.12.2010
Stan na 222 87 135 101 34
30.09.2011

Bydgoszcz, 14 listopad 2011 r.

Podpisy Zarzadu:

Prezes Zarzgdu
Rafat Jerzy

Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Winiecki
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