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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 16 307 13325 56 965 4103 3359 14 226

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -314 -5 247 -27 254 -79 -1 323 -6 806

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -317 -5 067 -23 274 -80 -1277 -5812

Zysk (strata) netto -189 -4 839 -22 891 -48 -1 220 -5716

Zysk (strata) netto przypadajacy 1190 4839 -22 895 48 -1220 5717
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 0,00 zt -0,12 zt -0,55 zt 0,00 zt -0,03 zt -0,14 zt

Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,00 z -0,12 zt -0,55 zt 0,00 z -0,03 zt -0,14 zt

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9742 3,9669 4,0044

Rachunek przeptywéw pieni eznych

Srodk] pienigzne netto z dziatalnosci 3 459 36 1789 870 9 447
operacyjnej
. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -897 1893 5131 226 477 1281
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1123 -1391 -4 309 -283 -351 -1 076

Zr_nlana nfetto stanu srodkéw pienieznych i ich 1440 3320 7652 362 -837 1911
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9742 3,9669 4,0044

Bilans

Aktywa 119 673 157 538 127 113 29 830 40 790 32 097

Zobowigzania diugoterminowe 13 545 24 694 20570 3376 6 394 5194

Zobowigzania krétkoterminowe 35 685 44 374 35892 8 895 11 489 9 063

Kapitat wkasny 70 443 88471 70 651 17 559 22 907 17 840

Kapitat zaktadowy 10 423 10 423 10 423 2598 2 699 2632
_ Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 70 435 88 470 70 643 17 557 22 907 17 838
jednostki dominujacej

Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje PLN/EUR 1,69 2,12 1,69 0,42 0,55 0,43

Liczba akcji w sztukach 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,0119 3,8622 3,9603
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 1292
Wartosci niematerialne 4184 5388 4220
Rzeczowe aktywa trwate 79 419 87 874 79519
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 49
Naleznosci i pozyczki 87
Pochodne instrumenty finansowe 482
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
gl;mzij(z)vtvﬁ;t)u odroczonego podatku 1877 4102 2001
Aktywa trwate 85 481 99 274 85 740
Aktywa obrotowe
Zapasy 4828 8 953 5078
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 10 312 21957 16 779
mz:gzggg: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 090 13 456 12 208
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
Dochodowego 1243
Pozyczki 28 30 28
Pochodne instrumenty finansowe 156 1051 216
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1435 759 160
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7922 10 814 6 482
Qgté/wmz; ezglglzilsyﬂkowane jako przeznaczone 422 492
Aktywa obrotowe 34 192 58 264 41 373
Aktywa razem 119673 157 538 127 113
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BILANS (CD.)

PASYWA 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
Kapitat wiasny
Kapitat wkasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 10 423 10 423 10 423
Akcje wtasne (-)
Kaplpal ze §przeda2y akcji powyzej ich wartosci 38 988 38988 38 988
nominalnej
Pozostate kapitaty 142 -67 161
Zyski zatrzymane: 20 882 39 127 21072
- zysk (strata) z lat ubiegtych 21072 43 966 43 966
- zy_sk (s'grata) netto przypadaja__cy_ . -190 -4 839 -22 895
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kaplta{ vy#asny pr;ypadgj acy akcjonariuszom 70 435 88 470 70 643
jednostki dominuj acej
Podmiotom niekontroluj acym 8 7
Kapitat wiasny 70 443 88471 70 651
Zobowi gzania
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3899 3837 4117
Leasing finansowy 2434 10 068 8 436
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7073 10 601 7879
dochodowego
Zobomagama i rezerwy z tytutu Swiadczen 139 188 139
pracowniczych
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowi gzania dtugoterminowe 13 545 24 694 20570
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z t_ytu}u _dostaW| ustug oraz 9480 23018 14 920
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
297 66
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 16 028 15 252 16 385
Leasing finansowy 7371 2 436 2133
Pochodne instrumenty finansowe 103 14
Zoboquama i rezerwy z tytutu Swiadczen 1738 2085 1555
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 656 1535 717
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 48 101
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowi gzania krétkoterminowe 35685 44 374 35892
Zobowi gzania razem 49 230 69 067 56 462
Pasywa razem 119 673 157 538 127 113
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

od 01.01.2011 od 01.01.2010 | od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010 | do 31.12.2010
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 16 307 13 325 56 965
Przychody ze sprzedazy produktéw 15903 12 976 52 678
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 404 349 4287
Koszt wlasny sprzeda zy 14 944 15 446 54 059
Koszt sprzedanych produktow 14 458 15 064 49 897
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materialéw 487 382 4162
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 1362 -2121 2906
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 1862 2845 9285
Pozostate przychody operacyjne 545 71 530
Pozostate koszty operacyjne 360 352 21 406
Wynik na utracie kontroli w
jednostkach zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -314 -5 247 -27 254
Przychody finansowe 462 590 8 205
Koszty finansowe 465 411 4 225
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -317 -5 067 -23 274
Podatek dochodowy -128 -228 -383
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -189 -4 839 -22 891
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -189 -4 839 -22 891
Zysk (strata) netto przypadaj acy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -190 -4 839 -22 895

- podmiotom niekontrolujgcym 1 3

Zysk (strata) netto na jedn q akcje zwykt g (PLN)

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,00 -0,12 -0,55

- rozwodniony 0,00 -0,12 -0,55
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,00 -0,12 -0,55

- rozwodniony 0,00 -0,12 -0,55
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zysk (strata) netto -189 -4 839 -22 891
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych ) )
dochodach catkowitych 25 348 307
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
Roznlce kursowe z wyceny jednostek 313 246
dziatajacych za granicg
Rd&znice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
. . . 6 -67 58
innych dochodéw catkowitych
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu -19 -32 196
Catkowite dochody -208 -4 871 -22 695
Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -208 -4 871 -22 698
- podmiotom niekontrolujgcym 1 3
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominu;j

acej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

©)

Kapitat ze
sprzeda zy
akcji powy zej
ich warto $ci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
nie
dajace
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

10423

38 988

161

21072

70 643

70 651

Saldo po zmianach

10 423

38 988

161

21072

70 643

70 651

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  03.2011 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej (transakcje z mniejszoscia)

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych przeniesienie
do wyniku finansowego w zwigzku z utratg kontroli)

Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.03.2011 roku

-19

-190

-190
-19

-189
-19

Razem catkowite dochody

-19

-190

-208

-208

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych)

Saldo na dzie n 31.03.2011 roku

10 423

38 988

142

20 882

70 435

70 443
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Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej
. Akcje sprlz(:gga:yZSkcji . Udrﬁ?*y Kapitaf
Kapitat A Pozostate Zyski ; wiasny
wiasne powy zej ich . Razem | dajace
podstawowy ) warto ci kapitaly | zatrzymane Kkontroli razem
nominalnej
Saldo na dzie i 01.01.2010 roku 10 423 38988 -36 43 966 | 93 341 93 341
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 10 423 38988 -36 43 966 | 93 341 93 341
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  03.2010
roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej (transakcje z mniejszoscia)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -313 -313 -313
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wkascicielami -313 -313 -313
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku -4 839 | -4839 -4 839
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.03.2010 rok)llj PooP 282 282 282
Razem catkowite dochody 282 -4 839 | -4558 -4 558
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkéw trwatych)
Saldo na dzie n 31.03.2010 roku 10 423 38 988 -67 39127 | 88470 88 471
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Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
. Akcje sprlz(:ggfy?kcji . UaniI:Iy Kapitaf
Kapitat Y Pozostate Zyski : wiasny
wiasne powy zej ich . Razem | dajace
podstawowy ) warto ci kapitaly | zatrzymane kontroli razem
nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku 10 423 38988 -36 43 966 | 93 341 93 341
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 10 423 38 988 -36 43966 | 93 341 93 341
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31. 12.2010
roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej (transakcje z mniejszoscia) 4 4
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 446 446 446
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 446 446 4 450
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku -22 895 | -22 895 3| -22891
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2010 I’Ok)llj PO 249 249 249
Razem catkowite dochody -249 -22 895 | -23 144 3| -23141
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych)
Saldo na dzie n 31.12.2010 roku 10 423 38 988 161 21072| 70643 7| 70651
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni

eznych

od 01.01.2011

do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przeptywy srodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -317 -5 067 -23 274
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 959 1118 8779
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 35 97 301
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskow i strat 16 -119
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pienieznych 20 1410
przeniesione z kapitatu i
~ Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow 5154
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 51 12 796
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -485 -181 880
Koszty odsetek 396 315 1568
Przychody z odsetek i dywidend
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 34 81 -318
Korekty razem 1026 1443 15632
Zmiana stanu zapaséw 253 1167 3895
Zmiana stanu naleznosci -10 139 -628 -14 200
Zmiana stanu zobowigzan 6 245 -1173 16 044
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -316 3530 -3177
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 6 467 917 6 096
Zmiany w kapitale obrotowym 2511 3814 8 658
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 2126
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy 240 -225 -1 353
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3459 -36 1789
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -332 -318
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -905 -1491 -4 200
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8 9 840
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -1 463 -1 463
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 1385 11
Pozyczki udzielone -2

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
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Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -897 -1 893 -5131

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 4

Nabycie akcji wkasnych

Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 248 3004 1098

Sptaty kredytow i pozyczek -691 -3795 -1 241

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -284 -285 -2 602

Odsetki zaptacone -396 -315 -1 568

Dywidendy wyptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe; -1123 -1391 -4 309

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1440 -3320 -7 652

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 6 482 14 134 14 134
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 922 10 814 6 482
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Informacja dodatkowa do $rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej.

W zakresie nieuregulowanym przez MSSF sprawozdanie sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. ( Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz.259).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skréconej, zgodnie z wymogami MSR 34
~Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku,
natomiast dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz 1 stycznia do 31
marca 2010 roku.

Poszczegolne pozycje sprawozdania prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze podano inacze;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej
w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

2. Informacje ogolne

MAKRUM S.A. jest spotkg akcyjna zarejestrowana w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Numer KRS: 0000033561).

Siedziba Spéiki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Le$nej 11-19.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci a takze
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.
Skiad Zarzadu MAKRUM S.A. na 31.03.2011 roku byt nastepujacy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu
Wojciech Staszak — Czlonek Zarzadu

W dniu 10 maja 2011 Rada Nadzorcza MAKRUM SA powiekszyta sklad Zarzadu Spétki powotujac
Pana Stawomira Winieckiego jako Wiceprezesa Zarzadu MAKRUM SA.

Skiad Rady Nadzorczef MAKRUM S.A. na 31.03.2011 roku:

Stawomir Winiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Masiota — Czlonek Rady Nadzorczej

Od 01 stycznia 2011 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej
zmieniat sie w nastepujacy sposéb:
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W dniu 20 kwietnia 2011 roku rezygnacje z czionkostwa Radzie Nadzorczej MAKRUM S.A. zlozyli
Panowie Stawomir Winiecki, dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Jacek Masiota.

W tymze dniu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MAKRUM S.A. podjeto uchwale o powotaniu z
dniem 20 kwietnia 2011 roku na cztonkéw Rady Nadzorczej MAKRUM S.A. Pandw: Grzegorza
Hoppe, Krzysztofa Kobrynskiego, Wojciecha Sobczaka i Macieja Stradomskiego.

O powyzszych zmianach Spéika informowata w raporcie biezacym nr 13/2011 z dnia 20.04.2011 r.

W dniu 10 maja 2011, na posiedzeniu Rady Nadzorczej MAKRUM SA dokonano wyboru nowego
przewodniczacego rady. Zostat nim Pan Wojciech Sobczak.

3. Informacje o grupie kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. wchodzg nastepujace Spoiki:

- MAKRUM S.A. — jednostka dominujaca z siedzibg w Bydgoszczy,

-  MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z o0.0. — spéika zalezna. Udziat Makrum S.A. w zysku spoiki
wynosi 99,5%.

Spotka ta powstata z przeksztatcenia Development Makrum S.A. Sp. Jawna (postanowienie Sadu
z dnia 17.01.2011),

— HEILBRONN PRESSEN SERVICE GmbH (w skrécie: HPS) z siedzibg w Heilbronn w Niemczech
(jednostka stowarzyszona). Makrum posiada 50% w kapitale zakladowym.

Spéika niekonsolidowana z uwagi na kryterium istotnosci. Na dzien 31.12.2010 roku udzialy w
HPS w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Makrum S.A. w catosci zostaly objete odpisem
aktualizujacym z tytutu trwalej utraty wartosci (decyzja Zarzadu Makrum S.A. o likwidacji spotki).

- Na skutek ogloszenia upadtosci przez Sad Rejonowy w Heilbronn (Niemcy) i w konsekwencji
utratg kontroli nad spotkg zalezng przez MAKRUM S.A. , z konsolidacji zostata wytaczona spétka
Heilbronn Pressen GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech (postanowienie Sadu Rejonowego
w Heilbronn z dnia 01.09.2010 roku).

Na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. konsolidacjg objete sg zatem spétki Makrum S.A. oraz Makrum
Development Sp. z 0.0. (dawniej Development Makrum S.A. Spétka Jawna).

4. Informacja na temat prezentacji poszczegolnych p  ozycji sprawozdania
finansowego w euro

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdbw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 89.1)

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wyniést :

- 01 stycznia do 31 marca 2011: 1 euro= 3,9742

- 01 stycznia do 31 marca 2010: 1 euro= 3,9669

- 01 stycznia do 31 grudnia 2010: 1 euro=4,0044
Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

- 31 marca 2011: 1 euro=4,0119

- 31 marca 2010: 1 euro= 3,8622

- 31 grudnia 2010: 1 euro= 3,9603

5. Korekty wynikaj gce z opinii podmiotow uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w
opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata ubiegte.
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6. Informacja o zmianach zasad rachunkowo  $ci

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2011 roku nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci,
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

7. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwalty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spétki dominujacej do obrotu regulowanego,
sprawozdania finansowe sporzgdzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci
MSR/MSSF, na podstawie podanych uchwat sprawozdania MAKRUM S.A. za lata 2004, 2005 i 2006
zostaly przeksztatcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spétki dominujacej wg MSR/MSSF.
Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupe zostaty przedstawione ponize;.

Prezentacja sprawozda n finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

»Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych” sporzadzany jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty biedow,
Grupa prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spotek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych,
sporzadzone na dzien 31 marca 2011 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$é wptywania na
polityke finansowa i operacyjng spotki zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 marca. W
przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spoétek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami
stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlegaé spotki, ktorych sprawozdania finansowe sg
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.
Podstawowe dane finansowe spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na podstawie kryterium
istotnosci zaprezentowano w nocie nr 3 dotyczacej inwestycji w jednostkach zaleznych. Spoétka
zalezna jest réwniez wylaczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytacznie z
zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysziosci. Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji pelnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujacej oraz
spotek zaleznych poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdllnych pozycji aktywow,
zobowigzan, kapitatu wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy
Kapitalowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujacych wytaczen:
- na moment nabycia kontroli warto$¢ bilansowa inwestycji w spotke zalezng wytgczana jest z
tg czescig kapitatu wtasnego spoiki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spotki dominujacej i
ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
- okredlane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,
- salda rozliczen miedzy spoétkami Grupy Kapitatowe] i transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wytacza sie w calosci,
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- wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytulu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktére sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate.
Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywéw
z perspektywy Grupy,

— ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytgczenia
zyskow i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z
MSR 12).

Udziaty niekontrolujgce wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych i obejmuja te czes¢
aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowej.
Nadwyzka strat przypadajacych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad wartos¢ udziatdw
mniejszosci, obcigza Spdtke dominujgca. Zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
poézniejszych, rozliczane sg w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujacg do momentu pokrycia strat
uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z mniejszoscia, ktore nie skutkuja utratg kontroli przez Spétke dominujgaca, Grupa traktuje
jako transakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatléw na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych nie wptywa na rachunek zyskow i strat.
Roznica pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig bilansowa aktywow netto spotki zaleznej,
przypadajacych na udzialy sprzedane mniejszo$ci, ujmowana jest bezposdrednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatbw od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. R6znica pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig bilansowg aktywow netto nabytych od mniejszosci uymowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potagczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda
nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed
przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartos¢
firmy. Wartosc¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno
uja¢. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
laczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potaczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, r6znica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku
zyskow i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych.

W przypadku potaczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrola, Grupa nie stosuje regulacji
wynikajacych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udzialdbw w nastepujacy
sposob:

— aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢
bilansowg uznaje sie raczej te wartosé, ktdéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujacy, niz warto$ci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,

— wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg ha zasadach
stosowanych przez jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,

— nie powstaje wartos¢ firmy - rdznica pomiedzy kosztem polaczenia a nabytym udziatem
aktywéw netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji
wynik z lat ubiegtych,

— udzialy mniejszosci wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowe] aktywow netto
kontrolowanej jednostki,

— dokonywane jest przeksztalcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potaczenie
mialo miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzadkowania nad jednostkg jest pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane
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porownawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporzgdkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale
na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw witasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu
ustalana jest wartos¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajagcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w
punkcie dotyczacym potgczenia jednostek gospodarczych. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartosci
bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powigekszana lub pomniejszana o:

- udziat Spoétki dominujacej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

— udziat Spéiki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej,
wynikajgcych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondenciji z
odpowiednig pozycja ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow”,

- zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszona, ktére
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

— otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszonag, ktére obnizajg
wartos¢ bilansowg inwestyciji.

Sprawozdania finansowe Spo6tki dominujacej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien
bilansowy tj. na 31 grudnia.

Warto $¢ firmy

Wartosé firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt
dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy
utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych).

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy ujmuje sig, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:
- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do
towarow,
- Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo
whasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,
- kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
oraz
- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzySci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbior przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Grupa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobdéw gotowych jest rozliczana metodg uméw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
przychodéw oraz rozliczania kosztéw zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktow
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnosc¢ dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddéw,
wowczas niesciagalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestalo by¢
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wedlug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc wszystkie przyszie wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towardéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarOw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Grupa MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad
obowigzujacych dla ujmowania kontraktéw diugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpozhawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Grupa zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optlata, ktora
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji uméw leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania finansowe. Platnosci leasingowe dzieli sie na
czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponize;.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.
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Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje sprawozdania finansowego Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata (w ,walucie funkcjonalnej”).

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Grupy.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystajg Spoétki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek
Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Grupe w
zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sa to np.:

- odsetki z tytulu kredytéw i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

- rbznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim

uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg zgodnie z podejsciem wzorcowym wynikajgcym
z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego jako kosztow okresu, w
ktérym je poniesiono.
Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 r. i wchodzacy w zycie 01.01.2009 wyeliminowat
mozliwos¢ korzystania z opisanego wyzej modelu kosztowego. Poczgwszy od 01.01.2009 stosuje sie
model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajace sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub
wytworzeniem danego kwalifikujacego sie sktadnika aktywow beda kapitalizowane jako czes$¢ kosztu
tego skiadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszie
korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego niespetniajgce warunkéw pozwalajacych na kapitalizacje zalicza¢ sie bedzie w ciezar
kosztéw w momencie ich poniesienia.

Swiadczenia pracownicze
W Grupie definicje $wiadczen pracowniczych spetniaja:
- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
- urlopy wypoczynkowe,
- ptatne zwolnienia chorobowe,
- $Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
Wynagrodzenia za prace z narzutami uznaje sie za koszt okresu, w ktdrym pracownik swiadczy
wynagradzang prace.
Ptatne zwolnienia chorobowe zalicza sie do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego
rodzaju ujmuje sie z chwilg wystapienia nieobecnosci.
Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng nieobecnosé.
Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Grupa uznaje za program okreslonych swiadczen.
Grupa na dzien bilansowy dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg
na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych skiadaty sie:
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- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujacego
Ukfadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych
Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do
ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika
w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub sSwiadczenia.
Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenia beda sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych
zalozen.

Grupa stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ warto$é biezgcq
swoich zobowigzan z tytulu okreslonych Swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest
postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do Swiadczeh i kazda
jednostka uprawnien do Swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w skiad ostatecznego
zobowigzania.

Grupa dyskontuje catos¢ swojego zobowigzania z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia, nawet
jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwtocznie w rachunku zyskoéw i strat.

Przyporz gdkowanie $wiadcze n do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztow biezgcego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztow przesztego
zatrudnienia, Grupa przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczegdlnych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca w latach po6zniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz w latach wczesniejszych,
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczgawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczen w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych swiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajacg ze wzrostu wynagrodzen.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym. Wartosé
otrzymanych dobr i ustug jednostka okresla w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Grupa ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposoéb, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznos¢.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a
odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiladnik aktywéw z tytutlu podatku odroczonego jest
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rozpoznawany do wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzan, w oparciu o
przejsciowe réznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedag
stosowane, gdy skfadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywéw z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda
wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wéwczas, gdy prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywéw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktorym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowa i okreslic sposob amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczatkowa wycena

Spéitka dominujaca dokonata wyceny $srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez
rzeczoznawce na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji. Na
podstawie tej wyceny okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywéw trwatych na dzien
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przejscia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonano weryfikacji stawek amortyzacyjnych.
Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest
zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek
trwaty.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywow trwalych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktorych zostat przyjety model wyceny wedlug wartosci przeszacowane;j.
Rzeczowe aktywa trwale wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegaja
przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli warto$¢ godziwa przeszacowywanego skitadnika aktywéw na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzien bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
wartos¢ bilansowa nie réznita sie w sposéb istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa ll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV maszyny i urzadzenia ogoélne 4%-60%
grupa Vv maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%
grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl Srodki transportu 7%-33%
grupa VIII | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktéorym oddano do uzytkowania
dany skiadnik aktywow.

Grupa przy okresleniu wartosci danego skfadnika aktywow podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Warto$¢ konicowa maszyn i urzadzeh przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczgca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne

Skitadnik wartosci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu skfadnikowi aktywéw oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci

niematerialne amortyzuje sie metodag liniowa przy zastosowaniu nastepujacych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Grupa dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu skladnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujag mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapas6w robo6t w toku i wyrobdw gotowych skladajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkg produkcii, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roziozone,
stale i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialtbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasOw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktorym ujmowane sg odnosne przychody.

Grupa stosuje do wyceny zapasow materialdbw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materialéw rozliczane sg na poszczegolne zlecenia. Rozchody materiatow, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sa w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomocg odchylen réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia

Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapaséw

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skiladnikow aktywdéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skladnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapasow i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spelniony wylgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow lub
grupa aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystapienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w hizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci,
jakie byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg
amortyzaciji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy kwalifikuje sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
skfadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowi azania finansowe wyceniane w warto $ci godziwe] poprzez
rachunek zyskéw i strat — skladniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktére zostaly nabyte
lub powstaly gtéwnie po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wtasnych,

c) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wlasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a
takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktre nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowi gzania finansowe inne ni z wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Grupa nie wlacza kosztow transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywOw i zobowiazan finansowych. RAznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wptywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzie  n bilansowy
Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz
- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- wwartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedlug wartodci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystapienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycenia sie w wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedlug kosztu.

Zabezpieczenia
Instrumenty pochodne
Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przyszitych przeplywow
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtéwnie EUR). Instrumenty pochodne ujmuje sie w
wartosci godziwej na pierwszy dzien bilansowy nastepujacy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajacego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzien bilansowy. Efektywna cze$¢ zmiany
wartosci godziwej zabezpieczen ujmowana jest zgodnie z MSR 39, .
- W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wlasnych - az do momentu realizacji
transakcji planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywow pienieznych)
- bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczen wartosci godziwej)
Czesé¢ nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczen oraz warto$¢ czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.
Aktywa (dodatnia warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych) lub zobowigzania (ujemna
wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych) ujmowane sga w podziale na krotko- i
dlugoterminowe. Cze$¢ dlugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostaty do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sie, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad Spétki dominujacej Politykg Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wykorzystuje sie kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym
planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtownie w EURO. Ten rodzaj zabezpieczeh
definiowany jest jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu
sprzedazy w wyniku finansowym oraz jako zabezpieczenie wartosci godziwej, po dniu powstania
naleznosci z tytutu sprzedazy.

Rozpoczecie powigzania zabezpieczajgcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajace, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktéw. Ponadto regularnie testuje efektywnos$¢ wyznaczonych zabezpieczen, a wyniki testéw
rejestruje.
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Przypadki, w ktérych zaprzestaje sie stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen:

- decyzja o rozwigzaniu powigzania,

- instrument zabezpieczajacy wygasa

- instrument zabezpieczajgcy zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany

- instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen
W takiej sytuacji skumulowane wcze$niej zyski lub straty ujmuje sie w kapitalach wiasnych do
momentu realizacji przychodow ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy
W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna Grupa odnosi skumulowane wczesniej zyski lub straty do rachunku zyskoéw i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.
Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczacej dochodow
catkowitych.

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartosé ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wplywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktérych termin spfaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty diuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotag srodkéw uzyskanych
z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spotek, ujmowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sa pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitatowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace czesci
kapitalowej uymowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu diuznego.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe emitowane przez Grupe ujmowane sg w wartosci ujmowanych wptywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy
Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
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Rezerwy tworzy sie, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

- na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesziych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutéw:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscia ksiegowg aktywow ipasywow a ich wartoscig
podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

-  pozostale rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy prezentuje sie z uwzglednieniem
pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udziaty w jednostce dajgce mu mozliwosé znaczacego wplywania na jednostke lub,

- sprawuje wspotkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspolnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco
wplywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktérej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwiagzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi mialty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, ujawnia sie informacje dotyczace
istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Grupa w zakresie identyfikacji podmiotdw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujgca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka dominujgca jest
zalezna zar6wno w spos6b posredni jak i bezposredni. Za podmioty powigzane uznaje sie réwniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

Subiektywne oceny Zarz adu oraz niepewno $¢€ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkoéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywoéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogq
rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Do najczesciej wystepujacych szacunkdéw zaliczane sa:
okres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktualizujgce, przychody z uméw o ustuge budowlang, aktywa
na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegOlnego sktadnika sprawozdania finansowego uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych prezentuje sie przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmuje w tej samej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw, w ktoérej sklasyfikowano wczesniej wartos¢ szacunku.
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Zmiany standardéw lub interpretacji obowi

gzujace i zastosowane przez Grup € od 2010 roku

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wplyw majg ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1

stycznia 2010 roku:

MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana)
.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Znowelizowany MSSF 3
wprowadza nowe podejécie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejécie podmiotowe), w
efekcie ktérego wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej
przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wilasno$ci posiadanej przez
przejmujacego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczace rozliczania kilkuetapowego
nabycia kontroli. Standardy wprowadzaja tez zmiany w wycenie udziatdw niedajacych kontroli
(dotychczasowe udziaty mniejszoéci).

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany dostarczajg
wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument zabezpieczajacy i instrument zabezpieczany
oraz wskazéwek do oceny efektywnosci zabezpieczenia.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Wprowadzono zmiany w organizacji
tekstu standardu.

MSSF 5 (zmiana) wynikajaca z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project
2008".

Zmiany wynikajace z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2009
MSSF 2, 5,8, MSR 1, 7, 17, 18, 36, 38, 39, KIMSF 9, 16.

MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”. Zmiany precyzujg sposob ujmowania programow
ptatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowej.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Standard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczace wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdédw mineralnych
oraz oceny charakteru umoéw leasingowych.

KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”. Interpretacja dotyczy ujmowania przychodéw
przez jednostki zajmujgce sie budowa nieruchomosci.

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicq”.
Interpretacja reguluje rachunkowo$¢ zabezpieczen udzialdbw w aktywach netto jednostek
dziatajgcych za granica.

KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”. Zgodnie z interpretacjg
dywidende niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywow, a
réznice pomiedzy wartoscig godziwag a bilansowg nalezy uja¢ w wyniku finansowym.

KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow”. Interpretacja dotyczy umow, w ramach
ktérych klient przekazuje skiadnik rzeczowych aktywoéw trwatych wykorzystywany do
zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody.

8. Dane obja $niajgce wymagane przez MSR 34

MSR 33 - Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w

danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wplyw opciji
zamiennych na akcje Spétki, wyemitowanych w ramach realizowanych programéw motywacyjnych.

Kalkulacja zysku na akcje zostala zaprezentowana ponizej:

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w sztukach 41 690 496 41 690 496 41 690 496

Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w 41 690 496 41 690 496 41 690 496
sztukach

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) -189 520 -4 839 368 -22 894 592
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Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,00 -0,12 -0,55
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,00 -0,12 -0,55
Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (PLN) 0,00 0,00 0,00
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,00 0,00 0,00
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto w PLN -189 520 -4 839 368 -22 894 592
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,00 -0,12 -0,55
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,00 -0,12 -0,55

MSR 34.16.b — Informacje dotycz gce sezonowo s$ci lub cykliczno $ci w okresie $rdédrocznym

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A. nie nosi cech sezonowosci lub

cyklicznosci.

MSR 34.16.c — Informacje dotycz ace pozycji wpltywaj acych na aktywa, zobowi agzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy  srodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na
ich rodzaj, wielko $¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.-31.03.2011 roku nie wystagpity transakcje nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wplyw na pozycje aktywoéw, zobowigzan, kapitatéw, wyniku finansowego lub

przeptywow pienieznych.

MSR 34.16.d — Zmiany warto $ci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach

sprawozdawczych (w tys. zt)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2001 4139 4139
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7879 10744 10 744
Podatek odroczony per saldo na pocz  atek okresu -5 877 - 6 605 -6 605
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 675 228 1802
Inne catkowite dochody (+/-) 6 -67 58
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym roznice kursowe netto z przeliczenia) -55 -1132
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -5196 - 6499 -5 877
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 77 4102 2001
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 073 10 601 7879
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTO S€ NALEZNOSCI od 01.01.2011 od 01.01.2010 | od 01.01.2010
FINANSOWYCH do 31.03.2011 do 31.03.2010 do 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 12 327 10 757 10 757
Odpisy ujete jako koszt w okresie 159 11 021
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) -1 -35
Odpisy wykorzystane (-) -9 415
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 12 327 10915 12 327
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ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
ZAPASOW do 31.03.2011 do 31.03.2010 do 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 2290 211 211
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2218
Odpisy odwrocone w okresie (-) -84 -58 -139
Inne zmiany (ré6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 2207 153 2290
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
UMOW O UStUGE BUDOWLAN A 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 8 746 19 610 13 488
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 1566 3098 4 365
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) -1 -750 -63
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 10 312 21 957 17 790
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury 1012
czesciowe)
Rozliczenie z tytu{.u uméw na dzie n bilansowy 10 312 21 957 16 779
(per saldo), w tym:
naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 10 312 21 957 16 779
zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang,
SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O USLUG E
BUDOWLAN A 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
Kwota przychoqlow z ustug budowlanych poczatkowo 14 493 27 279 27 653
ustalona w umowie
Zmiana przychodéw z umowy
taczna kwota przychodéw z umowy 14 493 27 279 27 653
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 8 746 19 610 13844
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 1294 4564 7 691
Szacunkowe taczne koszty umowy 10 040 24 174 21534
Szacur.1kowe+ aczne wyniki z umow o ustug e budowlan a, 4453 3105 6118
w tym:
zyski 4 454 3855 6 181
straty (-) -1 -750 -63
Rezerwy
. dtugotermin
REZERWY NA SWIADCZENIA owe Pozostate rezerwy, w tym na:
PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE Swiadczenia
REZERWY pracownicze
koszty spraw straty z umoéw
restruktury prawy y inne razem
-zadji sadowe | budowlanych
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Stan na poczatek okresu 407 63| 655 717
ZW|Qk_szen|e rezerw ujete jako koszt w 105 1 1
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -63 -63
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)
Stan rezerw na dzie n 31.03.2011 roku 512 1| 655 656
za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
Stan na poczatek okresu 585 438 98 535
ZW|Qk_szen|e rezerw ujete jako koszt w 750 | 687 1437
okresie
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Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) -107 -438
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

-438

Stan rezerw n a dzien 31.03.2010 roku 478 750 | 785

1535

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na poczatek okresu 585 710 98

Zwekszeme rezerw ujete jako koszt w 63| 557

okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
. -178

okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) -710

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto

z przeliczenia)

808
620

-710

Stan rezerw na dzie n 31.12.2010 roku 407 63| 655

717

MSR 34.16.e — Emisje, wykup i sptaty dlu  znych i kapitatowych papieréw warto ~ $ciowych
- Grupa Kapitatowa nie jest emitentem papieréw dtuznych.
- W okresie srodrocznym Spotki z Grupy nie dokonywaty rowniez emisji akcji.

- W okresie srédrocznym tj, od 01.01 — 31.03.2011 nie przyznano oraz nie zrealizowano praw
wynikajgcych z dziatajgcego programu motywacyjnego przeznaczonego dla kadry menedzerskiej oraz
kluczowych pracownikéw MAKRUM S.A.. Tym samym petna informacja o obowigzujacym programie
motywacyjnym zawarta jest w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki w pkt. 15.4.
Programy ptatnosci akcjami.

MSR 34.16.f — Wyptacone dywidendy z podzialem na ak cje zwykle i pozostate akcje

Spétki Grupy nie deklarowalty i nie wyptacaty dywidend za lata ubiegte.

MSR 34.16.g — Informacje ujawniane na temat segment 0w operacyjnych w oparciu o MSSF 8

Grupa MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu,
ktérych segment sprawozdawczy osigga przychody. ldentyfikacja segmentéw odbywa sie przy
zastosowaniu 10 % progu ilosciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 %
przychodoéw ogétem. Segmenty nie osiggajace wymaganego progu, o ktérych zdaniem Kierownictwa,
informacja mogtaby byé przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, mogg zosta¢ uznane za
segmenty sprawozdawcze.
Grupa ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.
Dane bilansowe prezentuje sie w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, tzn:

* naleznosci krotkoterminowe od klientow,

e kwoty nalezne od klientéw w oparciu 0 MSR 11.
Zasady rachunkowosci sg wspoélne dla wszystkich segmentéw i opisane zostaty w punkcie pt.
Stosowane zasady rachunkowosci.
Grupa ujawnia przychody od klientdw zewnetrznych w podziale na kraje.
Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem sg rowne lub wieksze niz
10 % tacznych przychoddw, jednostka ujawnia ten fakt. Nie ujawnia sie jednak tozsamosci klientow
oraz kwot przychodéw przypisanych do poszczeg6inych segmentéw.
Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie w 2 lokalizacjach:

e w Bydgoszczy — przychody uzyskiwane ze wszystkich segmentéow,

e w Szczecinie - przychody uzyskiwane z produkcji dla przemystu okretowego oraz najmu,
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Przychody i wyniki segmentéw:

31.03.2011
udziat segmentu w przychodach ogétem 54,96% 33,57% 8,91% 2,56%
produkcja dla progr;qa najem
przemystu ruchomos$cii | inne | razem
przemystu | . .
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 8 961 5475 1453 417 |16 307
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw/ustug 8 653 4901 865 525 |14 944
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 308 574 589 | -108| 1362
AKTYWA:
il\ll?slfuz;]osu krétkoterminowe [z tytutu dostaw 3153 1787 958 | 1647| 7545
Umowy o ustuge budowlang 7 103 3209 10 312
31.03.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 41,06% 46,22% 9,75% 2,97%
produkcja dla prog:g(cla najem
przemystu ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . .
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 5471 6 159 1299 396 |13 325
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw/ustug 8 129 5381 1491 445 |15 446
wynik brutto segmentu ze sprzedazy -2 658 778 -192 -49 | -2121
AKTYWA:
il\lljislieuz;]osm krotkoterminowe [z tytutu dostaw 4818 2924 932 2416 | 10 390
Umowy o ustuge budowlang 6710 15 247 - - 21957
31.12.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 39,08% 45,75% 8,93% 6,23%
produkcja dla progr;qa najem
przemystu ruchomos$cii | inne | razem
przemystu | . L
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 22 262 26 064 5088 3552 | 56 965
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw/ustug 18 873 23 964 7 705 3516 |54 059
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 3389 2100 -2 618 35 2906
AKTYWA:
il\ll?slfuz;]osu krétkoterminowe [z tytutu dostaw 4834 1623 597 1701 | 8755
Umowy o ustuge budowlang 5810 10 969 16 779
Przychody w ukiadzie geograficznym:
31.03.2011
udziat segmentu w przychodach ogétem 21,09% 2491% |52,46% | 1,54% | 0,00%
Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 3439 4 062 8 554 252 16 307
31.03.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 26,65% 46,68% | 24,34% | 0,00% | 2,33%
Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 3551 6 220 3243 - 311 13325
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31.12.2010

udziat segmentu w przychodach ogétem 17,40% 34,64% | 40,76% | 4,58% | 2,63%

Niemcy Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem

sprzedaz na zewnatrz 9912 19731 | 23219 2608 | 1495]|56 965

Przychody od gtéwnych klientéw (w %)

Klient: 01.01-31.03.2011 01.01-31.03.2010 01.01-31.12.2010
A 15,23 42,88 30,58
B 20,21 - 4,80
C - 6,02 1,39
D - 6,31 1,45
E - 10,13 3,26
F 15,22 - 13,44
G 1,19 - 5,43
H - 0,79 4,38
| 9,72 0,09 0,95
J 11,62 0,58 1,34

MSR 34.16.h — Istotne zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu $rédrocznego, ktdre nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym z a dany okres

W dniu 11 kwietnia 2011 r. Zarzad Makrum S.A. zawart ze sp6tkg pod firma: Towarzystwo Finansowe
Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umowe dzierzawy nieruchomosci o tacznej powierzchni
14.217m2, tj. dwie hale z suwnicami o powierzchni ok. 10.000m2 i dwa place postojowe o powierzchni
ok. 4.200m2 (przedmiot dzierzawy). Umowa dotyczy czesci nieruchomosci posiadanej w uzytkowaniu
wieczystym przez TF Silesia, potozonej w Szczecinie przy ul. T. Nocznickiego i ul. P. Stalmacha
(dawniej tereny Stoczni Szczecinskiej Nowa).

Nieruchomo$¢ zostaje wydzierzawiona z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
zwigzanej z produkcjg i $wiadczeniem ustug materialnych o tym samym profilu, co w zakiladzie w
Bydgoszczy. W umowie zawarto zgode TF Silesia na przeprowadzenie niezbednych adaptacji
przedmiotu dzierzawy pod potrzeby produkcyjne, w tym m.in. na palowanie gruntu, wybudowanie
fundamentéw w celu zamontowania ciezkich maszyn do obrébki metalu oraz na wykonanie
ogrzewania gazowego hali.

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat poczgwszy od 1 maja 2011 r. Warunkiem wejscia jej w zycie
jest przekazanie przez MAKRUM do dnia 30 maja 2011 r. zgbéd korporacyjnych na jej zawarcie
(warunek zawieszajacy).

Jezeli w powyzszym terminie zgody takie nie zostang doreczone do TF Silesia, umowa wygasa.
Ponadto uzgodniono, iz umowa ta przedtuza sie automatycznie na okres 3 lat tj. do dnia 30 kwietnia
2019 r., jezeli TF Silesia do dnia 31 grudnia 2014 r. nie zlozy pisemnego os$wiadczenia, iz nie
zamierza przedtuzy¢ przedmiotowej umowy.

Opro6cz placonego co miesigc czynszu dzierzawnego, MAKRUM zwraca¢ bedzie TF Silesia koszty
zZwigzane m.in. z zapewnieniem pracownikom odpowiednich warunkéw socjalno-bytowych,
dostarczeniem mediéw, ochrona, dozorem technicznym dzierzawionych urzadzen oraz utrzymaniem
czystosci i porzadku. Umowa przewiduje coroczng waloryzacje czynszu dzierzawnego o
srednioroczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych za poprzedni rok kalendarzowy, przy
czym pierwsza waloryzacja nastgpi od dnia 1 maja 2012 r. w wysokosci 8/12 powyzszego wskaznika.
W celu zabezpieczenia wszelkich ptatnosci oraz roszczeh z tytutu zniszczenia, uszkodzenia itp.
skfadnikébw przedmiotu dzierzawy ustanowiona zostanie kaucja zabezpieczajgca w wysokosSci
dwukrotnego czynszu dzierzawnego.

Zaniechanie zwrotu przedmiotu dzierzawy w wyznaczonym w umowie terminie powoduje obowigzek
zaptaty podwyzszonego wynagrodzenia w wysoko$ci pieciokrotnosci miesiecznego czynszu
dzierzawnego za kazdy miesigc bezumownego korzystania.

W umowie zawarto rowniez warunki dotyczace realizacji przez MAKRUM prawa pierwszenstwa
nabycia przedmiotu dzierzawy w przypadku, gdy TF Silesia bedzie zamierzata sprzedaé¢ przedmiot
dzierzawy w catosci lub czedci na rzecz osoby trzeciej oraz okreslono zasady ustalenia ceny
sprzedazy catosci lub czesci przedmiotu dzierzawy, gdy stosowna oferta zostanie zlozona
bezposrednio do MAKRUM.
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Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych przy tego rodzaju umowach.

MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ci

Sprzeda z jednostek zale znych i inwestycji dlugoterminowych

Restrukturyzacja - Spotka nie prowadzita dziatan restrukturyzacyjnych

agu okresu $rdédrocznego, w tym:

— nie dotyczy

Zaniechanie dziatalno $ci — nie zaniechano zadnej z prowadzonych dziatalnosci

Potaczenia i przej ecia jednostek gospodarczych

przeje¢ w okresie srodrocznym.

Grupa nie przeprowadzata potgczen oraz

Jednakze w dniu 17 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy postanowieniem z tego dnia

dokonat wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego spoiki

zaleznej pod firma: MAKRUM

DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (nr KRS 0000376042) powstatej w nastepstwie
przeksztalcenia spéiki zaleznej pod firmg DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spétka jawna.

MSR 34.16.j — Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.03.2011

31.03.2010 31.12.2010

Wobec jednostek powigzanych:

Poreczenie splaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang,
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powi gzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang,
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

2999

2 967

822 2999

2471 3 086

Pozostate jednostki razem

5 966

3293 6 085

Zobowi gzania warunkowe razem

5 966

3293 6 085
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Informacja o zadlu zeniu na 31.03.2011 .

Kredytodawca

Rodzaj transakcji

Kwota
udzielona
(zaangazowa
nia
odnawialne)
aktualne
saldo
(zaangazowa
nia sptacane)
w tys. PLN

Produkty

Limit na produkty
(tys. PLN)

Aktualne
wykorzysta
nie
(tys. PLN)

Data zako nczenia

Zabezpieczenia (rodzaj,
warto $¢)

Harmonogram
splaty

PEKAO S.A.

Linia kredytowa
wielocelowa

15500

limit kredytowy

11 800

11776

limit na transakcje
pochodne

3700

2011-04-30

Hipoteka umowna kaucyjna
taczna do kwoty 18.000 tys. PLN
na nieruchomosci Development
Makrum S.A. Sp. J. w
Bydgoszczy; KW
93508,93509,2869,140364 wraz z
cesja polisy ubezpieczeniowej;
zastaw rejestrowy na zapasach
(materiatach i wyrobach
gotowych) o wartosci 5.077,4 tys.
PLN wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksel in
blanco, oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, petnomocnictwo do
rachunkéw Kredytobiorcy w
Banku

jednorazowo

BPH S.A.

Linia kredytowa
wielocelowa

10 200

kredyty obrotowe

5600

3833

gwarancje
akredytywy

4 600

2096

2011-10-26

Hipoteka kaucyjna tgczna do
kwoty 18.850 tys. PLN na
nieruchomosci w Szczecinie KW
SZ1S/00074215/1, KW
SZ1S/00093331/9, KW
SZ1S/00097038/3 wraz z cesja
praw z polisy ubezp.; zastaw na
maszynach i urzadzeniach w
Szczecinie o wartosci 10.415 tys.
PLN wraz z cesja praw z polisy
ubezp.

jednorazowo

PEKAO
Hipoteczny

Kredyt hipoteczny —
CHF (pierwotnie
1.514,86 tys. CHF,
aktualnie 1.215,16
tys. CHF)

3842

3842

2029-10-17

Hipoteka na nieruchomosci w
Bydgoszczy - zwykla faczna w
kwocie 1.540 tys. CHF i kaucyjna
taczna do kwoty 770 tys. CHF,
weksel in blanco

sptata 5,5 tys.
CHF miesiecznie
(kapitat)
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Pozyczka (pierwotnie

Hipoteka umowna zwykta KW

splata po 53 tys.

WFOSIiGW 1.275 tys. PLN) 476 476 2013-05-31 BY1B/00093508/6, poreczenie PLN kwgrtalnie
wekslowe (kapitat)
Kredyty i po zyczki 21718 Kredyty i po zyczki 19 927 . 92%
Gwarancje + stopie n
akredytywy 4 600 Gwarancje + akredytywy 2096 | Wykorzyst | 4604
Limity na transakcje Limity na transakcje ania
pochodne 3700 pochodne 0 0%

Petna informacja o zawartych transakcjach na instrumentach pochodnych zamieszczona zostata w niniejszym sprawozdaniu w punkcie pt. Zawarte i
nierozliczone kontrakty FORWARD.
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MSR 24 - Podmioty powi gzane z MAKRUM S.A.

Ponizsze tabele zawierajg wykaz podmiotéw powigzanych wraz z rodzajem powigzania oraz informacje o transakcjach zawartych przez Spétke dominujaca z
tymi podmiotami.

Podmioty powi_azane w okresie 01.01 - 31.03.2011 roku

. inne ) ._ | przychody
Ip. nazwa podmiotu rqdzaj . uwagi nale znosci | aktywa | zobowi gzania zo_b owl azania ze KWS | zakup p_rzychody ) koszty
powi gzania ) finansowe . finansowe | finansowe
finansowe sprzeda zy
Makrum
Developments Sp. z
0.0. (dawniej . 99,50 % udziatu w zysku
1 Development kapitatowe Spoiki 13819 621 12 13 751
MAKRUM S.A.
Spoétka Jawna)
50% udziatow w kapitale
Heilbronn Pressen whasnym, tj. 12 500 euro
2 Service GmbH kapitatowe (warto$¢ udziatéw w 2010 r.
objeto odpisem
aktualizujgcym)
" " powigzanie poprzez osobe
3 BBB25" Sp. z 0.0. osobowe Prezesa Zarzadu 3 1 1
4 Immobile Sp. z o.0. osobowe powiazanie poprzez 0sobe 28 2 8 1 11
Prezesa Zarzadu
powigzanie poprzez osobe
5 Vera Sp. z 0.0. osobowe Prezesa Zarzadu
6 Rafat Jerzy - Prezes osobowe I'Drezes,z'arzqdu Makru_m, 58
Zarzadu wiekszosciowy akcjonariusz
. Cztonek Zarzagdu MAKRUM
7 Wojciech Staszak osobowe SA. od 16.12.2009 .
8 Jerzy Nadarzewski osobowe Zastepea Przewodmczgcego
Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
9 Tomasz Filipiak osobowe MAKRUM S.A. od 18.03.2009

r.
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10

Beata Jerzy

osobowe

Cztonek Rady Nadzorczej

MAKRUM S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Masiota osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008
11 r.
Cztonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A,, od 21.07.2010
Stawomir Winiecki osobowe petni funkcje
przewodniczacego RN
12 MAKRUM S.A.
powigzanie poprzez osobe p.
. Stawomira Winieckiego
El:)romvest CDISp. z osobowe (Prezes Zarzadu w CDI -
e Cztonek/Przewodniczacy RN w
13 Makrum S.A.)
Masiota i Wspolnicy powigzanie poprzez osobe
Adwokacka Spotka osobowe Czlonka Rady Nadzorczej p.
14 Partnerska Jacka Masiote
13 850 623 21 15 820
SUMA:
Podmioty powi azane w okresie 01.01-31.03.2010roku
. inne . ._ | przychody
Ip. | nazwa podmiotu ro_dzaj . uwagi nale znosci | aktywa zobowi gzania ZO.bOW' azania ze KWS zakup przychody ) koszty
powi gzania ) finansowe . finansowe | finansowe
finansowe sprzeda zy
L g‘;:'g;o”“ Pressen | apitatowe | 100 % udziatow w kapitale wiasnym 2 856 4355 1669 1093| 1107 48
Makrum
Development Sp.z
0.0.(dawniej kapitatowe | 99,5 % udziatu w zysku Spéki 10 11 826 354 9 8 290
Development
MAKRUM S.A.
2 | Spoétka Jawna)
Heilbronn Pressen . 50% udziatéw w kapitale wtasnym,
Service GmbH kapitatowe tj. 12 500 euro 49
3
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"BBB25" Sp. 7 0.0. osobowe | POWwiazanie poprzez osobe Prezesa 1 1 1
Zarzadu
4
Immobile Sp z 0.0. | osobowe | POWiazanie poprzez osobg Prezesa 215 21 229| 101 112
5 Zarzadu
powigzanie poprzez osobe Prezesa
6 Vera Sp. z 0.0. osobowe Zarzadu
Rafat Jerzy - Prezes o0sobowe Prezes Zarzadu Makrum, 39 73
7 Zarzadu wigkszosciowy akcjonariusz
. Cztonek Zarzadu MAKRUM S.A. od
8 Wojciech Staszak osobowe 16.12.2009 r.
Grzegorz osobowe Przewodniczacy Rady Nadzorczej
9 | Szymanski MAKRUM S.A.
Jerzy Nadarzewski osobowe Zastepca Przewodniczacego Rady
10 Nadzorczej
I Sekretarz Rady Nadzorczej
1 | Tomasz Filipiak 0SODOWE | \|AKRUM S.A. od 18.03.2009 .
) L Czlonek Rady Nadzorczej
1 Dariusz Szczypinski | osobowe MAKRUM S.A. od 16.12.2009 .
Czlonek Rady Nadzorczej
13 Beata Jerzy osobowe MAKRUM S.A.
. Czlonek Rady Nadzorczej
14 | P3CeK Masiota 0SODOWE | \|AKRUM S.A. od 24.09.2008 .
e Cztonek Rady Nadzorczej
15 Stawomir Winiecki osobowe MAKRUM S.A. od 24.09.2008 .
powigzanie poprzez osobe p.
Euroinvest CDI Sp. o0sobowe Stawomira Winieckiego (Prezes 8 7
Z 0.0. Zarzadu w CDI - Cztonek RN W
16 Makrum S.A.)
Masiota i WspGlnicy powigzanie poprzez osobe Czionka
é\g\;tvr?g?sck? Spotka osobowe Rady Nadzorczej p. Jacka Masiote
17
SUMA: 3082 16 231 423 - 1907 | 1202 1589 48 -
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Podmioty powi_azane w ok

resie 01.01 - 31.12.2010 roku

dzai : przychod hod K K odlpisy
Ip . rodaza . naleznosc inne zobowi gzani | zobowi gzani y ze zaku | Preyeno koszty aktualizuj ace
nazwa podmiotu powi g@zani uwagi i aktywa a afinansowe | sprzedaz KWS D y finansow aktywa
’ a finansowe finansowe e finansowe
Y ujete w RZiS
100 % udziatow w
kapitale wtasnym.
1 | HellbronnPressen | o niiaiowe | Wartose udziatow 3848|3531 | 2029 101 9153
GmbH odpisano z uwagi ha
calkowitg utrate kontroli
nad spotka (upadiosé)
Makrum Development
Sp.z 0.0. 99,5 % udziatu w zysku
2 | (dawniej:.Developme | kapitatowe ’ Spolki 13 830 11 826 1230 13084 | 1583 | 3257
nt MAKRUM S.A.
Spétka Jawna
50% udziatow w
kapitale wtasnym, tj. 12
Heilbronn Pressen . 500 euro. Wartos¢
3 Service GmbH kapitatowe ud_2|aiow zostata 49
odpisana w 100% z
uwagi na utrate
wartosci.
" " powigzanie poprzez
4 | "BBB25" Sp. z o.0. osobowe osobe Prezesa Zarzadu 1 4 3
5 | Immobile Sp. z 0.0. osobowe | Powiazanie poprzez 30 2 336 | 116| 277
osobe Prezesa Zarzadu
6 |VeraSp.zo.o. osobowe powiazanie poprzez
osobe Prezesa Zarzadu
Prezes Zarzadu
7 ?::?;a]ﬁrzy - Prezes osobowe | Makrum, wiekszosciowy 251
akcjonariusz
Cztonek Zarzadu
8 | Wojciech Staszak osobowe MAKRUM S.A. od
16.12.2009 r.
Przewodniczacy Rady
9 | Grzegorz Szymanski osobowe Nadzorczej MAKRUM
S.A. do 14.06.2010
10 | Jerzy Nadarzewski osobowe Zastepca

Przewodniczacego
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Rady Nadzorczej

11

Tomasz Filipiak

osobowe

Sekretarz Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. od 18.03.2009 r.

12

Dariusz Szczypinski

osobowe

Czlonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. 0od 16.12.2009 r.

do 15.12.2010 .

13

Beata Jerzy

osobowe

Czlonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A.

14

Jacek Masiota

osobowe

Cztonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A. od 24.09.2008 r.

15

Stawomir Winiecki

osobowe

Cztonek Rady
Nadzorczej MAKRUM
S.A., od 21.07.2010
petni funkcje
przewodniczacego RN
MAKRUM S.A.

16

Euroinvest CDI Sp. z
0.0.

osobowe

powigzanie poprzez
osobe p. Stawomira
Winieckiego (Prezes
Zarzadu w CDI -
Cztonek/Przewodniczac
y RN w Makrum S.A.)

15

47

17

Masiota i Wspolnicy
Adwokacka Spotka
Partnerska

osobowe

powigzanie poprzez

osobe Czionka Rady

Nadzorczej p. Jacka
Masiote

SUMA:

13 861

11 826

1246

17 273

5234

5862

101

9202
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MSR 38.118.e - Warto $ci niematerialne

Wyszczegélnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
warto $ci
niematerialne

Warto $ci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011
roku

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Utrata kontroli w jednostce zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

154

16

4047

4220

Warto$é¢ bilansowa netto na dzie n 31.03.2011
roku

126

11

4047

4184

za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2010
roku

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Utrata kontroli w jednostce zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

277

142

-33

1012

13

3734

316

5165

332

-109

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.03.20
10roku

240

109

989

4 050

5388

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010
roku
Nabycie przez potaczenie jednostek

277

142

1012

3734

5165
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gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Utrata kontroli w jednostce zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

-3

-123

-126

-175

-787

313

318
-175

-301
-787

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n
31.12.2010 roku

154

16

4047

4220

MSR 16.73.e — Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegoélnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzgadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011
roku

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Utrata kontroli w jednostce zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Przesuniecia miedzy grupami

Przesuniecia miedzygrupowe

14 898

24 915

-245

32 369

19

-559

664

1609

105

-120

5065

799

79 519

924

-965
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Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011
roku

14 898

24 670

31822

614

1551

5 864

79 419

za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010
roku

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Utrata kontroli w jednostce zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Przesuniecia miedzygrupowe

14 898

26 574

-15

-235

23404

326

-744

632

168

-115

9313

9393

-16

-134

13767

431

-9 768

88 587

10 318

-9 768

-1 228

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.03.2010
roku

14 898

26 325

22981

684

18 556

4 429

87 874

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2010
roku

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Utrata kontroli w jednostce zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Przesuniecia miedzygrupowe

14 898

26574

224

-281

-993
-609

23 404

10 612
-1981
-1 030

-1 269

-2 552
-2 081

49
7217

632

127
-15
-392

-263
-19

593

9313

1130
-11
-393

-531
-89

-7 810

13767

-8 693

88 587

3400
-2 007
-2 105

-1 269

-4 339
-2 797

49

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n
31.12.2010 roku

14 898

24 915

32 369

664

1609

5065

79 519
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Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD

Instrumenty pochodne handlowe:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.03.2011

. ) Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
data Warto$¢ nominalna (tys.
rozliczenia EUR) Aktywa Zobowigzania Kapital RZiS
finansowe finansowe pitaty (+ zysk / - strata)
kwiecien 11 500 102 102
Razem 500 102 102

Zaprezentowana wartosci godziwa zostata przyjeta do ksigg w oparciu o metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczatkowo wyznaczone zostaly jako zabezpieczajace przeptywy pieniezne. Na skutek
braku efektywnosci zabezpieczenia, Spétka przesuneta je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.03.2010

Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
data rozliczenia nominalna . . RZiS
(tys. EUR) Aktywa Zobowigzania Kapitaty (+ 2ysk / -
finansowe finansowe
strata)
czerwiec 10 46 10 10
Razem 46 10 10

Zaprezentowana wartosci godziwa zostata przyjeta do ksigg w oparciu 0 metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Powyzsze kontrakty, poczatkowo wyznaczone zostaly jako zabezpieczajace przeptywy pieniezne. Na skutek
braku efektywnosci zabezpieczenia, Spétka przesunetla je do kategorii przeznaczone do obrotu.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.12.2010

Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
data rozliczenia nominalna i
(tys. EUR) Aktywa Zobowigzania Kabital + stli /-
finansowe finansowe pitaty y
strata)
kwiecien 11 500 119 119
Razem 500 119 119

Zaprezentowana warto$¢ godziwa zostata przyjeta do ksiag w oparciu o metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO, NOK) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 31.03.2011

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Wartosé Wartosé RZIiS
Data rozliczenia nominalna | nominalna Aktywa Zobowigzani Kabital + slk/-
(tys. EUR) | (tys. NOK) finansowe a finansowe pitaty 2y
strata)
kwiecien 11 90
maj 11 493 31 22 -3 12
czerwiec 11 589 59 -24 -36
lipiec 11 320 15 3 7 5
Razem 1492 46 84 -20 -19
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NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RAC’HUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 31.03.2010

Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia ?tominalna Aktywa Zobowigzania Kapitaly RZiS
ys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
kwiecien 10 178 60 60
maj 10 427 87 19 67
czerwiec 10 299 77 18 60
lipiec 10 657 324 89 235
sierpien 10 459 116 52 64
listopad 10 118 2 4 -2
grudzien 10 29 1 -1
pazdziernik 11 1490 482 476 7
Razem 3657 1148 659 490

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE NA DZIEN 31.12.2010

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)

Wartosé
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kaitat RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe apitaty (+ zysk / - strata)
luty 11 552 49 14 35
marzec 11 361 11 -4 6
Razem 913 60 14 -4 41

Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych warto$¢ godziwg prezentujg ponizsze tabele:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA 31.03.2011

Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna _Aktywa Zo_bowia_zania Kapitaly RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
kwiecien 11 342 7 6 1
maj 11 389 13 -13
Razem 731 7 19 -12
NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA 31.03.2010
Wartosé Wartos¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna _Aktywa Zo_bowia_zania Kapitaly RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata)
kwiecien 10 675 375 375
Razem 675 375 375

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY OBJETE RACHUNKOWOSCIA

ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAJACE WARTOSC GODZIWA- NA DZIEN 31.12.2010

Data rozliczenia

Wartosé
nominalna
(tys. EUR)

Wartos¢ godziwa (tys. PLN)

Aktywa
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Kapitaty

RZiS
(+ zysk / - strata)
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styczen 11 29
luty 11 176 37 37
Razem 205 37 37

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(tys. PLN) 31.03.2011

Kwota podatku odroczonego

w tym ujetego w

Kapitale RziS
RPO -30 1 12
APO 20 -5 11
Razem -4 23

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

(tys. PLN) 31.03.2010

Kwota podatku odroczonego

w tym ujetego w

Kapitale

RZiS

RPO

-289

-127

-162

APO

Razem

-127

-162

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJETYCH RAC
(tys. PLN) 31.12.2010

HUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN

Kwota podatku odroczonego

w tym ujetego w

Kapitale RZiS
RPO -41 112
APO 3 1
Razem 113
Bydgoszcz 13 maja 2011 roku
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rafat Jerzy

Wojciech Staszak
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GRUPA KAPITALOWA
MAKRUM S.A.

Pozostate Informacje Dodatkowe
zgodne z Rozporz adzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r.

w sprawie informacji bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa  pierow
warto $ciowych oraz uznawania za réwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa
nieb edgcego pa ristwem czlonkowskim

31 marca 2011
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1. Najwazniejsze informacje

1. Przychody Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. w | kwartale 2011 r. wyniosty 16,3 min zt. i wzrosty
0 22,5% w stosunku do przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie 2010 r.

2. Dominujacg w sprzedazy Grupy jest sprzedaz eksportowa, na ktorg niekorzystnie wplywa
silniejszy kurs ztotego w stosunku do euro a takze dekoniunktura na rynkach swiatowych.

3. W I kwartale 2011 Grupa Kapitatowa osiggneta dodatni wynik brutto na sprzedazy w stosunku do
straty w poréwnywalnym kwartale 2010 roku. Efekty daje stata redukcja kosztéw w tym np.
kosztow ogolnego zarzadu o prawie 1 min ztotych w stosunku do | kwartatu roku ubiegtego.

4. Suma bilansowa Spétki na dzien 31.03.2011 wynosita 119,1 min zt i byta 0 7,4 min zt nizsza od
sumy bilansowej na dzien 31.12.2010 i o 37,8 min zt nizsza w stosunku do poziomu na
31.03.2010 roku.

5. Grupa Makrum wygenerowata w pierwszym potroczu roku dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3,45 min zt

6. Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitatowej MAKRUM na koniec marca 2011 roku ksztattowaty sie
na poziomie poréwnywalnym do konca | kwartatu 2010 roku .

7. Wskazniki ptynnosci w Grupie nieznacznie ulegly pogorszeniu ale nadal sg akceptowalne przez
Grupe.

8. Poprawily sie wskazniki zwigzane z rentownoscig. Pomimo nadal niezadowalajgcego poziomu,
rentownos¢ juz od IV kwartatu 2010 roku ulega stopniowej poprawie.
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2.Wybrane dane finansowe za | kwartat 2011

Rachunek wynikow

] 2011 2010 )
Rachunek wynikéw w tpin 1 kwartat 1 kwartat Roznica
Wartosé | Udziat % Wartos¢ | Udziat %
Przychody netto ze sprzeda zy 16 307| 100% 13325| 100% 2982
Koszt wlasny sprzedazy 14 944 92% 15 446 116% -502
Zysk brutto ze sprzeda zy 1362 8% -2121 -16% 3484
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogéinego zarzadu 1862 11% 2 845 21% | -982,966
Zysk na sprzeda zy -499 -3% -4 966 -37% 4 466
Wynik na poz. dziatalno$ci operacyjnej 185 1% -281 -2% | 466,293
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej -314 -2% -5 247 -39% 4933
Wynik na dziatalno$ci finansowe; -3 0% 179 1% -183
Zysk brutto -317 -2% -5067| -38% 4750
Podatek dochodowy -128 -1% -228 -2% 100
Zysk netto -189 -1% -4839| -36% 4 650
Inne dochody catkowite -19 0% -32 0% 13
Catkowite dochody (strata) -208 -1% -4 871 -30% 4 663
Dane bilansowe
Stan na
30.03.2011 Stan na 30.03.2010
AKTYWA Wartosc¢ | Udziat % | Wartos¢ | Udziat % RézZnica
A. Aktywa trwale 85481 71% 99 274 63% -13 793
B. Aktywa obrotowe 34192 29% 58 264 37% -24 071
1.Zapasy 4 828 4% 8 953 6% -4 125
2.Naleznosci krotkoterminowe 19 401 16% 36 656 23% -17 255
3.Inwestycje krotkoterminowe 8 105 7% 11 896 8% -3791
4.Krétkoterminowe RMO 1436 1% 759 0% 678
5.Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy 422 0% 0 0% 422
RAZEM AKTYWA 119 673 100% | 157 538 100% -37 865
Stan na
30.03.2011 Stan na 30.03.2010
PASYWA Wartos¢ | Udziat % | Wartos¢ | Udziat % Réznica
A. Kapitat wlasny 70 443 59% 88471 56% -18 027
B. Zobowiazania i rezerwy 49 230 41% 69 067 44% -19 838
1. Rezerwy na zobowigzania 8 241 7% 12 614 8% -4 373
2. Zobowiazania dtugoterminowe 6 333 5% 13 905 9% -7 572
3.Zobowiazania krotkoterminowe 34 644 29% 42 501 27% -7 857
4. Rozliczenia MK 12 0% 48 0% -36
RAZEM PASYWA 119 673 100% | 157 538 100% -37 865
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Przeptywy s$rodkoéw pieni eznych

Przeptywy srodkow
PR 2011 2010 P .
ienieznych
pieniezny 1 kwartat 1 kwartat Roznica Dynamika
w tys. zi
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 3 459 -36| 3495 -9584%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -897 -1893 996 47%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -1123 -1 391 268 81%
Bazem przeptywy pieniezne netto 1440 -3320| 4759 -43%
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 6 482 14134 | -7 652 46%
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 922 10814 -2892 73%
Wskazniki finansowe
Warto $ci w tys. PLN Formuty Cel 31.03.2011 | 31.03.2010
Przychody netto od sprzedazy Przychody netto od sprzedazy
/aktywa produktéw / aktywa max. 13,63% 8,46%
Wskazniki struktury bilansu
Wskaznik pokrycia majatku Kapitat wkasny + Zobowigzania
trwatego kapitatem statym diugoterminowe / aktywa trwate >1 0,90 1,03
Kapitat obrotowy netto
(kapitat pracujacy) kapitat staty - majatek trwaly dodatni -8 705 3101
Wskazniki ptynno $ci finansowej i zadlu zenia
Aktywa obrotowe / zobowigzania
Wskaznik ptynnosci biezgcej krétkoterminowe 12-2 0,99 1,37
(Aktywa obrotowe-Zapasy) /
Wskaznik ptynnosci szybkiej zobowigzania krétkoterminowe 1-1,2 0,85 1,16
Zobowigzania i rezerwy na
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania / aktywa ok. 0,5 0,41 0,44
Wskaznik zadluzenia kapitatu Zobowigzania i rezerwy na
wlasnego zobowigzania / kapitat wlasny ok.1 0,70 0,78
Wskazniki rentowno $ci
Wskaznik rentownosci sprzedazy
netto Zysk netto / przychody netto od
(ROS) sprzedazy produktow max. -1,16% | -36,32%
Wskaznik rentownosci sprzedazy Zysk brutto / przychody netto od
brutto sprzedazy produktow max. -1,95% | -38,03%
Wskaznik rentownosci aktywow
(ROA) Zysk netto / aktywa max. -0,16% -3,07%
Wskaznik rentownosci kapitatow
wlasnych
(ROE) Zysk netto / kapitat wlasny max. -0,27% -5,47%
Pozostate wska zniki
Zysk (strata) z dziatalno$ci
EBITDA w PLN operacyjnej + Amortyzacja max. 647 -4 330
EBITDA w PLN / Przychody netto
EBITDA w % od sprzedazy produktow max. 4,0% -32,5%
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Struktura sprzeda zy

2011 2010 Réznica | Dynamika
2011 -

Sprzedaz w tys. zt | kwartat | kwartat 2010 2011/2010
Wyrobow i usiug 15 903 12 929 2974| 123,00%
przemystowych
Eksport 7752 10 082 -2 330 76,89%
% udziat w wyrobach i ustugach 48,75% 77,98% | -29,23%

Kraj 8 151 2 847 5304 286,32%
% udziat w wyrobach i ustugach 51,25% 22,02% 29,23%
Towardow i materiatow 404 396 8 101,95%
Eksport 0 0 0
% udziat w towarach i materiatach 0,00% 0,00% 0,00%
Kraj 404 396 8 101,95%
% udziat w towarach i materiatach 100,00% 100,00% 0,00%
Razem 16 307 13 325 2982 122,38%
2011 2010 Réznica | Dynamika
Sprzedaz w tys. zt 2011 -

| kwartat | kwartat 2010 2011/2010
Przemyst okr etowy 5475 6 159 -684 88,89%
% udziat w sprzedazy ogétem 33,57% 46,22% -12,65%
Maszyny i urz adzenia 8 961 5471 3490 163,80%
% udziat w sprzedazy ogétem 54,96% 41,06% 13,90%
Pozostate 1871 1695 176 110,36%
% udziat w sprzedazy ogétem 11,47% 12,72% -1,25%
Razem 16 307 13 325 2 982 122,38%

3. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy pos

0golnej liczby gtoséw na WZA.

iadaj acych co najmniej 5%

3.1.  Struktura akcjonariatu na dzie n 31 marca 2011 r. przedstawia si €

nastepujaco (na podstawie informacji otrzymanych przez Spétk

Z Art.69 ustawy o ofercie publicznej)

% udziatu w

Akcjonariusz Liczba akcji llos¢ gtoséw na WZA strukturze
akcjonariatu
Rafat Jerzy 11.935.200 11.935.200 28,63
Rafat Jerzy (we wspoétwtasnosci z Beatg 18.147.724 18.147.724 43 53
Jerzy) B B '
Subfundusze Funduszu Arka BZ WBK
FIO, powstale z przeksztalcenia w dniu 2.366.812 2.355.812 5,66

26.11.2010 r. funduszy: Arka BZ WBK
Akcji FIO, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej
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Europy FIO, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu FIO, Arka BZ WBK
Zréwnowazony FlO, Arka BZ WBK
Energii FIO, Arka BZ WBK Obligacji FIO,
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO

Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez DWS Polska TFI S.A. tj. DWS
Polska F.I.O. Top 25 Matych Spétek,
DWS Polska F.1.0. Zréwnowazony,
DWS Polska F.1.0. Akcji Plus, DWS
Polska F.I1.O. Akcji Spotek Eksportowych 2.098.903 2.098.903 5,03
dws Pol Eq Ex Issue, DWS Polska F.I.O.
Bezpiecznego Wzrostu Plusdws Polska,
DWS Polska F.1.0. Top 50 Miss Plus,
DWS Polska F.1.0. Zabezpieczenia
Emerytalnedws F.1.O. Z.E.

3.2.  Stan akcjonariatu na dzie n 13 maja2011 r. (ha podstawie informacji
otrzymanych przez Spotk e zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie publicznej)

% udziatu w strukturze

Akcjonariusz Liczba akcji llos¢é gtoséw na WZA : .
akcjonariatu
Rafat Jerzy 12.492.763 12.492.763 29,96
Rafat Jerzy (we wspéiwtasnosci z 18.147.724 18.147.724 43,53
Beatg Jerzy)

Subfundusze Funduszu Arka BZ WBK
FIO, powstale z przeksztalcenia w
dniu 26.11.2010 r. funduszy: Arka BZ
WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy FIO, Arka BZ

WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka 2366812 2366812 5,66
BZ WBK Zréwnowazony FIO, Arka BZ
WBK Energii FIO, Arka BZ WBK
Obligacji FIO, Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatu FIO

4. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki b eda miaty wplyw na osi agniete przez ni g
wyniki w perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

Podstawowymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Spotki w najblizszych miesigcach beda miaty:

1) stan koniunktury na rynku globalnym, w tym zwlaszcza koniunktury i nastrojéw na rynku doébr
inwestycyjnych ( w branzy off-shore i maszynowej), co moze przekliada¢ sie na warto$¢
pozyskiwanych zlecen przez Spoike,

2) wahania kursu ziotego wobec EURO, ceny ropy naftowej

3) po podpisaniu umowy dzierzawy hal na terenie dawnej Stoczni Szczecinskiej Nowa wpltyw na
wyniki zacznie stopniowo mie¢ proces przeprowadzki zaktadu do siedziby w Szczecinie. Proces ten
spoétka zamierza realizowa¢ w przeciggu 1,5 — 2 lat.

5. Zdarzenia, ktore wyst gpity po dniu, na ktéry sporz  gdzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieuj  ete w tym sprawozdaniu, a mog gce
W znaczny sposob wptyn aé na przyszte wyniki finansowe Spoiki .

W dniu 31 marca 2011 Sad Rejonowy w Bydgoszczy wydat wyrok, na podstawie ktorego zmienit
decyzje ZUS z dnia 5 listopada 2010 nakiadajacg na MAKRUM SA sankcyjng optate dodatkowg
w kwocie 278 005,40 PLN i zwolnit MAKRUM SA z obowigzku ponoszenia tej optaty. Na dzien
publikacji sprawozdania, Spétka nie posiadata informacji czy ZUS wniést skutecznie apelacje do
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wydanego wyroku. W przypadku uprawomocnienia sie wyroku Sadu Rejonowego spétka w I
kwartale 2011 rozwigze rezerwe w wysokosci 343 567,52 PLN i tym samym zwiekszy przychody
operacyjne tego okresu. Na dzien publikacji raportu Spétka posiada informacje iz sprawa
zakonczyta sie wygrang dla MAKRUM SA.

6. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w
wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy
jednostek grupy, inwestycji dlugoterminowych, podzi atu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalno sci
W dniu 17.01.2011 postanowieniem Sadu na wniosek wspolnikéw, spotka Development
MAKRUM S.A. Spotka jawna zostata przeksztalcona w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia,
ktorej firma od tego dnia brzmi MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

O przeksztatceniu MAKRUM S.A. informowata w komunikacie biezgcym.

W dniu 10 lutego 2011 Zgromadzenie Wspolnikéw Heilbronn Pressen Service GmbH podjeto
uchwate o rozwigzaniu spoiki.

Na dzien publikacji sprawozdania tj. 13 maja 2011 Grupa Kapitatowa MAKRUM S.A. sktada sie
z MAKRUM S.A jako spéiki dominujgcej oraz Makrum Development Sp. z 0.0. jako spéiki
zaleznej.

7. Stanowisko Zarz gdu odno s$nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0 wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2011

8. Wykaz akcji lub uprawnie n do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy
0s0Ob zarz gqdzajacych i nadzoruj acych Spotk e wg stanu na dzie n 13 maja
2011 r.

Stan na | Zwiekszenia stanu | Zmniejszenia stanu

Akcjonariusz 31.03.2011 posiadania posiadania

Stan na 31.12.2010

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we

wspotwtasnosci  z
Rafatem Jerzy) 18.147.724 18.147.724

Tomasz Filipiak 74.452 74.452

Czlonkowie Zarzadu

Rafat Jerzy 11.935.200 11.935.200

Rafat Jerzy (we

wspoétwlasnosci z
Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724

9. Wskazanie post epowa n tocz gcych si @ przed s gdem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od
niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wlasnych Grupy Kapitatowej
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MAKRUM S.A. taczna wartos¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktérej dotycza toczace sie
postepowania réwniez nie przekracza 10% kapitatow wiasnych.

10. Transakcje z podmiotami powi gzanymi, je zeli s g one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe.
Spotka nie byta strong tego typu transakcji

11.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng
por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji, je zelitaczna
warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $€ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Tego typu zdarzenia nie miaty miejsca.

12.Inne informacje, ktére w ocenie Spotkis g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan
przez Grup e Kapitalow g emitenta

Od kwietnia 2010, kiedy powotana do zycia zostata spdtka zalezna Development Makrum SA
Spétka jawna, ktorej celem jest prowadzenie inwestycji CH Makrum.

W dniu 11 kwietnia 2011 r. Zarzad Makrum S.A. zawart ze spétkg pod firma: Towarzystwo
Finansowe Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umowe dzierzawy nieruchomosci o facznej
powierzchni 14.217m2, tj. dwie hale z suwnicami o powierzchni ok. 10.000m2 i dwa place
postojowe o powierzchni ok. 4.200m2 (przedmiot dzierzawy). Umowa dotyczy czesci
nieruchomosci posiadanej w uzytkowaniu wieczystym przez TF Silesia, potozonej w Szczecinie
przy ul. T. Nocznickiego i ul. P. Stalmacha (dawniej tereny Stoczni Szczecinskiej Nowa).

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat poczawszy od 1 maja 2011 r. Uzgodniono, iz umowa ta
przediuza sie automatycznie na okres 3 lat tj. do dnia 30 kwietnia 2019 r., jezeli TF Silesia do dnia
31 grudnia 2014 r. nie zlozy pisemnego oswiadczenia, iz nie zamierza przedtuzy¢ przedmiotowej
umowy.

Docelowe - w przeciagu 1,5 do 2 lat — przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej do wydzierzawionej
lokalizacji moze mieé wplyw na sytuacje kadrowa i finansowg Grupy Kapitatowe;.

Bydgoszcz, 13 maja 2011 r.

Podpisy Zarzadu:
Prezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu
Rafat Jerzy Wojciech Staszak
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