Frackowiak

Grant Thornton

Raport uzupelniajacy opinie
z badania sprawozdania
finansowego za 2008 rok

»MAKRUM” Spétka Akcyjna

Bayl - Podatkl - Dotsourcing - Doradziwo
Wimrmiher of Grant Thoenben hibsrradional La
Pucimi uprmsnicny G0 baclania srawcetied frarmowych o SE Sewes Sode Demvie Fol - Preses, Tomasz Wickbiewskn - dcaprazss: | |
Atees siadieiby GL-B31 Parraf, pl Wiosny Ludter 2 NIF- TTR01-E2 380 RESON E324 78153 rachunek berkasy: 151750 1013 DOO0 (00 D06 7775 p 1

T
=pi Iakinanwy 497 400 PLN. Sad fejgrowy Fomas - Mows Migsls | Wikis w Pozmamic, WU Wydsal Srsponincsy, 1 KRS SO00006703



MAKRUM” Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spoice

SMAKRUM: Spétka Akeyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 18 grudnia 1991 roku. Spolka
zostala powolana na czas nieckreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Bydgoszczy, ul. Lesna nr
11.19.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci Spotki jest produkeja konstrukcji metalowych oraz ushugs
w zakresie instalowania 1 naprawy konstrukdgi metalowych:

Spolka zostala wpisana w dniu 7 sierpnia 2001 do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestmu
Sadowegn prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XXIIT Wydzial Gospodarcey
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033561,

Spotka posiada numer NIP 354-030-90-03 oraz symbol REGON (90549381

Kapital zakladowy Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 prudnia 2008 soku, wynosil
10 423 tysiccy zlotych. Kapital wiasny Spolki na ten dzieni wynosit 93 349 tysigey zlotych.

Zgodnie z notq 17 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku
struktura wlasnoéd kapitalu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartesd Udziat
Liczba Liczha nominalna w kapita

Akcjonariusz akeji glosdw akci podstawowym
Rafat Jerzy 12 355 200 12 355 200 3088 800 2354%
Rafzl Jerzy (we wspihwiasnosci z
Baatz Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4 535 931 43 53%
BZ WEK AIB TFI S.A, 2114 473 2114 473 528 618 507%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez DWS Polska TFI S.4. 2118418 2118 418 B0 BOS 5.08%
Razem 34735815 a2 621342 8883954 8332%

Zgodnie z nota 17 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego w okresie od 1 styeznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raporm, §. do
30 kwaetnia 2009 roku, wystapily nasigpujace zmiany wiasacel Spolk:

— wdniu 1 grudnia 2008 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnvch S.A.

z siedzibg w Poznaniu zmniejszylo stan posiadanyeh akeji z 5,01% w kapitale zakladowym
Spétki do 4.98%,

= w dniu 22 prodaia 2008 roku BZ WBK AIB FT'1 $.A. Fundusze otwarte staly si¢ posiadaczami
2 114 473 sztuk akcji zapewniajacych wigcej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzenii Akcjonariuszy Spotk,

— wdniu 12 stycznia 2009 roku pan Rafal Jerzy zawarl umowg sprzedazy 400 000 sziuk z2kcji na
rzecz IMMOBILE Spolka z a.o; liczba gloséw na Walnym Zgromadzenn Akcjonaguszy pana
Rafala Jerzego zmniejszyla sie z 12 355 200 do 11 955 200, a udzial w kapitale zakladowym
zmniejszyl sig 2 29,64% do 28,68%.

T 2008 Grant Thornion Frackowisk Sp. z o.0. Wsrsikis prawa zastrzetone. h



~MAKRUM" Spétka Akcyjna 3

Zgodnie ¥ noty 14 informacii objadnisjacych do sprawozdania finansowego w dniu 24 wrzeinia 2008
roku Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie podjglo uchwale w sprawie warunkowego podwyzszena
kapitalu zakladowego o 253 tysiecy zlotych w drodze emisji akeji serii [ Warunkowe podwyzszenic
kapitatu jest zwiazane z programem motywacyjnym. Do dnia 30 kwietnia 2009 roku emisja akeji sedi
H nic nastapila.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 30 kviemia 2009 roku wehodzilis
— Jerzy Rafal - Prezes Zarzadu,
— Zasada Sicgmund Stanislaw - Wiceprezes Zarzadu,
— Szczypifiski Datiusz - Wiceprezes Zarzadu,
- Kapelewski Waldemar - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do30 kwietnia 2009 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany
w skladzie zarzadu;

- na podstawie uchwaly nr 1/X/2008 Rady Nadzoreze] z dnia 9 pazdziernika 2008 na
stanowisko Czlonka Zarzadu powolano Siegmunda Stanislawa Zasade z dniem 1 grudnia 2008
roku,

— na podstawie uchwaly nr 1/1/2009 Rady Nadzorczej z dniu 14 stycznia 2009 powolano na
stanowisko Czlonks Zarzadu Waldemara Kezyszrofa Kapelewskiego z dntem 14 stycznia 2009
roku,

- na podstawie uchwaly nr 2/TI1/2009, 3/TIT/2009, 4/TI1/2009 Rady Nadzorczej z dnia 17
marca 2009 roku powolano trzech dotychezasowych Czlonkéw Zarzadu Spotks: Siegmunda
Zasadg, Darusza Szezypinskiego oraz Waldemara Kapelewskiego na Wiceprezesow Zarzadu

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolk za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku (poprzednd rok
obrotowy) zostato zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. (obecnie Grant Thorton
Frackowiak Sp. 2 ©.0.), w imieniu ktore] dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyiny
9330/7106. O zbadanym sprawozdaniu fSnsnsowym sudytor wydal opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanic finansowe Spatki za rok obrotowy zzkonczony 31 grudnia 2007 roku zosealo
zatwicrdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 czerwea 2008 roku.
Akgonarnusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2007 rok w kwocie 4 166 tysiecy zlotych zostanie
przeznaczony na kapiral zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akconarinszy

o zarwierdzeniu sprawozdania finansowego i 0 podziale zysku oraz sprawozdaniem 2 dzislalnoéci
Spolki zostaly ztozone w dniu 3 lipez 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na deied 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za ok
obrotowy zakedczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok abrotowy) wraz 2 opinia bieglego
rewidenta, uchwalami Walnego “gromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdanis
finansowego i o podziale zysku w dniu 11 listopada 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 1800,
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3 informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2, jest podimiotem
uprawnionym do badania sprawozdas finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowey
Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu Grant ‘Thornton Frackowisk Sp. 2 o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotk
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

W dniu 29 maja 2008 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki 22 lata
obrotowe zakoficzone 31 grodnia 20081 31 grudnia 2009 zostal wybrany preez Rade Nadzorces
podmiot FILB Frackowiak i Wspolnicy 5p. z 0.0 W dniu 21 sierpnia 2008 roku podmiot ten zmienil
nazwe na Grant Thomiton Frackowaak Sp. z o.0. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 11 lipca 2008 roku z Zarzadem Spolia.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne) opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2008 roku we wezystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacic majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spoll,
zgodnie 7z zasadami ({mhl:;’kal] rachunkowosa, W}-nikzﬁﬂ'_ﬂlﬁ % M;dzynamdomch Standardow
Rachunkowoéel, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawezosd Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonyech w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresic
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoic

1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszezegalnych pozydi sprawozdania Anansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testar i probarmi whascrwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testdw 1 prob
wnioskowalidmy o poprawnoéd badanvch pozyejl. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rowniez w odniesteniu do rozrachunkdw i obdazen z tytulu podatkdw, w zwiazku
z cZym moga Wystapic roznice pomigdey naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiom naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeri, ktére moglvby — gdyby
wystapily - stanowic podstawy do wszezeda positcpowania karnego preer powolane do tego organy,
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowosel Spothki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe,

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy od 1 grudnia 2008 ok do 30 keietnia 2008 roku, w tym w siedzibie Spolki od 1
grudnia 2008 roku do 3 grudnia 2008 roku oraz od 16 lutego 2009 roku do 25 lutego 2009 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thomton Frackewiak Sp. z o.0., biegly rewndenr kierujacy badaniem oraz mnne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okredlone w art. 66 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowoéci warunki do
wyrazenia bezstronnej | niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniv finansowym Spotkl

2 E00S Grant Thomton Frackowisk Sp. z o0, Wszslkls praws zastrzeions. e~
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6 Dostepnosc danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2009 roku pisemne ofwiadezenie

o kompletnosd, rzetelnosd 1 pravadiowosa zbadanego sprawozdania Anansowego omz, 17
pomicdzy dniem bilansowym a dojem zakonczenia badania nie wystypily zdarzenis ktdore moglyby
wplywad istotnie na sytuacje finansows 1 majatkowa Spotki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu fimansowym. Zarzad Spolka porwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze ofwiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszysthie ksigpt
rachunkowe, dane finansowe, informage 1 inne wymagane dokumenty oraz preekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdanim finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe 5pétki prowadzone sa przy uzyou systemu komputerowego ,, BEST™

w siedzibic Spolki. Spoltka posiada aktualng dokumentage, o ktore) mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowoscl, w tym rownlez politvke {zasady) rachunkowosecl Naszym zdaniem, ujawniona
w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady) rachunkowosd Spolki jest dostosowana
do specyfiki joj dzialalnosel

Zarwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowe wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarca na 1 stycenis 2008 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istomych slaboscl, krore moglyby wplynad na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdanm finansowym, a dotyezacych:
- dokumentacjt operacjt gospodarczych,
= rzetelnosci, bezblednosa 1 sprawdzalnosa ksiag rachunkowych,
~ powiazania zapisow ksiegowych z dowodarmi ksiegowymi oraz zbadanym spriwozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

8 Bilans
AETYWA (w tys. zl) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 87 102 34728 34524
Wartosci niemateriaine 328 402 770
Fzsczowe akiywa treale 85 767 33336 33 100
Naleznodci dugsterminowe - - =
Altywa Z tytulu odroczonego podatu
dochodowsgo - - 177
Ddugoterminowe roziiczenia migdzyokresows 1005 289 478
AKTYWA OBROTOWE 5872 T8Ta2 31 387
Zapasy 5 868 7 051 7388
Maleznodel krétkoterminows 18324 34 552 14 0
Inwestycie krétkoterminowe 16 269 21714 663
Kritkoterminows rozliczenia misdzyokresowe 35512 16416 2316
AKTYWA RAZEM: 163 074 114 480 B5 911
i

= 2005 Grant Thormton Frackowlsk Sp. & 0.0, Wazslite praws ZESIZEIONE. e
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PASYWA (w tys. 21} 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 93 348 71528 25 649
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE B8 725 42934 39 262
Rezerwy na zobowigzania 10 752 4 780 3518
Zobowiazania diugoterminows 16188 18175 19 148
Zobowiazania krétkoterminawe 42 728 19 878 16 402
PASYWA RATEM: 163 074 114 480 65 911
9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. =) 2008 2007 20086
Przychody netto ze spraedaiy 83 256 &0 388 51 4901
Koszty dziatalnosci operacyjnej T3 809 58 120 45 283
Zysk (strata) ze sprzedalky 18 487 2248 2208
Pozostale preychody operacyjne 1839 1842 1701
Fozostale koszty operacyjne 1674 1888 1823
Zysk (strata) z dziatalnodcl operacyjne] 19 753 2 204 z 086
Przychady finansowe 20 369 4 442 709
Koezty finanzowe, w tym: 15813 1458 815
Zysk (strata) z drialalnogcl gospodarczej 24 308 5 188 1830
Wynik zdarzen nadzwyczajnych i z :
Zysk (strata) brutte 24 308 5186 f 880
Podatek dochodowy 2643 1 190 Tra
Pozostabe obowiazkowe zmniejszenia Zysku
(zwigkszenia siraty) - - .
Zysk (strata) nefto 21 664 3888 1101
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku Spoika nabyla od Syndyka Masy Upadlosa majatek prredsicbiorstwa

upadd Sroczni Pomerania Sp. z oo, w Szczecinie ujmujac te transakce w sprawozdaniu
padiego 3 AL T 1 P
finansowym zgodnie z Miedevnarodowym Standardem Sprawozdawezoéa Finansowe) 3

«Polaczenia jednostek gospodarczych™ (dalej; MSSF 3). W sklad przedsicbiorstwa wehodzily
nieruchomosc gruntowe wraz z posadowionym na nich budynkami i budowlami, udealy w spolee
Pomerania Service Sp. 2 0.0., zapasy oraz wchodzace w skiad przedsigbiorstwa licendje i zezwolenia.

Cena sprzedazy przedsigbiorstwa wyniosla 18 673 tysieey zlotych i wraz z koszrami nabycia w
kwocie 344 tysigey zlotych stanowala koszt polaczenia w rozumieniu MSSF 3. Zgodnie z tym
standardem nabyte akrywa Spolka ujcla w sprawozdanin finansowym wedtug ich wartosa godewe)
na daien polyczenia. Lacena warosd godziwa sidenmyhiikowanych w wyniku polaczenia aktywow
przedsiebiorstwa wyniosta 42 509 tysiecy zlotych, 2z czezo 41 577 tysiecy zlotych stanowils wartosc
godziwa $rodkdw trwatych, 150 tysigey zioryeh stanowila wartoié godziwa udzialdw w spodce
Pomeramia Service Sp. 2 0.0., 2 B02 tystace zlotych stanowila wartosc godzrwa zapasow. Nadwyzka
wartodcl godziwe] przejetveh w drodeze polaczenia aktywdw nad kosztem polaczenia w kwode

19 (26 rysigey zlotych, ustalona z uwezglednieniem rezerwy na podatek odroczony zidentyfikowanej
w wyniku polaczenia w kwocie 4 463 rysiace ziorych, zostala prawidtowo odniesiona na dobro

& 200% Grant Thornion Frackowisk Sp. z o.0. Warsikis prawa zestrzstons.
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wyniku finansowege 2008 roku. Skutki finansowe opisane] transakeji mialy istotny wplyw na
wartosc bilansows aktywow Spolki (w tym przede wszystkim érodkéw trwalveh) oraz osiagniety
w 2008 roku wynik finansowy netto.

Ostatnig inwentaryzacje $rodkdw trwalych Spotka preeprowadzila w dniu 30 listopada 2006 roku.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosd Spolka inwentaryzuje érodki trorale co cztery lata. Roznice
pomigdzy stanem $rodkéw trwalych wynikajgeym # ksigg rachunkowych a ich stanem usmalonym
w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2006.

Inwentaryzacj; zapasow materialow Spolka przeprowadsila w dniach od 6 pazdzicrnika 2008 roku
do 26 pagdzierniks 2008 roku. Natomiast inwennaryzacje pélfabrykatéw i produkei w toku oraz
produktdw gotowych Spélka preeprowadzila w dniu 31 grudnia 2008 roku. Réznice pomigdey
stanami zapasow wynikajacymi z ksiag rachunkowych 2 ich stanami ustalonymi w drodze
mwentaryzacj zostaly wyjasmone 1 rozhiczone w kszggach rachunkowych roku 2008,

Preeprowadzilidtny procedury niezaleznego potwierdzenia naleznosel z tytulu dostaw 1 ushug wedlug
ich stanu na dzied 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymaliémy
porwierdzenia stanowiace 73% wybranej przez nas proby naleinosdd z tytulu dostaw i uslug na dzien
mwentaryzacji: Roinice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami 2 saldami wykazanymi w ksiggach
rachunkowych zostaly przez Spolke odpowiednio wyjadnione i zaksiggowane. Na podstawie
wynikow. tej procedury, analizy zaplar wybranych sald po dniv bilansowym orsz mdywidualae
analizy sald nie stwierdzili$my koniecznodd dokonywania dodatkowych istotych kwot odpiséw
akiualizujacych nalednodd warplive.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan 2 tytulu dostaw 1 usiug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoniczenia naszego badania
ouzymalismy porwierdzenia stanowiace 98% wybranej przez nas proby zobowigzan z tyulu dostaw
i usiug na dzied inwentaryzacji. Rbzmice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami 2 saldam
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly preez Spolke odpowiednio wyjasnione

i zaksiggowane, Wyniki tej procedury uzupelniliémy przegladem dokumentéw z przefomu lat
obrotowych 2008 1 2009 oraz analiza wieku zobowigzan. Na podstawie wykonanych procedur
stwierdzilidmy, 2e we wszystkich istotnych aspektach zobowigzania Spétki zostaly kompletnie ujete
oraz ze nie isinieje koniecznoid naliczania odsetek od nisterminowych zaplat

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych 7 uwzglednieniem
zasady mernorialu i wspdlmiernosd

11 Podstawowe dane i wskaZniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane | wskazniki finansowe za lata 2006, 2007 1 2008, charskteryrujace
sytuacje finansows Spotki w tym okresie. Wszysthde wskainiki wyliczylismy na podstawie danvch
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotki za lata zakoficzone 31 gmdnia 2008 roku

131 grudnia 2007 rolo.

Formua Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007 2008
przychoedy ze spreedagy (tys.
zil 93 286 &0 358 51 491
wynik finansowy netto (tys. zf) 21554 3996 1101

T 200% Grant Thormton Frackowiak Sp. r o.o. Wseelkia priwa pasirretone.
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Férmials Wartos¢ wskaznika

Wskainik obliczeniowa 2008 2007 2008

kapitaly wiagne

{tys. =0) 93 349 71528 26 649

suma aktywdw

itys. 21) 163 074 114 460 85911

rentowncst majatku (ROA) wynik finansowy nefto / suma aktywiw

%) na koniec okresu 13.3% 3.5% 1.7%

rentownnsé kapitaiu wiasnego  wynik finansowy netto [ kapitaly wiazne

{ROE) (%) na poczagtek okresy 30.3% 15.0% 54%

rentownass brutto sprzadazy Zysk brutlo 22 sprzedazy / przychody zg

(%) sprredazy produktow | towardw 20,9% 3.7% 4.3%

aktywa cbrolows ogdlem®™ |

wskainik phynnodei | zobowigzania kritkoterminows" 18 a0 5
Erodii plenigzne / zobowigzania

wakaznik ptynnosal 1| Krgtkoterminowe 04 1.0 0,01

naleznosci z tytuhy dostaw i uslug™ x

szybkods obrotu naleznosci 385 dni | przychody ze sprzedazy

{w dniach) produlcdw | towaniw B1 a3 57

okres spiaty zobowigzan zobowigzanis z tytulu dostaw | ustug x

{w dmiach) 365 dni Moszl wiasny sprzedazy I 47 50

szybkoéd obrotu zapasdw Zapasy x 355 dni / koszt wiasny

{w dniach) sprzedary a3 50 &1

trwvatoss struktury (kapitaty wiz=ne + zobowigzania

finansowania drugoberminows) | SUMa pasywow 73,5% 81.2% T74.0%

obcigzenie majatku (pasywa ogddem — kapitaly wiasny) /

zobowigzaniami (%) pagywa ogédem 42 8% 37.5% 58 6%

Wskazniki inflacji:

sredniorogzny (%) 42 25 1.8

od grudnia do grudnia (%) 3.3 40 14

* bex maleinodct/ zobowiazad 7 tviodn dostaw 1 ashag powykej 12 miesigey
== preed pommicjszoenicm o odpisy skmsheagece

12 Kontynuowanie dzialalnoéci gospodarczej

W punkcie 11 wstepu do zbadanego sprawozdamia finansowego Spétk za rok zakooczony

31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, / ze nie wystepuja okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnodci przez Spalke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnicnia istotnych okolicznosci, kuore moglyby
powodowaé nasze przekonante, ze Spﬁikﬂ nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosa przez co
najmniej 12 miesiecy Hezae od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowe)

daalalnesd.

T 2009 Srant Thormiton Fratkowlak Sp. ¢ oo Wsaslids prawa zastrzzione.




i3 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne

Informacje dodatkowe o preyjetych zasadach rachunkowosal oraz inne informacje objasniajace do
MWWMMMMHWMWMmWM
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosd, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosd Finansowe] oraz zeiszanych z nimi interpretach ogloszonych w forme
rozporzadeen Komisi Evropeskoe, 2 w zakresie miearegulowanym w tych Sandardach — stosowme
do wymogow Ustawy o mchunkowoéa 1 wydanych na jej podstawic przepisow wykonawczych
2 mkie zgodnie 2 wymogami Rozporzadzenta Ministra Finansow z dasa 19 hutego 2009 roks w
sprawie informach biezscych i okresowych przekazywanych preer emitentow papierow
wartoscaowych oz warunkow uznswamn za rownowaine informaci wymaganych przepisamu
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapornaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarradu 1 drislalnosa Spolki ze rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2008 roku. Informacie zewarne w tym sprawozdaniu z dzislalnoéa pochodzace ze
zhadanego prezez nas sprawozdanss fnsnscowego za rok obrotowy zakodczony 31 grudnm 2008 oku
sa z mim zgodne. Sprawozdanie 7 dzlalacia Spoika w istomych aspektach speinia wymagama

art 49 ust. 2 Ustawy o mchunkowoéa omz precpisow Rozporzgdecnia Ministrs Finansow z dna

19 hutego 2009 roku w sprawie informacy iezqcych 1 okresowych przekazywanych preez emutentow

15 Przestrzeganie przepisow prawa

swomy wplnad na zhadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy rapoer zawiera 9 siron.

" Czionek Zarzads '

Goant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0,

Poznad, pl. Wiosny Ludow 2.

podmuot uprswnuony do badsnis sprawozdsn Bnansowych,
wpisany na listg podmiotow upsawmonych do badania pod
aumerem 238

Buegly Rewident nr 9527/7103
Poznat, dnia 30 lewietnia 2009 rokm.

T 200 Gram Thormion Frachowish B rc o WIS pries pastreione



