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Raport okresowy za | kwartat 2008 roku

Najwazniejsze informacje

Przychody Spotki Makrum S.A. w Il kwartale 2008 r. wyniosty 23,5 min zi, co stanowi
162% przychodow osiggnietych w analogicznym okresie 2007 r.

Bardzo dynamicznie rozwijata sie sprzedaz krajowa (234%) w zakresie produktow i
ustug, na ktorych spotka zrealizowata satysfakcjonujgce marze.

Rownoczesnie w ramach sprzedazy eksportowej dynamicznie wzrasta wartosé
zamowien realizowanych dla przemystu okretowego (239%). Sprzedaz ta stanowita 71 %
przychoddw — warto$¢ zgodna z celami strategicznymi Spotki

W Il kwartale 2008 r. zysk netto zamknat sie kwotg 1,9 min zti byt 0 0,9 min zt wyzszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Suma bilansowa Spotki w stosunku do 30.06.2007 roku wzrosta ponad dwukrotnie, a w
stosunku do 31.12.2007 o 30%. Byto to efektem pozyskania kapitatu z emisji akcji Spéiki
w 2007

,Pomerania”.

roku oraz identyfikacji i wyceny zakupionego majatku upadiej Stoczni
Spotka zakonczyta wszystkie projekty rozpoczete w roku 2007, na ktérych realizaciji
ponosita straty. Zdobyte w trakcie ich trwania doswiadczenie Spoétka wykorzystywata w |

potroczu 2008 w stosunku do nowych zlecen, zaréwno w procesie ofertacji jak i produkciji.

Pozytywne efekty tych dziatan przektadajg sie aktualnie na finansowe rezultaty Makrum.

2. Wybrane dane finansowe:

w tys zt w tys zt w tys euro w tys euro
. Il kwartaty 2008 Il kwartaty 2007 Il kwartaty 2008 Il kwartaty 2007
Wybrane dane finansowe narastaj aco narastaj aco narastaj 4co narastaj aco
od 01.01.2008 od 01.01.2007 od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007 do 30.06.2008 do 30.06.2007
Rachunek wynikéw
. Przych'ody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 44198 29 824 12 709 7749
materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2551 1328 733 345
Il Zysk (strata) brutto 23 266 1600 6 690 416
IV. Zysk (strata) netto 22 355 1111 6 428 289
Cash Flow
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 220 512 63 133
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci ) ) ) }
inwestycyjnej 2188 3062 629 796
\_/II. Przepi_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 316 2602 91 676
finansowej
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 285 51 -657 13
Bilans

IX. Aktywa, razem 149 004 73884 44 423 19 620
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 54 845 46 124 16 351 12 248
Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe 23 356 19 100 6 963 5072
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XII. Zobowigzania krétkoterminowe 23126 23105 6 895 6 136

XIll. Kapitat wkasny 94 159 27 760 28 072 7372

XIV. Kapitat zaktadowy 10 423 8 423 3107 2237
Wskazniki

XV. Liczba akcji (w szt.) 41 690 496 33690 496 41 690 496 33690 496

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,54 0,03 0,15 0,01

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0.54 0,03 0.15 0,01

(w zt/EUR)

XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt./EUR) 2,26 0,82 0,67 0,22

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 2.26 0,82 067 022

zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na jedng ) )

akcje (w z/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w

nastepujacy sposob:

3.1. Struktura akcjonariatu na dzie

- pozycje dotyczace rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za 6

miesiecy 2008 roku (odpowiednio za 6 m-cy 2007 roku) przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za 01-06/2008 wyniést 1
euro = 3,4776 i odpowiednio za 01-06/2007 wyniést 1 euro = 3,8486,

pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzieh bilansowy. Kurs ten wynidst na 30.06.2008 1 euro= 3,3542 ; na
30.06.2007 roku 1 euro = 3,7658

Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy pos  iadajacych co najmniej 5%

0golnej liczby gtoséw na WZA.

n 30.06.2008 r. przedstawia si e nastepujaco (na

podstawie informacji otrzymanych przez Spétk e zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie

publicznej)
Akcjonariusz Liczba akcji llo$¢ gtoséw na % udziatu w
WZA strukturze
akcjonariatu
Rafat Jerzy 12.355.200 12.355.200 29,64
Rafat Jerzy (we wspéiwtasnosci z
Beatq Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53
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BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajac w
imieniu ARKA BZWBK Akciji FIO, Arka

Polska TFI S.A. w Warszawie)

BZWBK Akcji Srodkowej i Wschodniej 2094 953 2094 953 5,03
Europy FIO oraz Lukas FIO ( * patrz

punkt 1 i 2 ponizej)

Deutsche Bank AG we Frankfurcie

(poprzez podmiot zalezny DWS 2.118.418 2.118.418 5,08

Jednoczesnie Spétka informuje, iz:

1)

2)

3)

W dniu 4 wrzesnia 2007 r, co podano do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr
31/2007 z 07.09.2007 r., zostat przekroczony 5-procentowy prég gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przez klientow BZ WBK AIB Asset Management SA.
taczna liczba akcji MAKRUM SA, ktérg w imieniu swoich klientéw zarzadza BZ WBK
AIB Asset Management SA wynosi 2 092 682 co przeklada sie na takg samg ilosé
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 19.10.2007 roku raportem biezacym nr 37/2007 Spotka poinformowata, iz
otrzymata wiadomos¢ od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Poznaniu, dzialajgcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO oraz Lukas FIO, zgodnie z kt6rg wymienione
fundusze inwestycyjne otwarte staly sie posiadaczami 2 094 953 sztuk akcji
zapewniajacych wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA MAKRUM SA. Ponadto
BZ WBK AIB TFI S.A. poinformowato, ze zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
tych Funduszy spéice BZ WBK AIB Asset Management S.A. w Poznaniu.

W dniu 29.01.2008 roku raportem biezacym nr 4/2008 Spoétka poinformowata, iz
otrzymata wiadomos¢ od spétki Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie Niemcy o
przekroczeniu 5% progu ogolnej liczby gltoséw na WZA. W dniu 25 stycznia 2008 roku
Deutsche Bank AG wszedt w posiadanie poprzez podmiot zalezny DWS Polska TFI
S.A. w Warszawie 2 118 418 sztuk akcji MAKRUM S.A., co daje 5,081 % udzialu w

kapitale spétki oraz ogélnej liczbie gtosow.

3.2. Stan akcjonariatu na dzie n 04.08.2008 r. (na podstawie informacji otrzymanych

przez Spoétk e zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie publicznej)

Akcjonariusz Liczba akcji llos¢ glos6w na WZA | % udziatu w strukturze
akcjonariatu
Rafat Jerzy 12.355.200 12.355.200 29,64
Rafat Jerzy (we wspoéhwtasnosci z
Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53
BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajac w
imieniu ARKA BZWBK Akcji FIO, Arka 2 094 953 2094 953 5,03

BZWBK Akcji sSrodkowej i Wschodniej
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Europy FIO oraz Lukas FIO ( * patrz
punkt 1 i 2 ponizej)

Deutsche Bank AG we Frankfurcie
(poprzez podmiot zalezny DWS 2.118.418 2.118.418 5,08
Polska TFI S.A. w Warszawie)

Jednoczesnie Spétka informuije, iz:

1)

2)

3)

4)

W dniu 4 wrzesnia 2007 r, co podano do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr
31/2007 z 07.09.2007 r., zostat przekroczony 5-procentowy prog gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przez klientow BZ WBK AIB Asset Management SA.
taczna liczba akcji MAKRUM SA, ktérg w imieniu swoich klientow zarzgdza BZ WBK AIB
Asset Management SA wynosi 2 092 682 co przektada sie na takg sama ilos¢ gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 19.10.2007 roku raportem biezacym nr 37/2007 Spotka poinformowata, iz
otrzymata wiadomos¢ od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Poznaniu, dziatajgcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Akgcji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIO oraz Lukas FIO, zgodnie z ktérg wymienione
fundusze inwestycyjne otwarte staly sie posiadaczami 2094 953 sztuk akcji
zapewniajacych wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosow na WZA MAKRUM SA. Ponadto BZ
WBK AIB TFI S.A. poinformowalo, ze zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi tych
Funduszy spoéice BZ WBK AIB Asset Management S.A. w Poznaniu.

W dniu 29.01.2008 roku raportem biezacym nr 4/2008 Spétka poinformowata, iz
otrzymata wiadomos¢ od spotki Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie Niemcy o
przekroczeniu 5% progu ogolnej liczby gtoséw na WZA. W dniu 25 stycznia 2008 roku
Deutsche Bank AG wszedt w posiadanie poprzez podmiot zalezny DWS Polska TFI S.A.
w Warszawie 2 118 418 sztuk akcji MAKRUM S.A., co daje 5,081 % udziatu w kapitale
spotki oraz ogdlnej liczbie gtoséw.

Do dnia przekazania raportu za Il kwartat 2008 roku nie wptynety do MAKRUM SA inne
informacje powodujace zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %

ogolnej liczby gloséw na WZA.

. Zmiany w skladzie Zarz adu i Rady Nadzorcze]

W Il kwartale 2008 roku nie miaty miejsca zmiany w Zarzadzie Spoiki.

Na dzier 30.06.2008 r. w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

e Pan Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu,

e Pan Dariusz Szczypi nski — Cztonek Zarzadu,




a4 [ 1 [ | VR 4 1] Ad Raport okresowy za | kwartat 2008 roku

W Il kwartale 2008 roku nie miaty miejsca zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki.
Na dzier 30.06.2008 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

e Pan Grzegorz Szyma niski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Pan Wojciech Sobczak - Czilonek Rady Nadzorczej,

e PaniBeata Jerzy — Czionek Rady Nadzorczej,

e Pan Jerzy Nadarzewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Pani Beata Weiss — Czionek Rady Nadzorczej,

Jednoczesnie Spoétka podaje, ze dnia 23.07.2008 r. Pan Wojciech Sobczak zlozyt rezygnacje
z petienia funkcji cztonka Rady Nadzorczejf MAKRUM S.A., o czym Spotka poinformowata w
raporcie biezacym nr 18/2008.

5. Wyniki finansowe za Il kwartat 2008 r.

5.1. Rachunek wynikéw

SPRZEDAZ
Sprzedaz Makrum S.A. za lIQ w latach 2008 - 2007
ujecie geograficzne i bran zowe
w tys. zt. 1Q Ro6znica Udziat '08 Dynamika
2008 2007
Geograficznie 23471 14 471 9 000 100% 162%
Kraj 5019 2147 2872 21% 234%
Eksport 18 451 12 324 6 127 79% 150%
Bran zowo 23471 14 471 9 000 100% 162%
Przemyst okretowy 16 609 6 947 9663 71% 239%
Maszyny i urzadzenia 4014 7042 -3028 17% 57%
Pozostate 2 847 483 2 364 12% 590%

Makrum udaje sie drugi kwartat z rzedu utrzymywac¢ wysokg dynamike wzrostu przychodéw
poréwnujgc kwartat do kwartatu. W catym | péiroczu 2008 r. sprzedaz Makrum wzrosta o
148% w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu ub.r. W poszczegollnych kwartatach

dynamika wyniosta odpowiednio: 135% i 162%.

Wplyw sprzedazy realizowanej przez Stocznie Pomerania na powyzszg dynamike jest
nieznaczny. Pomerania w | pétroczu 2008 wygenerowata ponad 3,1 min zt. przychodow ze

sprzedazy.
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Dynamika sprzedazy samego Makrum Bydgoszcz (bez Pomeranii) wynosi w poszczegoélnych

kwartatach odpowiednio: 125% i 151% oraz tacznie 138%.

W 1IQ 2008 roku Spotka zrealizowata 0 9 min zt wyzsze przychody niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Na rynku krajowym obroty wzrosty o 2,7 min zi. Sprzedaz ta
realizowana jest przede wszystkim ze statym gronem Kklientéw, na powtarzalnej produkcji,
charakteryzujgcej sie wysokim poziomem efektywnosci wykorzystania posiadanych
zasobow. Dodatkowy wzrost 0 1,6 min zt. zwigzany jest z wykorzystaniem majatku nabytego

od upadtej ,Stoczni Pomerania” z tytutu dzierzawy i wynajmu.

Wiekszy udziat w uzyskaniu wyzszych przychodéw miata sprzedaz eksportowa. Na tym
kierunku sprzedazy Spotka osiggneta obrét wyzszy o 6,2 min zi. Przyrost ten osiggniety
zostat na realizacji zlecen dla branzy okretowej. Jest to zgodne ze strategig rozwoju
zadeklarowang przez Makrum m.in. przy okazji debiutu na GPW w Warszawie. Nalezy
podkresli¢, ze Spoéika stabilizuje wspotprace z kilkoma odbiorcami zagranicznymi, dazac do
realizowania powtarzalnych zlecen, w diugich seriach, rbwnoczesnie polepszajac parametry
wydajnosci majatku produkcyjnego oraz zasobdéw ludzkich. Widoczne sa jednak ciggle
mozliwosci ich poprawy, a tym samym szanse osiggniecia wyzszych poziomow rentownosci
oraz uzyskania lepszej pozycji konkurencyjnej na rynku. Nalezy rowniez pamieta¢, ze wzrost
wartosci przychodow ze sprzedazy eksportowej odbyt sie w warunkach spadku kursu euro, w
ktorej to walucie Spotka realizuje obroty. W porownywanych okresach kursu euro, liczony
jako s$rednia arytmetyczna srednich kurséw oglaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca wynidst odpowiednio w [1Q2008 3,4776 i w 11Q2007 3,8486,
czyli ulegt ostabieniu o blisko 11%. Pomimo tego Makrum osiggneto w tym roku wyzsze

rentownosci na sprzedazy eksportowej niz w ubiegtym (12,2% w stosunku do 9,5%).

Na ponizszym wykresie przedstawiona jest wartos¢ zamowien, jaka wptyneta do Spoétki w

kazdym z kwartatdbw 2006-2008. W ostatnich trzech kwartatach Makrum otrzymato zlecenia

produkcyjne o tgcznej wartosci 60 min zt, co stanowi 100 % obrotow zrealizowanych w 2007

roku. Wiekszos¢ z nich to zlecenia:

a) ktore byly realizowane przez Spoétke w przesziosci,

b) ktorych zakres zostat zweryfikowany lub zredukowany do detali, na ktorych sag
realizowane wysokie wydajnosci,

c) realizowane w dluzszych seriach.

Z wartosci nowych zlecen 72% to zlecenia, ktore beda realizowane dla branzy okretowej i
umozliwig wykorzystanie nabytych stosunkowo niedawno kompetencji. Nabywajgc te

kompetencje Spoika realizowata na czesci projektdéw straty. Sytuacja ta miata miejsce do Il
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kwartatu 2008 roku wigcznie. Kontynuacja wspotpracy z kluczowymi klientami z tej branzy
gwarantuje obecnie osigganie docelowych rentownosci, a tym samym zwrot z inwestycji w

know-how.

Warto §¢ przyj etych zaméwie n w min zt. wg segmentéw rynku

20 A

15 A

10 |
Sﬂ
0 : : : : : : H

1Q 2006 11Q 2006 I111Q 2006 IV Q2006 IQ 2007 11Q 2007 I11Q 2007 IV Q2007 1Q 2008 Il Q 2008

@ Off-shore @ Maszyny

Rozwijajac sprzedaz do branzy okretowej Spotka zamierza kontynuowaé wzrosty sprzedazy
na rynku krajowym, na ktérym posiada ona wyrobiong marke oraz moze wykorzystywac

doswiadczenia nabywane od wielu lat.
WYNIKI FINANSOWE

Realizujgc w 11Q 2008 roku przychody o0 9 min zt wyzsze niz w porownywalnym okresie roku
ubiegtego, Spoétka poprawita rentownosé brutto ze sprzedazy na zblizonym oraz rentownosé
na poziomie zysku operacyjnego az o 4 p.p. Nalezy tutaj podkresli¢, ze rentownosci te
zostaly osiggniete przy stabngcym kursie euro (Spéitka jest eksporterem netto) oraz przy
wyzszym kwartat do kwartalu poziomie amortyzacji. Wart podkreslenia jest fakt, ze
rentowno$¢ na poziomie zysku brutto na sprzedazy (17,7%), ktérg Spotka osiagneta w
[1Q2008 r. byta najwyzszg w ostatnich latach. Dzieki temu oraz wyzszym przychodom masa
zysku byla w 11Q prawie dwa razy wyzsza niz w [1Q2007.

W analizowanym kwartale mialy miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére zasadniczo
determinowaly sytuacje finansowag spotki:

Pozytywne:




a4 [ 1 [ | VR 4 1] Ad Raport okresowy za | kwartat 2008 roku

a) coraz mniejszy udziat w miksie zlecen, projektéw nierentownych, pozyskanych przez
firme w ubieglym roku. Na dzien publikacji raportu spotka zakohczyta realizacje
kazdego z nich.

b) coraz wiekszy udziat w portfelu zaméwien zlecen:

- powtarzalnych

- produkowanych w diuzszych seriach,

- stanowigcych sprawdzony produkt Makrum.

c) wyzszy niz w ubiegtych latach poziom otwartych zleceh, ktéry znaczaco ufatwia
optymalne wykorzystanie zasobéw produkcyjnych i wzrost wydajnosci.

Negatywne:

a) kary natozone na spoétke za opoOznienia w realizacji kontraktéw z 2007 r. w tgcznej
kwocie 0,6 min zt w Il kwartale — pozostate koszty operacyjne,

b) straty zrealizowane na ostatnich kontraktach z 2007 r. w wysokosci 0,2 min zt w 1l
kwartale oraz 1,3 min zt fgcznie w pierwszym pétroczu — na poziomie zysku brutto ze
sprzedazy,

C) wspomniane powyzej umacnianie sie ztotego,

d) utrzymujgce sie na wysokim poziomie/stopniowo wzrastajgce ceny stali,

e) presja na podwyzki wynagrodzen.

Jak wczesniej wspomniano kurs euro ostabit sie w 1l kwartale 2007 roku w poréwnaniu do
poréwnywalnego okresu roku ubieglego o 11%. Ograniczenie negatywnego wptywu
umocnienia ztotéwki odbywa sie poprzez nastepujace dziatania:
a) poprzez kazdorazowe negocjowanie kolejnych kontraktéw przy kursie SPOT na dzien
negocjacji
b) poprzez zawieranie transakcji hedgingowych jako zabezpieczenie planowanych
przeptywOw pienieznych,
Wartos¢ otwartych transakcji zabezpieczajacych na dzien 30 czerwca 2008 wynaosi 4,7 min
EUR z $redniowazonym kursem realizacji ha poziomie mocno przewyzszajgcym aktualny
kurs SPOT (tj. ca 3,2 EUR/PLN) i dodatniej wartosci godziwej na poziomie 1,9 min zi.

Poniewaz Makrum nie wdrozylo do tej pory polityki zabezpieczen, efekty zawieranych
transakcji terminowych prezentowane sg w dziatalnosci finansowej. Po wdrozeniu polityki
zabezpieczen, ktore to wdrozenie Spotka planuje w 2008 roku, efekty zabezpieczeh beda
korygowaty przychody ze sprzedazy Spoiki i bedg miaty wptyw na wynik brutto ze sprzedazy.
Wplyw zawartych transakcji terminowych na wynik Il kwartatu to 1,3 tys. zt. Analiza wynikow
operacyjnych Spoiki, zdaniem zarzadu, powinna uwzglednia¢ takze efekty prowadzonej

dziatalnosci zabezpieczajgcej przed ryzykiem kursowym i by¢ rozpatrywana tacznie.
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Poza zyskiem brutto na sprzedazy nastgpit w 11Q, jak réwniez w catym | péiroczu 2008 r.,
wzrost zyskownosci na wszystkich poziomach dziatalnosci operacyjnej i poza operacyjnej.
Wszystko to odbyto sie przy wzrastajgcych przychodach ze sprzedazy. Obydwa te elementy
przyczynity sie do znaczacych wzrostow masy zysku na poszczegolnych poziomach
rachunku wynikow. Warto podkresli¢, ze wartos¢ EBITDA za | p6t. 2008 r. (4,9 min zt) jest

juz wyzsza niz w catym 2007 r. (4,1 min z}).

Wartos¢ amortyzacji w Il kwartale 2008 wyniosta 0,9 min zt i byla wyzsza od amortyzacji z
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 0,5 min zt. W calym | pét., ulegta ona potrojeniu w
poréwnaniu z | pol. 2007r. Wzrost ten w wiekszosci byt skutkiem amortyzacji majatku
kupionego od Stoczni ,Pomerania” w upadtosci, ktéry dodatkowo ulegt przeszacowaniu. 650
tys. zt dotychczasowej amortyzacji w 2008 roku miato charakter jednorazowego, petnego
odpisu (w 1Q) i tym samym nie powtdrzylo sie w IIQ oraz nie powtorzy sie w kolejnych
okresach.

Wzrost kosztow ogoélnego zarzadu w I1Q nastapit z tych samych przyczyn, ktore szczegotowo
byly opisane w poprzednim raporcie, tj:
a) ujeciaw | pét. 2008 r. kosztéw Stoczni Pomerania, ktorych nie byto w ubiegtym roku,
b) wzrostu kosztéw wynagrodzen z dwéch powodow: wzrostu ilosciowego zatrudnienia i
podwyzek pfac,

c) wzrost kosztow remontow i amortyzaciji.

W konsekwencji dokonanej wyceny zakupionego majatku Stoczni ,Pomerania” Spétka
wykazata w 1Q 2008 przychody finansowe w kwocie 19,3 min zt. Zdarzenie to miato
charakter jednorazowy. ROwnoczesnie Spotka rozpoczeta naliczanie amortyzacji od
przeszacowanego majatku. Wynik netto za | potrocze 2008 bez uwzglednienia efektéw
przedmiotowego przeszacowania wyniostby 4 min zt w stosunku do uzyskanych, z

uwzglednieniem przedmiotowego przeszacowani 22,4 min zt.

Ponizej tabela z najwazniejszymi pozycjami z Rachunku wynikow.

Rachunek wynikéw za IIQ 2008 WarItIoIé(:’:N. 20(:2 WarItf)Is'(:EN. ZO(ZO Réznica | Dynamika
wtys. 2zt ) ®) 3) @ | O
Przychody netto ze sprzedazy 23471 100% 14 471 100% 9 000 162%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 19 320 82% 12 458 86% 6 862 155%
Zysk brutto ze sprzedazy 4151 18% 2013 14% 2138 206%
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
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Koszty ogdlnego zarzadu 2100 9% 1483 10% 617 142%
Zysk na sprzedazy 2051 9% 530 4% 1521 387%
Wynik na poz. dziatalno$ci operacyjnej -705 -3% -246 -2% -459 287%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1346 6% 284 2% 1062 474%
Wynik na dziatalnosci finansowej 1056 4% 925 6% 131 114%
Zysk brutto 2 402 10% 1209 8% 1193 199%
Podatek dochodowy 521 2% 219 2% 302 238%
Zysk netto 1881 8% 990 7% 891 190%

Ponizszy wykres przedstawia poziom EBITDA osiggany przez

MAKRUM S.A. w

poszczegdélnych kwartatach 2006 — 2008. W 1IQ 2008 r. Spotka wypracowata EBITDA

zdecydowanie wyzszy niz w drugich kwartatach 2007 i 2006 r. Rentownos$¢ na poziomie

EBITDA wyniosta w 11Q 2008 9,7% i byla wyzsza o 4,8 p.p. od rentownosci osiggnietej w 11Q

roku ubiegtego.

EBITDA kwartalnie w latach 2006 - 2008
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5.2. Analiza danych bilansowych

Najwazniejsze zmiany w strukturze bilansu na koniec Il kwartatu 2008 roku w stosunku do

31.12.2007 wynikajg z zakupu, a nastepnie wyceny majatku Stoczni ,Pomerania”.

W dniu 04 stycznia 2008 roku Makrum nabyto majatek upadtiej stoczni Pomerania Sp. z o.0.
w Szczecinie, w sklad ktérego wchodzg 3 nieruchomosci gruntowe oraz wkasnos¢ budynkéw
i budowli znajdujacych sie na tych nieruchomosciach potozonych w granicach portu
morskiego w Szczecinie, 150 udziatdbw o nominalnej wartosci 1000 zt kazdy, zapasy oraz
przystugujace upadiemu licencje i zezwolenia. Cena sprzedazy przedsiebiorstwa,
obejmujgca swoim zakresem réwniez nabycie praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci
i wlkasnos¢ budynkow wyniosta 18 675 tys. zt i zostata zaptacona przez Spotke w 11l dekadzie
grudnia 2007 r.

Identyfikujgc nabyte aktywa Spoétka positkowata sie zapisami MSSF 3, zgodnie z ktérym
zidentyfikowane aktywa jednostki przejmowanej ujmuje sie wg wartosci godziwej na dzien
przejecia, ktéra w przypadku aktywow trwatych oszacowana zostata przez niezaleznego
rzeczoznawce, natomiast wartos¢ godziwg zapasow Spoétka okreslita samodzielnie w oparciu
0 szczegobtowg inwentaryzacje i zapisy historyczne w ksiegach przejmowanego podmiotu.
Ponadto Spoétka zaréwno w roku 2007 i 2008 ponosita wydatki zwigzane z transakcjg kupna
w tacznej wartosci 344 tys. zi. Wartos¢ ta zostata aktywowana i przypisana do wartosci
aktywow trwatych wplywajac jednoczesnie na zwiekszenie ceny zakupu majatku Upadtego.
Wartos¢ godziwa zakupionego majatku wyniosta blisko 43 min zt i w takiej wartosci zostata

ujeta w bilansie Spoiki.

Wzrost majatku trwatego nastgpit rowniez w efekcie inwestycji w wytaczarke dwukolumnowg
typ AFP 200 CNC wyprodukowang przez rumunskg spotke EMSIL TECHTRANS na licencji
PAMA. Wartos¢ tej inwestycji to ponad 2 min euro. Pozwoli ona na zwiekszenie mocy na
wydziale obrébki mechanicznej, a tym samym wzmocni pozycje rynkowa Spokki. Zrodiem

finansowania tej inwestyciji jest leasing.

Spadek wartosci naleznosci zwigzany jest z powyzej opisang transakcjg. Makrum w 2007
roku w zwigzku z zawartg w dniu 30.10.2007 roku warunkowg umowg sprzedazy
nieruchomosci wchodzacych w sklad masy upadiosci Stoczni ,Pomerania” przekazato
Syndykowi masy upadtosci srodki w wysokosci 18 675 tys. zt na zaptacenie ceny za ten
majatek. W zwigzku z zawarciem w dniu 04 stycznia 2008 roku ostatecznej umowy

sprzedazy przedsiebiorstwa i przeniesieniem wiasnosci nieruchomosci na MAKRUM S.A. w
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miejsce w/w naleznosci nastgpito zaksiegowanie nabytych sktadnikbw majatkowych
odpowiednio do ich wartosci i ekonomicznego przeznaczenia, jako srodki trwate

(nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny) oraz odpowiednie aktywa obrotowe
(zapasy).

Wzrost wartosci zapasow krotkoterminowych blisko 1,1 min zt wynika przede wszystkim z
ujecia w bilansie Spotki zakupionych zapaséw od Stoczni ,Pomerania” w kwocie 0,8 min zt,
ktére to utrzymywaly sie w ciggu calego pierwszego pohrocza na stalym poziomie. W
kolejnych okresach Spétka zamierza konsekwentnie zmniejsza¢ poziom posiadanych
zapasow, jednoczesnie optymalizujgc go pod katem dostrzeganych tendencji na rynkach

surowcow.

Wzrost krotkoterminowych rozliczenn miedzyokresowych o ponad 5,4 min zt jest wynikiem

zwiekszenia wartosci realizowanych kontraktéw diugoterminowych.

Zmiany po stronie pasywow rowniez sg przede wszystkim konsekwencjg wyzej opisanego
nabycia i przeszacowania majatku Stoczni ,Pomerania”. Kapitat wkasny wzrost o wartosc
wypracowanego w | poétroczu zysku. W rezerwach na zobowigzania ujeto wartos¢ podatku
odroczonego zwigzanego ze zwiekszeniem, po przeprowadzeniu wyceny, wartosci w/w
majgtku w stosunku do ceny nabycia. Wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych jest

rezultatem rosngcych obrotow Spoiki.

Najwazniejsze pozycje bilansu Spéiki prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 30.06.2008 Stan na 31.12.2007

AKTYWA Wartos¢ | Udziat % Wartos¢ | Udzial % Réznica | Dynamika

A. Aktywa trwale 84 431 57% 34728 30% 49 703 243%
1.Wartosci niematerialne i prawne 405 0% 402 0% 3 101%
2.Rzeczowe aktywa trwate 83 057 56% 33336 29% 49 721 249%
3.Naleznosci dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0 #DZIEL/0!
4.Inwestycje dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0 #DZIEL/O!
5.Dtugoterminowe RMK 969 1% 989 1% -20 98%
B. Aktywa obrotowe 64 573 43% 79 732 70% | -15159 81%
1.Zapasy 8 196 6% 7 051 6% 1145 116%
2.Naleznosci krétkoterminowe 15381 10% 34 552 30% | -19171 45%
3.Inwestycje krotkoterminowe 19 129 13% 21714 19% -2 585 88%
4.Krétkoterminowe RMK 21 867 15% 16 416 14% 5451 133%
RAZEM AKTYWA 149 004 100% 114 460 100% 34 544 130%
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Stan na 30.06.2008 Stan na 31.12.2007
PASYWA Wartos¢ | Udziat % Wartos¢ | Udziat % Ré2nica | Dynamika
A. Kapitat wiasny, w tym: 94 159 63% 71 803 63% 22 355 131%
1. Kapitat zaktadowy 10 423 7% 10 423 9% 0,376 100%
2. Akcje wilasne 0 0% 0 0% 0
3. Kapitat zapasowy 38 988 26% 38 988 34% 0
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0% 0 0% 0
5. Zysk/Strata z lat ubiegtych 22 392 15% 18 227 16% 4 165 123%
6. Zysk/Strata netto 22 355 15% 4 166 4% 18 189 537%
B. Zobowigzania i rezerwy 54 845 37% 42 657 37% 12189 129%
1. Rezerwy na zobowigzania 8 349 6% 4513 4% 3836 185%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 23 356 16% 18 175 16% 5181 129%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 23 125 16% 19 878 17% 3248 116%
4. Rozliczenia MK 15 0% 91 0% -76 17%
RAZEM PASYWA 149 004 100% 114 460 100% 34 544 130%

5.3. Analiza przeptywow pieni eznych

W | polroczu 2008 roku Spotka zanotowata dodatni przeptyw pieniezny z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 0,2 min z, bedacy rezultatem wypracowanego zysku
skorygowanego przede wszystkim o 19,3 min zt efektow przeszacowania nabytego majatku
Stoczni ,Pomerania” oraz o 5,4 min zt roshacych rozliczeh miedzyokresowych z tytutu

zaawansowania realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Jednoczesnie podjete zostaly przez Makrum dziatania inwestycyjne majgce na celu
zwiekszenie mocy produkcyjnych w zaktadzie w Bydgoszczy oraz uzyskanie jeszcze lepszej
pozycji konkurencyjne] na rynku. Znalazio to swoje odbicie w ujemnym przeptywie
pienieznym z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 2,2 min zi. Nalezy tutaj zaznaczy¢, ze
najwiekszg inwestycjie w Il kwartale, wytaczarke dwukolumnowg typ AFP 200 CNC,
sfinansowano z wykorzystaniem leasingu, co nie jest widoczne w rachunku przepltywow

pienieznych.

Najwazniejsze pozycje rachunku przeptywow pienieznych Spotki prezentuje ponizsza tabela.

Narastajaco Narastajaco
Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia) I k;:)zrstaiy I k;:)zl;taiy Roéznica | Dynamika
Wartosé | Wartosé
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A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 220 512 -292 43%
1. Zysk (strata) netto 22 355 1111 21244
Podatek dochodowy 910 489 421 186%
II. Korekty razem -23 046 -1 088 -21 958
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci . . o
inwestycyjnej 2188 3 062 874 71%
1. Wplywy 863 21 842 4033%
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 863 21 842 4033%
Zbycie aktywow finansowych 0 0 0
II. Wydatki 3051 3084 -33 99%
Nabycie wartosci nfematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3051 2084 967 1496%
Inne wydatki inwestycyjne 0 1000 -1 000
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -316 2601 -2917 -12%
1. Wptywy 2079 3367 -1 288 62%
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow 0 0 0
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i poZyczki 2079 3367 -1288 62%
II. Wydatki 2395 765 1630 313%
Splaty kredytow i poZyczek 302 177 125
Platnosci zobowigzar z tytutu umow leasingu finansowego 1275 85 1190 1500%
Odsetki 780 504 276 155%
Inne wydatki finansowe 38 0 38
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (+/-A+/-B+/-C) -2284 51 -2336| -4462%
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2 284 51 -2336| -4462%
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 375 11 19 364 | 174696%
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 17 090 62 17 028 | 27437%
5.4. Analiza wska znikowa
Wskazniki rentowno $ci
Wskazniki rentownosci (zyskownosci) mierzg zdolnos¢ Spdiki lub tez jej poszczegdlnych
sktadnikbw majatkowych oraz kapitatow do generowania zysku.
o . . II kwartal | II kwartat
Nazwa Wskaznika Formutla obliczeniowa 2008 2007
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy | Zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy 17,69% 13,91%
Rentowno$¢ operacyjna Zysk operacyjny / Przychody netto ze sprzedazy 5,73% 1,96%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto Wynik finansowy brutto / Przychody netto ze sprzedazy 10,23% 8,35%
Rentowno$¢ sprzedazy netto Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy 8,01% 6,84%
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Wskazniki ptynno $ci finansowe;j

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg ocenié, czy Spotka posiada wystarczajgce zasoby

finansowe do sptacenia swoich zobowigzanh krétkoterminowych.

Nazwa Wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ SO ST
pozadana 30.06.2008 30.06.2007
. e Majatek obrotowy / _
Wskaznik ptynnosci ogolnej Zobowiazania krotkoterminowe 1,6-2,0 2,79 4,01
Szybka plynnosc (Majatek obrotowy — zapasy) / 0,8-1,0 2,44 3,66
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki finansowania dziatalno $ci

Analiza wskaznikowa struktury finansowania dziatalnosci pozwala okresli¢ polityke finansowg

Spoltki poprzez okreslenie stopnia jej zadluzenia oraz mozliwosci obstugi tego zadtuzenia.

, . . . Wartos¢ Stan na Stan na
Nazwa Wskaznika Formula obliczeniowa pozadana | 30.06.2008 | 31.12.2007
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia | Zobowigzania ogotem /Aktywa 0,5-0,7 0,37 0,37
Wskaznik zadtuzenia Kapitatu | 7 i ania ogétem /Kapitaty Whasne | 1 - 2,33 0,58 0,59
wilasnego
6. Opis czynnikdw i zdarze n, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze, maj acych

znaczacy wplyw na osi agni ete wyniki finansowe w okresie Il kwartatu 2008 roku

Nie wystapity.

7. Czynniki maj ace istotny wptyw na wyniki uzyskane w Il kwartale 2

Informacja zostata opisana w pkt 5.

008

8. Czynniki, ktére w ocenie Spdétki b eda miaty wplyw na osi agniete przez ni g wyniki w

perspektywie co najmniej jednego kwartatu

1) Zarzad MAKRUM S.A. poinformowat w raporcie biezgcym 14/2008, iz w okresie od dnia

03 marca 2008 r. ( tj. dnia raportu biezacego nr 8/2008 informujacego o zawarciu umow

znaczacych ze spotkami z grupy Rolls-Royce Commercial Marine Companies w okresie
od 14 listopada 2007r. do 03 marca 2008 r.) do dnia 24 czerwca 2008 r. Spotka zawarta
ze spotkami Grupy Rolls-Royce Commercial Marine Companies umowy ha iaczng
wartos¢ EUR 3.444.089,72 to jest ca 11.606.582,36 zt na wykonanie rolek rufowych oraz

urzadzen pokfadowych. Najwieksza wartosciowo umowa w okresie objetym raportem
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zostata zawarta z Rolls-Royce Marine AS w dniu 06 czerwca 2008 r. na wykonanie rolki

rufowej wraz z elementami dodatkowymi na kwote EUR 594.058 z datg realizacji na 01

pazdziernika 2009 r.

9. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Spotki

W dziatalnosci MAKRUM S.A. w prezentowanym okresie nie miaty miejsca sezonowosc¢ i

cyklicznosc¢

10. Przy ustalaniu wyniku finansowego za dwa pierwsze

uwzgl edniono nast epujace zdarzenia:

kwartaty 2008

roku

Na dzien sporzadzenia sprawozdania spolka dokonata korekt z tytulu rozwigzania i

zawigzania rezerw oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikbw majatku,

zaprezentowano w ponizszych tabelach

Rezerwy utworzone w okresie od 01.01.2008 do 30.06. 2008 w tys. zt

Rezerwa na podatek odroczony 4661
Rezerwa na odprawy emerytalne, zalegte urlopy 586
Rezerwa na przewidywane straty -
Rezerwa na przewidywane zobowigzania 286
Rezerwa na naprawy gwarancyjne -
Rezerwy rozwi gzane w okresie od 01.01.2008 do 30.06.2008 w tys. zt

Rezerwa na podatek odroczony 181
Rezerwa na odprawy emerytalne, zalegte urlopy 554
Rezerwa na przewidywane straty 546

Rezerwa na przewidywane zobowigzania

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

ktore

Odpisy aktualizuj ace aktywa w okresie od 01.01.2008 do 30.06.2008

Zwiekszenia

Zmniejszenia

w tys. zt w tys. zt
Odpisy aktualizujgce naleznosci 49 155
Odpisy aktualizujgce zapasy 640 226
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, WNIP, finansowy majgtek 150 i
trwaty
Aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie od 01 .01.2008 do 30.06.2008 w tys. zt

Zwiekszenia
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Zmniejszenia 20

11. Zasady rachunkowo s$ci obowi gzujace przy sporz adzaniu raportu za Il kwartat
2008 roku

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006
roku oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu
regulowanego sprawozdania Spoiki sporzadzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu
zapewnienia zgodnosci MSR/MSSF, na podstawie podanych uchwat sprawozdania
jednostkowe Spétki za lata 2004, 2005 i 2006 zostaly przeksztatcone i zaprezentowane w
prospekcie emisyjnym Spétki wg MSR/MSSF. Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01
stycznia 2004 roku.

Raport za Il kwartat 2008 roku zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej — w szczegdlnosci w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, natomiast w zakresie nieuregulowanym przez MSSF zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. z 2005 r. nr 209, poz.1744) . Dane w
raporcie zostaly przedstawione w tysigcach ziotych. Rokiem obrotowym jest okres dwunastu

miesiecy od dnia 1 stycznia do 31 grudnia.

W Il kwartale 2008 roku Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci,
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu za | kwartat 2008. Sprawozdanie za
Il kwartat 2008 roku sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki MAKRUM
S.A.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke zostaly przedstawione

ponizej.
Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:
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- Spoika przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do
towarow,

- Spolka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w
stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktorych ma sie
prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z

transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych

zwigzanych z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem

sprzedazy wyrobow, towardw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobdw gotowych jest rozliczana metodg umow
o budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
uznawania przychodéw oraz rozliczania kosztow zostaly przedstawione w punkcie,

dotyczacym kontraktéw budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos¢ dotyczaca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do
przychodow, wéwczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie
przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujete]

kwoty przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych Ilub
naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane

ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysoko$¢

ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc wszystkie przyszie wplywy w oparciu o
kalkulacyjng stope procentowa. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig

zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek.
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Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa

wilasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty

naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo

akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Spotka MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktdrych technologiczny czas realizacji
Z reguly nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte Spétka wycenia i prezentuje w bilansie
Zz zastosowaniem zasad obowigzujgcych dla ujmowania kontraktow diugoterminowych,
okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci
szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby
faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz

premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty

poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg
zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na

leasingobiorce.

Spoétka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa

spetnia razem lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu
tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,
- leasingobiorca ma mozliwo$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optlata,

ktéra jest znacznie nizsza od opfat obowigzujacych na rynku,

20




a4 [ 1 [ | VR 4 1] Ad Raport okresowy za | kwartat 2008 roku

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzystac¢ bez dokonywania wiekszych modyfikaciji,
- wartos¢ biezaca minimalnych opftat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi

zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.
Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
Spoéika jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa
Spolki i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak
niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania. Ptatnosci
leasingowe Spoétka dzieli na czes¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak, by stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do
rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow —
wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki dotyczacymi kosztéw

obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej.

Optaty leasingowe sg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzan z tytutu leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar

rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z

zasadami stosowanymi dla amortyzacji wkasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy

zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie

wynikajacym z umowy leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych
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Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sg wykazywane w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dziala Spétka (w ,walucie

funkcjonalnej”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i

walutg funkcjonalng Spétki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej,
wykazywane sg na dzieh bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego
ustug korzystajg Spotki (kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez
Spotke waluty oraz naleznosci i zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w

ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej, wykazywane sa przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia

transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaly w czasie

ustalania wartosci godziwe;j.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych
oraz z przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na

koniec roku wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez

Spoétke w zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sg to np.:

- odsetki z tytutu kredytow i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego,

- roznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w

jakim uznawane sg za korekte odsetek.
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Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w Spolce zgodnie z podejsciem
wzorcowym wynikajagcym z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztéw finansowania

zewnetrznego jako kosztow okresu, w ktorym je poniesiono.
Swiadczenia pracownicze
W Spotce definicje swiadczen pracowniczych spetniaja:

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
- urlopy wypoczynkowe,
- pfatne zwolnienia chorobowe,

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spotka uznaje za koszt okresu, w ktorym pracownik

Swiadczy wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe Spoétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci.

Koszty tego rodzaju Spotka ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci.
Urlopy wypoczynkowe stanowig krétkoterminowa ptatng nieobecnosg.

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spoétka uznaje za program okreslonych

Swiadczen.

Spéika na dzien bilansowy dokonuje wyceny Swiadczen pracowniczych metodg uproszczong

opartg na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Na informacje dotyczace programu swiadczen pracowniczych skiadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikbw wg wieku, pfci, stazu pracy i
obowigzujgcego Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy
emerytalnej, do ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do
ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty
nagrody lub swiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenie bedg sie

zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozen.
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Spoétka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ warto$é
biezaca swoich zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow
biezacego zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesziego

zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania
pracy jest postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do
swiadczen i kazda jednostka uprawnien do swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed

wejsciem w skiad ostatecznego zobowigzania.

Jednostka dyskontuje calo$¢ swojego zobowigzania z tytulu Swiadczeh po okresie
zatrudnienia, nawet jesli czesc tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy

od dnia bilansowego.

Przyporz adkowanie swiadcze i do poszczegdlnych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych
z nimi kosztébw biezacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztow
przesztego zatrudnienia, Spoétka przyporzadkowuje swiadczenia do poszczegdinych okresow
zatrudnienia zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca
w latach poOzniejszych prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz
w latach wczes$niejszych, jednostka przyporzadkowuje Swiadczenia metodg liniowg
poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez pracownika uprawnita go do swiadczen w
ramach programu swiadczen do dnia, poczawszy od ktérego dalsza praca wykonywana
przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej kwoty dodatkowych swiadczen

w ramach programu, poza kwotg wynikajacg ze wzrostu wynagrodzen.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same
transakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek

biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy
ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze
straty podatkowej, ktra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy,

ujmuje sie jako naleznosc.
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Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy
nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki

podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i
pasywéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia

podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Rezerwa
Z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie i wyliczana
metodg zobowigzan, w oparciu o przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig podatkowg

aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli r6znica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub

zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik

ksiegowy.
Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych réznic

przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug
przewidywan beda stosowane, gdy skladnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore

obowigzujg prawnie lub obowigzujg faktycznie na dzien bilansowy.
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Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, aw przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg

wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadku

podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spoéika
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow

Z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy

oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pozniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw lub wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne
jest, ze Spotka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skiladnikiem

aktywow, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat okresu

obrotowego, w ktorym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od

momentu rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg
obowigzek, jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ skiadowg i okreslic sposéb

amortyzacji.
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Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie

wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez

okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkoéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto

tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczatkowa wycena

Spotka dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez
rzeczoznawce na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzenh przeznaczonych do produkciji.
Na podstawie tej wyceny okreslony zostat zakltadany koszt rzeczowych aktywow trwatych na
dzien przejscia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka dokonata weryfikacji
stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz
ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci

ekonomicznych przynoszonych przez srodek trwatly.

Spotka nie dokonuje odpisbw amortyzacyjnych od gruntdw oraz prawa wieczystego

uzytkowania

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego,
poza aktywami trwalymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz
budynki, lokale i budowle (nieruchomosci), dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug
wartosci przeszacowanej. Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wedlug modelu kosztu
historycznego sg po poczatkowym ujeciu wykazywane wedlug kosztu pomniejszonego
0 umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedlug wartosci podlegajg przeszacowaniu do
wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli wartos¢ godziwa przeszacowywanego skifadnika aktywow na dzien
bilansowy nie rézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie
przeszacowania ha kazdy dzieh bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania

przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby wartos¢ bilansowa nie réznita sie w sposéb
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istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien
bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych

okresow:

Tytul Stopa | amortyzacji
rocznej

grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa Il obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4%-4,5%
grupa i kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV | maszyny i urzadzenia ogolne 4%-60%
grupa V maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%
grupa VI | urzadzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl | srodki transportu 7%-33%
grupa VIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano do

uzytkowania dany sktadnik aktywow.

Spotka przy okresleniu wartosci danego skiladnika aktywow podlegajacej amortyzacji nie
uwzglednia wartosci koncowej. Wartos¢ kohcowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do

produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto sci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Spotka ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore

mozna przyporzadkowaé¢ danemu skladnikowi aktywéw oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika

aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia.
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Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych

okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 33%

koszty prac rozwojowych 20%

pozostate prawa majatkowe 33%

Na wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zi, Spotka

dokonuije jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu sktadnikbw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla

ktérego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuaciji, gdy skiladnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki

wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.
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Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysziych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz

ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub

grupy aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalne;.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za
wyjatkiem sytuaciji, gdy skladnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej

(wbwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika
aktywéw (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bylaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrédcenie
utraty wartosci uymowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat

z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy
netto.

Na koszt wytworzenia zapasow rob6t w toku i wyrobéw gotowych skiadajg sie koszty
zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz
systematycznie roztozone, statle i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy

przetwarzaniu materialtdbw w wyroby gotowe.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt

okresu, w ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Spotka stosuje do wyceny zapasOw materiatbw ceny zakupu. Koszty transportu oraz
pozostate koszty zwigzane z zakupem materiatldw rozliczane sg na poszczegoélne zlecenia.

Rozchody materiatow, sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.
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Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomocg odchyleh roznice miedzy ceng

ewidencyjng a kosztem wytworzenia.

Na dzien bilansowy dokonuje sie poréwnania kosztu wytworzenia wyrobdéw gotowych z

cenami sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady

0stroznosci.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ zapaséw

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych zwigzane z utratg
ich wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W
przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych

skladnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodoéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w

celu weryfikacji przydatnosci zapasow i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spoétki w momencie, gdy Spotka

staje sie strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego

miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spdika klasyfikuje instrumenty finansowe z podzialem na:

a) instrumenty przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywoéw lub zobowigzan
finansowych, ktére zostaly nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowac zysk

uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

b) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapada Inoséci — aktywa

finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym
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terminie zapadalnosci, ktére spélka zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu
do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki

i wierzytelnosci wkasnych,

c) instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do
terminu zapadalnosci, a takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi

do obrotu,

d) pozyczkii nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
Z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na

aktywnym rynku,

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wysokosci kosztu
(ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Spétka nie wigcza kosztow
transakcji do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych.
Réznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do
kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy

(zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzie i bilansowy

Spoétka wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy

procentowej:

- aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz

pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaly zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:

- W wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,
- w kwocie wymagajacej zaplaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie

zapadalnos$ci/ wymagalnosci,
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- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, nie
bedacych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody Ilub koszty finansowe

w momencie ich wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu

w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspétkontrolowanych  ijednostkach  stowarzyszonych nie  zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do

obrotu wycenia sie w wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian wartosci
godziwej instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
kapitale wlasnym. W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej

ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajace
kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze byc¢

wiarygodnie zmierzona wycenia sie wedtug kosztu.

Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze

statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).
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Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezagcym) ksiegowane
sq w wartosci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania

Srodkow.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg

instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast roznice pomiedzy wplywami z transakcji
(pomniejszonymi o koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskow i

strat przez okres trwania umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowej.

Kredyty krétkoterminowe, dla ktérych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od

momentu jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty dluzne to zlozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie
zaréwno element zobowigzaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisji, warto$¢
godziwa czesci zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej
obowigzujacej dla podobnych zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica
pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych z emisji zamiennego instrumentu diuznego i wartoscig
godziwg elementu zobowigzaniowego, reprezentujgca wbudowang opcje zamiany

zobowigzania na udzial w kapitale spotek, ujmowana jest w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sg pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu diuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace

czesci kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla
podobnych zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak
wyliczonym kosztem odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartosc

ksiegowg zamiennego instrumentu dluznego.
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Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej

zaplaty.
Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez spétke ujmowane s w wartosci ujmowanych

wplywdw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Instrumenty pochodne i rachunkowo  §¢ zabezpiecze n

Spéika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Spoitka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

- na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spelnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Spoitka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku
Z wystepowaniem dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywéw a
ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.
Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno $ci — geograficzna

Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszarow dziatan angazowanych w celu
dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom
réznigcym sie od rodzajéw ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg
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wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére skladajg sie koszty sprzedazy
produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami,
ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio

przyporzadkowac do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wigkszg ilos¢ segmentow przypisuje sie
do tych segmentow wtedy i tylko wtedy, odnosne przychody ich dotyczace zostaty

przypisane takze do tych segmentow.

Spotka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.
Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz Kklientow zewnetrznych oraz przychody
segmentu pochodzace z transakcji realizowanych zinnymi segmentami wykazuje sie
osobno.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Spétka na dzieh bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z
uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami

Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wigecej posrednikow:

- sprawuje kontrole nad jednostka lub podlega kontroli przez te sama jednostke
(dotyczy jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w
ramach tej samej grupy kapitatowe)),

- posiada udzialy w jednostce dajace mu mozliwos¢ znaczacego wptywania na
jednostke lub,

- sprawuje wspotkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspoéinikiem,

d) podmiot jest czlonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki

dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),
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f) podmiot jest jednostka kontrolowang, wspétkontrolowang badz jednostka, na ktérg
znaczaco wplywa lub posiada w niej znaczacg ilos¢ gloséw, bezposrednio albo

posrednio, osoba, o ktérej mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do

pracownikéw jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedgcej podmiotem powigzanym

w stosunku do tej jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie

niezaleznie od faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi mialy miejsce transakcje, Spotka ujawnia

informacje dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spotka w zakresie identyfikacji podmiotéw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych
jednostka dominujaca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka
dominujaca jest zalezna zaréwno w sposob posredni jak i bezposredni. Spétka za podmioty

powigzane uznaje rowniez Cztonkdéw Zarzadu oraz czionkéw ich rodzin.

12. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dilu znych i kapitalowych

papierow warto $ciowych

W Il kwartale 2008 roku Spotka nie dokonata emisji ani wykupu diuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych

13. Wyptacone dywidendy, Ilub zadeklarowane dywidendy (  tacznie Ilub w

przeliczeniu na jedn g akcje), z podzialem na akcje zwykte i pozostate akcje

WZA Makrum S.A. w dniu 25.06.2008 postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok obrotowy
2007 w catosci na powiekszenie kapitalu zapasowego Spotki. Tym samym nie wyptacono

dywidendy z w/w zysku.

14. Zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego nie uj ete w niniejszym

sprawozdaniu finansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby istotnie

wplyna¢ na publikowane sprawozdanie finansowe.

15. Zdarzenia dotycz ace lat ubieglych uj ete w niniejszym sprawozdaniu

finansowym
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby uja¢é w sprawozdaniu finansowym za

biezacy okres

16. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gos podarczej, w tym w
wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy
jednostek grupy, inwestycji diugoterminowych, podzi alu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalno sci

Nie dotyczy

17. Informacja dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktore nast apity od czasu zako nAczenia ostatniego roku

obrotowego

NAZWA DOSTAWCY

doktadny tytut, jakiej operacji gospodarczej dotycz y 30.06.2008 | Zwiekszenia | Zmniejszenia |31.12.2007

a) jednostki powigzane -

b) jednostki pozostate 10 961 4 530 117 6 548

- poreczenie wekslowe z tyt. umowy leasingowe;j 33 38
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr 090/LF/2007)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 202 202
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa IH905F)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 93 93
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr IF417D)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 115731 137 137
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr 115731)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 281 281
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa 954/LF/2006)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 57 57
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JNO61S)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 118 118
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JM909F)

-poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 123 123
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JM4306QF)

-poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 59 59
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa JM909F)

- poreczenie wekslowe oraz umowa przewtaszczenia trzech
frezarek firmy SKODA z tyt. umowy leasingowej z Fortis Lease 5461 5461
Polska Sp. z 0.0. (umowa 07138/04/2006/0)
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- poreczenie wekslowe z tytutu umowy o sprzedaz wyrobow
hutniczych z firmy Thyssenkrupp do kwoty niezaptaconych w 37 37
terminie faktur wraz z odsetkami

- poreczenie wekslowe do umowy z 25.07.2005 na zakup wyrobow
hutniczych z firmy Profit oraz umowa przewtaszczenia zapasow do 1 1
wartosci dlugu powiekszonego o 20 %

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingu wytaczarki
dwukolumnowej typ AFP 200CNC 4 267 4 267
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa L4303N)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 15 15
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa L91607)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingowej 113 113
z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa L4301L)

Zobowi gzania warunkowe, razem 10 961 4530 117 6 548

18. Stanowisko Zarz adu odno snie mozliwo$ci zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle  wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0  wynikéw

prognozowanych

Spétka w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym18 czerwca 2007 roku przedstawita prognozy
wynikbw na 2008 r. W ponizszych tabelach zawarto poréwnania zaawansowania
poszczegodlnych prognozowanych pozycji po drugim kwartale 2008 roku. Przyczyny
osiggniecia zysku netto zostaly opisane wczesniej w komentarzu dotyczacym wynikow
finansowych. Zarzad Spotki na moment publikowania niniejszego sprawozdania nie widzi

podstaw do korygowania wczesniej opublikowanych prognoz.

Wyniki za dwa pierwsze kwartaty 2008 w poréwnaniu do prognozy na 2008.

— Wyl;%rg)%nle Prognoza 2008
Il kwartaty n-co rok Zaawansowanie
Przychody ze sprzeda zy netto 44 198 84 300 52,4%
EBIT 2551 13 166 19,4%
EBITDA 4 935 15982 30,9%
Zysk netto 22 355 9 058 246,8%
Rentowno §é EBITDA 11,17% 18,96%
Rentowno $¢ netto 50,58% 10,74%
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Wyniki

przeszacowania zakupionego majgtku Stoczni Pomerania, w poréwnaniu do prognozy na

za dwa pierwsze kwartaly 2008, skorygowane o rbéznice wynikajace z

2008.

— Wyl;%rg)%nle Prognoza 2008
Il kwartaty n-co rok Zaawansowanie
Przychody ze sprzeda zy netto 44 198 84 300 52,4%
EBIT 3389 13 166 25,7%
EBITDA 5116 15982 32,0%
Zysk netto 4015 9 058 44,3%
Rentowno $¢ EBITDA 11,57% 18,96%
Rentowno $¢ netto 9,08% 10,74%

19. Wykaz akcji lub uprawnie n do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy oséb
zarzadzajacych i nadzoruj acych Spotk e wg stanu na dzie n 04.08.2008 r.

AKcionariusz Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
] 31.12.2007 | stanu posiadania | stanu posiadania 04.08.2008
Czionkowie Rady Nadzorczej
Beata Jerzy (we wspot-
wilasnosci z Rafatem Jerzy) | 18.147.724 18.147.724
Czionkowie Zarz adu
Rafat Jerzy 12.355.200 12.355.200
Rafat Jerzy (we wspot-
wlasnosci z Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724

20. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Spoétka jest strong powodowa i pozwang w sprawach toczacych sie przed sgadami
powszechnymi o zaptate naleznosci w tym w jednym postepowaniu jako pozwany przed
sagdem zagranicznym. Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo
wierzytelnosci Spoiki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych MAKRUM S.A. Laczna warto$¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktorej

dotyczg toczace sie postepowania réwniez nie przekracza 10% kapitatow wtasnych.

21.Transakcje z podmiotami powi gzanymi.
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Spotka w trakcie drugiego kwartalu 2008 roku nie dokonata transakcji z podmiotami

powigzanymi, ktorych to warto$¢ przekroczytaby 500 000 euro.

22. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez j ednostk e od niego zale zna

por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w 1l kwartale 2008

Nie dotyczy

23. Inne informacje, ktére w ocenie Spotki s aq istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacije, ktore s 3 istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez
emitenta

Informacje o zatrudnieniu na dzien sporzadzenia raportu oraz w okresie porownywalnym

2007 przedstawiono ponize;j:

Pracownicy Pracownicy witym wtym
Okres Ogotem : . - bezpo srednio posrednio
umystowi fizyczni s L
produkcyjni produkcyjni
Stan Sredni
Il kwartat 2007 363 111 252 209 43
Stan $redni
Il kwartat 2008 415 138 277 221 56
Dzien . Pracownicy Pracownicy w t,y m W i
. Ogotem : ’ . bezpo srednio posrednio
bilansowy umystowi fizyczni s L
produkcyjni produkcyjni
Stan na
30.06.07 357 114 243 202 41
Stan na 422 135 287 230 57
30.06.08

W opinii Zarzadu nie wystgpity zdarzenia, ktorych wptyw bytby wazny dla oceny ww. sytuacji,

a ktdre nie zostalyby przytoczone i opisane we wczeshiejszych punktach niniejszego raportu.
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