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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

1.  Najwazniejsze informacje

1. Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego w NOBLES
Sp. z 0.0. 0 kwote 1.500 tys. PLN. Srodki z tego tytutu zostaly przeznaczone przez Spétke na zakup
nieruchomos$ci, na ktora docelowo zostanie przeniesiony Zaktad Produkcyjny MAKRUM
Sp. 2 0.0. z ul. Lesnej w Bydgoszczy.

2. Podstawowe dane finansowe Grupy:

a.

Przychody skonsolidowane w | potroczu 2015 roku wyniosty 45,6 min PLN i byty wyzsze
od przychodéw w I potroczu 2014 roku o ca 9,7%,

EBITDA wynosi 8,9 min PLN wobec skorygowanej o zdarzenia jednorazowe EBITDA
w | potroczu 2014 w wysokosci 5,4 min PLN,

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniost 5,9 min PLN wobec straty 6,3 min PLN
w I potroczu 2014 (skorygowany wynik z dziatalnosci operacyjnej w I poétroczu 2014 roku
o zdarzenia jednorazowe wynidst +1,0 min PLN),

Skonsolidowany zysk netto wyniost 2,0 min PLN, w | pétroczu 2014 roku zysk netto
wynosit 3,9 min PLN.

GK IMMOBILE w okresie objetym sprawozdaniem dokonata sprzedazy 893 533 sztuk
akcji wlasnych osiggajac zysk na transakcji w wysokosci 693 tys. PLN. Zysk ten nie
zostatl ujety w rachunku zyskow i strat, a jedynie uwzglgdniono go w zmianie kapitatu
wlasnego Spotki.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej IMMOBILE, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie przyczyny
I podstawy prawnej braku konsolidacji

Konsolidacja zostaty objete nizej wymienione spotki:

Nazwa spolki zaleznej Siedziba
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska
MAKRUM Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska
MAKRUM Development Sp. z 0. o. Bydgoszcz, Polska
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska
FOCUS Hotels S.A. Bydgoszcz Polska
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0. Bydgoszcz Polska
CDI Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska
CDI Nieruchomosci Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska
CDI 1 Sp. zo.0. Bydgoszcz Polska
CDI 2 Sp. zo.0. Bydgoszcz Polska
CDI 3 Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska

NOBLES Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

STATEN Company Limited Cypr

ATTILA Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

ARONN Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

BINKIE Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

CRISMO Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

CARNAVAL Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

CEZARO Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

HALIFAX P Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

HOTEL 1 Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

HOTEL 1 Sp. z0.0. 1 SKA

Bydgoszcz Polska

HOTEL 1 Sp. z 0.0. 2 SKA

Bydgoszcz Polska

HOTEL 1 Sp. z0.0. 3 SKA

Bydgoszcz Polska
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitalowej IMMOBILE przedstawia graf

zamieszczony ponize;j.

MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. ]_/,
100%

MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. 100%

FOCUS Hotels Sp. z 0.0. 100%

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. 100%

MAKRUM Development Sp. z 0.0. 100% ]

HALIFAX P Sp. z 0.0. 100%

NOBLES Sp. z 0.0. 100%

ATTILA Sp. z 0.0. 100%

ARONN Sp. z 0.0. 100%

GRUPA
KAPITALOWA

IMMOBILE S.A.

BINKIE Sp. z 0.0. 100%

CARNAVAL Sp. z 0.0. 100%

CRISMO Sp. z 0.0. 100%

CEZARO Sp. z 0.0. 100%

STATEN Company Ltd. 100%

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. 100%

FUNDACJA RUMAK 100%

HOTEL 1 Sp. z 0.0. 100%

HOTEL 1 Sp. z 0.0.1 S.K.A.1 100,00%

HOTEL 1 Sp. z 0.0. 2 S.K.A.299,9%

HOTEL 1 Sp. z 0.0. 3 S.K.A.299,9%

* Hotel 1 Sp. z 0.0. posiada 50 sztuk akcji serii A z ogdlnej liczby akcji 11.458.200 sztuk.
2 pozostate 0,1% udzialu w spétce posiada HOTEL 1 Sp. z 0.0.
® Pozostate 1% udziatu w spotce posiada CDI Zarzadzanie Nieruchomog$ciami Sp. z 0.0.

MAKRUM Sp. z

]_/

0.0.
100%

FOOD2GO Sp. z
0.0.

CDI1Sp.zo.0.
100%

CDI 2 Sp. zo.0.
100%

CDI3Sp.zo.0.
100%

CDI Zarzadzanie
Nieruchomosciami
Sp.zo.0.

100%

N ——
Y
CDI

Nieruchomosci
Sp.zo0.0.3

99%

Schemat funkcjonalny uwzgledniajacy gltowne Spotki Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany na kolejnym

grafie.
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)
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PRZEMYStL HOTELARSTWO DEVELOPING HANDEL PODMIOTY
MAJATKOWE
P MAKRUM ‘} FOCUS Hotels p CDI l} ATTILA » MAKRUM
Project SA. Konsultanci Sp.zo.0. Development Sp.z 0.
Management Budowlani » ARONN sp.zoo.
Sp.z0.0. » Food2Go Sp.zo0.0.
Sp.zo.0. » BINKIE sp.zoo.
> MAKRUM d - . b CARNAVAL $p.z00.
Sp.zo.0. Zarzadzanie
Nieruchomosciami » CEZARO sp.zoo.
Sp.zo.0.
P MAKRUM bsvhe » CRISMOsp.zoo.
I;omerama » CDI Nieruchomosci » HALIFAX P sp.zoo.
p.Z0.0.
Sp.zo.0.
» NOBLES sp.zo.o.
» CDI15Sp.zoo. » MAKRUM
J ing T Sp.zo.0.
» CDI2Sp.zoo. ERES SRR SRS
» CDI3Sp.zoo.
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

3. Komentarz Zarzadu do osiagnietych wynikow i dzialalnosci Spotki
w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 r.

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 30.06.2014 o

(niebadane) (niebadane) T

tys. PLN

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 45 586 41547 90 856
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5921 (6 324) (4 925)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4029 (10 107) (12 455)
Zysk (strata) netto 1950 3855 2842
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1950 3856 2842
Zysk na akcjg (PLN) 0,03 0,05 0,04
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,03 0,05 0,04
Rachunek przeplywow pieniginych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3254 (3641) (5379)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (2 640) (2331) (3111)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1688 6 295 9 664
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2302 323 1174
Bilans
Aktywa 267 201 245074 263 417
Zobowiazania dlugoterminowe 76 513 62 374 66 013
Zobowiazania krotkoterminowe 42 958 38 907 53 520
Kapitat whasny 147730 143792 143 884
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 147730 143792 143 884

3.1.  Wyniki finansowe

3.1.1  Rachunek wynikow

W ponizszej tabeli przedstawione sa najwazniejsze pozycje rachunku zyskow i strat GK IMMOBILE

w pierwszych potroczach roku 2015 i 2014.

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 45 586 41547
Przemyst 23170 21671
Hotelarstwo 13 606 11864
Konsulting budowlany 3401 3339
Najem aktywow 3993 3824
Developing - -
Pozostate 1416 849
Koszt wlasny sprzedazy 31737 34143
Przemyst 15199 17 297
Hotelarstwo 9691 8994
Konsulting budowlany 3732 3119
Najem aktywow 2075 2624
Developing 24 -
Pozostate 1016 2109
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 849 7404
Koszty sprzedazy 688 -
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)
Koszty ogolnego zarzadu 7 355 5537
Pozostate przychody operacyjne 1139 10074
Pozostate koszty operacyjne 1024 18 264
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 5921 (6 324)
Przychody finansowe 1222 385
Koszty finansowe 3114 4168
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4029 (10107)
Podatek dochodowy 2079 (13 962)
Zysk (strata) netto 1950 3855

Skonsolidowane przychody Grupy w I pétroczu roku 2015 wyniosty 45,6 mIn PLN, co oznacza wzrost 0 4,0 min
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku 2014 (wzrost przychodow o 9,7%).

Grupa Kapitatowa IMMOBILE osiagata przychody w ponizszych gléwnych obszarach:
—  Sprzedaz wyrobow i ustug, w segmentach:
e  Przemystowym,
e Hotelarstwo,
e Konsulting budowlany,
e Developing,
e Najem aktywow (nieruchomosci i innych srodkow trwatych);

— Pozostata dzialalno$¢, w tym sprzedaz towarow i materialow.

Przychody od Kklientéw zewnetrznych
GK IMMOBILE w 1H 2015 roku

Pozostate; 3%

Najem aktywow; 9%

Konsulting
budowlany; 7%

Hotelarstwo; 30% Przemyst; 51%

W | pétroczu 2015 roku GK IMMOBILE wygenerowata zysk brutto na sprzedazy na poziomie 13,8 min PLN
(rentowno$¢ na poziomie 30,4%) wobec 7,4 min PLN w analogicznym okresie roku 2014 (rentowno$¢ 17,8%).

Koszty ogdlnego zarzadu w analizowanym okresie roku 2015 wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku
2014 0 1,8 mIn PLN (wzrost 0 32,8%) i wyniosty 7,4 min PLN.

Zysk na sprzedazy w I potroczu roku 2015 jest lepszy niz w 2014 — wypracowano 5,8 mln zysku na sprzedazy
wobec 1,9 min w roku 2014.

Na osiagniety wynik na sprzedazy najwickszy wptyw miaty dobre wyniki sektora przemystowego oraz najmu
aktywow i hotelarstwa.
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

W analizowanym potroczu 2015 wptyw wyniku z pozostatej dziatalnoéci operacyjnej byl nieznaczny
(w przeciwienstwie do roku 2014) — pozostate przychody operacyjne przewyzszaty pozostate koszty operacyjne
0 115 tys. PLN. Z uwagi na powyzsze wynik na dzialalno$ci operacyjnej w biezacym okresie uksztattowat si¢ na
poziomie 5,9 min PLN wobec straty w roku 2014 na poziomie 6,3 min PLN.

Na dziatalnoéci finansowej Grupa poniosta w | potroczu 2015 r. strate w wysokosci 1,9 mIin PLN (w | pétroczu
roku 2014 strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 3,8 min PLN) na co ztozyty si¢ gtéwnie:

e przychdd z tytuty wyceny IRS w wysokosci 1,1 mln PLN,
e  Kkoszty odsetek oraz prowizji od kredytow bankowych 2,0 min PLN,
e strata z tytutu roznic kursowych — 0,8 min PLN (gtéwnie w wyniku ostabienia PLN wobec CHF).

Grupa wygenerowata zysk brutto przed opodatkowaniem na poziomie 4,0 min PLN (w analogicznym okresie
roku 2014 strata brutto wyniosta 10,1 min PLN).

W | poétroczu 2015 zysk netto GK IMMOBILE wyniost 2,0 min PLN wobec 3,9 min PLN w | pétroczu roku
2014 (gléwnie w wyniku efektu rozwigzania rezerw na podatek odroczony w I potroczu ubieglego roku).

Ponizszy wykres obrazuje osiagnigte przez GK IMMOBILE wyniki finansowe od 1 kwartatu 2014 roku
do Il kwartatu roku 2015.

Dane kwartalne dot. GK IMMOBILE
w okresie 1Q2014 - 2Q2015

30000 %2,835)
- 14.0%
25000 _— — 12:0%
20000 - 10,0%
15000 - 8,0%
10 000 - 6,0%
- 4,0%
5000 L 2'0%
D o ——— W | 20%
(5 000) (2,0%)
102014 | nQ2014 | MQ VQ 119 2015 | 110 2015
2014 2014
Przychody netto ze sprzedazy | 1747 | 21800 | 20415 | 26894 | 20181 | 25405
produktow, towar6w i materialow
== 7ysk na sprzedazy 1864 2 3031 (304) 2428 3378
Rentownos$¢ na sprzedazy 9,4% 0,0% 135% | (1,1%) 12,0% 13,3%
o q 1Q 1HQ 1HQ 1IVQ 1Q 11Q
Kwartalny rachunek zyskéw i strat GK IMMOBILE 2014 2014 2014 2014 2015 2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 19 747 21800 22 415 26 894 20181 25 405
Koszt wlasny sprzedazy 14 947 19 196 16 647 22 400 14 342 17 395
Zysk brutto ze sprzedazy 4800 2 604 5768 4 494 5839 8010
Koszty sprzedazy - - - - 5 683
Koszty ogolnego zarzadu 2936 2602 2737 4798 3406 3949
Zysk na sprzedazy 1864 2 3031 (304) 2428 3378
Zmiana stanu aktywow biologicznych - - - 170 - -
Wynik na poz. dziatalno$ci operacyjnej (10 696) 2506 (101) (1397) 4) 119
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (8832) 2508 2930 (1531) 2424 3497
Wynik na dziatalnosci finansowej (1554) (2 228) (2 045) (1702) (1 229) (663)
Zysk brutto (10 386) 280 885 (3233) 1195 2834
Podatek dochodowy (12 121) (1841) 70 (1 404) 869 1210
Zysk netto 1735 2121 815 (1.829) 326 1624
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

3.1.2 Bilans

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy na dzien 30.06.2015 r. osiagneta poziom wyzszy 0 ca 0,6 min PLN niz

na koniec roku ubieglego i wyniosta 213,4 min PLN.

Aktywa a?e%gjgnl; 31.12.2014
Aktywa trwale
Aktywa niematerialne 571 570
Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 124 620 124 339
Hotel Focus w Szczecinie 29 922 30 359
Hotel Focus w Bydgoszczy 6 867 7009
Hotel Focus w Chorzowie 29833 30393
Hotel Focus w Lodzi 30917 31314
Bydgoszcz, Lesna - grunt (czes¢ produkcyjna) 3712 3712
Wytaczarki CNC 11953 12 392
Pozostate 11416 9 160
Nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 76 085 75 065
Stocznia Pomerania, Szczecin (37.625 m2) 27575 27575
Bydgoszcz, Sutkowskiego-Kamienna (52.803 m2) 24 347 23327
Bydgoszcz, Plac Koscieleckich (2.255 m2) 3563 3563
CH Faktoria, Bydgoszcz, Gdanska-Kamienna (13.656 m2) 20 600 20 600
Pozostate aktywa finansowe 3 3
Naleznosci 1 pozyczki 2149 1901
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9992 10 975
Aktywa trwale 213 440 212 864

W stosunku do ostatniego dnia roku 2014 nie zaszty wicksze zmiany w zakresie struktury aktywow trwatych.

Grupa nabyta nieruchomo$é w Bydgoszczy za kwote 1,3 min PLN z zamiarem przeniesienia w kolejnych latach
tam zaktadu produkcyjnego MAKRUM. Wzrosta rowniez warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku
Z poczynionymi naktadami oraz warto$¢ nalezno$ci dlugoterminowych (wptacone do bankow finansujacych

kaucje zabezpieczajace sptate kredytow inwestycyjnych).

AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2015 r. w GK IMMOBILE wyniosty 53,8 min PLN wobec 50,1 min PLN na

dzien 31.12.2014 .

Aktywa (3;] (:e%igg:(?) 31.12.2014

Aktywa obrotowe
Zapasy, w tym: 20 544 10 891

Lokale mieszkalne w trakcie budowy (Bydgoszcz, Le$na 19-21) 19 016 10210

Pozostate 1528 681
Aktywa biologiczne 2303 1894
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 6 810 16 876
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 305 15932
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1086
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 635 91
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 961 421
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5203 2901
Aktywa obrotowe 53 761 50 092
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 461

9/23




Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Wzrost wartosci aktywow obrotowych wynika gtownie z:

e wzrostem warto$ci zapasow o 9,7 min PLN, w tym w zwigzku z prowadzonymi pracami nad budowg
dwoch blokéw mieszkalnych w Bydgoszczy w ramach zadania deweloperskiego prowadzonego przez
Spotke CDI 1,

e spadkiem warto$ci naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlana 10,1 min PLN (m.in. zakonczenie
duzego kontraktu z KGHM),

e zwigkszeniem ilosci posiadanych srodkéw pienigznych o 2,3 min PLN.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wlasny Grupy na dzien 30.06.2015 r. wzrdst o 3,8 mIin PLN w stosunku do ostatniego dnia roku 2014 r.
i wyniost 147,7 mIn PLN, a jego udziat w pasywach ogotem wynidst 55,3%.

Wzrost kapitalu wtasnego wynika z:

—  wygenerowanego w okresie pomiedzy dniami bilansowymi zysku netto w wysokosci 2,0 min PLN
— sprzedazy akcji whasnych, co w konsekwencji spowodowato:
e zwigkszenie pozycji Akcje wiasne,
e zwickszenie pozostatych kapitalow, gdzie zostal zaprezentowany zrealizowany zysk na
sprzedazy w kwocie 693 tys. PLN.

Pasywa (3; ?e%gggnle% 31.12.2014

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 18 216 18 216
Akcje wiasne (-) (1739) (2 960)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 98 086 98 086
Pozostate kapitaly 833 158
Zyski zatrzymane: 32334 30 384

- zysk (strata) z lat ubiegtych 30 384 27 542

- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1950 2842
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 147 730 143 884
Udziaty niedajace kontroli - -
Kapital wlasny 147 730 143 884

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Calkowita warto$¢ zobowigzan i rezerw Grupy Kapitalowej nie ulegta wigkszej zmianie w stosunku
do 31 grudnia 2014 roku i wyniosta 119,5 min PLN.

Zmienil sie natomiast udzial zobowigzan dtugo i krotkoterminowych w ogoélnej wartos$ci zobowigzan:

—  zwigkszenie zobowigzan dtugoterminowych o ca 10,5 min PLN, na co najwickszy wplyw miaty:
e wzrost warto$ci zobowigzan z tytutu kredytow dtugoterminowych (ca 12,4 min PLN), w tym
w wyniku reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego w CHF w kwocie 3,9 min PLN,
e zmniejszenie zobowiazan z tytutu leasingow (ca 1,2 min PLN),
e wzrost rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (0,4 min PLN),
— zmniejszenie zobowiazan krotkoterminowych o ca 10,6 min PLN, na co przede wszystkim wptynety:
e spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (ca 1,9 min PLN),
e zmniejszenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytow krotkoterminowych (ca 7,8 min PLN),
w tym w wyniku reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego w CHF w kwocie 3,9 min PLN.
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
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(w tysigcach PLN)

Pasywa gﬁe%z‘ggnlg 31.12.2014

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 58 243 45 862
Leasing finansowy 3414 4590
Pochodne instrumenty finansowe 2337 3261
Pozostate zobowigzania 29 94
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 287 10902
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 318 222
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 885 1082
Zobowiazania dlugoterminowe 76 513 66 013
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 16 486 18 349
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 251 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 147 24918
Leasing finansowy 3545 3526
Pochodne instrumenty finansowe 153 247
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 3187 3809
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 578 914
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1611 1757
Zobowiazania krétkoterminowe 42 958 53 520
Zobowiazania razem 119471 119 533

3.2.  Charakterystyka sprzedazy

PRZEMYSL

Przychody z segmentu przemystowego realizowane byly w pierwszym poétroczu 2015 roku
w MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. i MAKRUM Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ przemystowa Grupy Kapitalowej IMMOBILE koncentruje si¢ na:

— wyrobach  wilasnych (m.in. mtyny, suszarnie, kruszarki, przesiewacze  wykorzystywane
w przemy$le cementowym, surowcow mineralnych, energetyce, papierniach i w innych dziatach),
— realizacji urzadzen wedtug indywidualnej dokumentacji klienta w sektorach:
o offshore (wyposazenie platform wiertniczych i statkow obstugujacych platformy np. rolki rufowe,
wciagarki, A-ramy i inne),
o marine (wyposazenie statkow np. ptetwy sterow, urzadzenia poktadowe, dzwigi itp.),
o maszynowym (wywrotnice wagonowe, ladowe urzadzenia dzwigowe, elementy pras mechanicznych,
elementy linii technologicznych),
o gornictwa odkrywkowego (mtyny, przenosniki, kruszarki itp.).

Wiecej na www.immobile.com.pl

MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. kontynuuje prace rozpoczete w pierwszym kwartale roku 2015. Po
uplywie 6 miesigcy widoczna jest wigksza aktywno$¢ sektoréw ladowych zwigzanych bezposrednio
z produktami wlasnymi MAKRUM jak réwniez z szeroko pojetym obszarem projektow przemystowych.

Jako niekorzystne nalezy wspomnie¢ o znacznie ograniczonej liczbie projektow z sektora offshore. Niestety
sytuacja na rynku nisko utrzymujacej si¢ ceny ropy naftowej bardzo ogranicza liczbg¢ projektow tego typu,
pozyskiwanych przez MAKRUM PM. Cena ropy za barytke od sierpnia 2014 spadta z poziomu ok. 105 dolarow
do poziomu ponizej 50 dolarow w sierpniu 2015, co spowodowato, ze firmy z tego sektora ograniczyly swoja
aktywnos¢ i przestaly inwestowa¢ w nowe projekty, do ktorych po czgsci firma MAKRUM dostarczata
specjalistyczne rozwigzania.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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Pomimo tego, ze offshore stanowil 30% przychodow w segmencie przemyst w GKI w roku 2014, przychody
grupy z sektora przemyst powinny by¢ zblizone do poziomu z roku poprzedniego.

Podobnie jak w roku 2014, rowniez w 111 kwartale 2015 roku bardzo istotnym rynkiem jest rynek konstrukcji
maszynowych, w ktorym MAKRUM wykorzystuje peten potencjat swoich warsztatow od projektowania,
spawania, obrobki cieplnej, obrobki mechanicznej i wymagajacego malowania lgcznie z montazem
mechanicznym, hydraulika i elektryka.

e  Przychody segmentu przemystowego.

Przychody segmentu przemystowego w Grupie Kapitalowej w I potroczu 2015 wyniosty ok. 23,2 min PLN
i byly 0 6,9% wyzsze jak w analogicznym okresie roku 2014 (21,7 min PLN).

e Wynik operacyjny segmentu przemystowego.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa IMMOBILE wygenerowata dochdd operacyjny w segmencie
przemystowym w wysokosci 4,7 min PLN (ca 20,1 % rentowno$ci operacyjnej brutto) vs. 1,2 min PLN
w | potroczu 2014 roku (5,5 % w okresie pordwnawczym).

e  Perspektywy segmentu
Nowy produkt Makrum — system zautomatyzowanych parkingéw modutowych

System idealnie sprawdza si¢ w gestej zabudowie miejskiej umozliwiajagc nawet kilkunastokrotna
oszczednos¢ miejsc parkingowych. Stosowany jako nowoczesny garaz dla samochodéw do 3,5 T przy
inwestycjach mieszkaniowych czy biurowych, moze stanowi¢ integralng czes¢ budynku, jak i niezalezny
obiekt. Nowoczesny system hydrauliczny zapewnia tatwo$¢ uzytkowania oraz maksymalne bezpieczenstwo
dla kierowcow i magazynowanych samochodow.

System automatycznego parkowania dziata na zasadzie poziomego oraz pionowego przesuwu platform
pojazdowych. Przemieszczanie pionowe platform jest obstugiwane przez sitowniki hydrauliczne z linami
stalowymi. Faliste platformy ocynkowane umozliwiaja tatwiejsze parkowanie pojazdu, a system czujnikéw
wspomaga bezpieczenstwo dziatania.

Udzial procentowy poszczegolnych krajow

Szwecja; 3% Francia; 1%

Wielka Brytania; 2%

Pozostate; 2%

Niemcy; 18%

Dania; 5%
Polska; 70%

Segmenty sprzedazy

Pozostate; 0%

Offshore; 24%

Przemyst
maszynowy; 76%

12/23



Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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HOTELARSTWO

Przychody netto ze sprzedazy w segmencie hotelarstwo za pierwsze potrocze 2015 roku wyniosty 13,6 min PLN
i W zostaty zrealizowane w spotce FOCUS Hotels S.A. oraz FOOD2GO Sp. z 0.0.

Aktualnie sie¢ FOCUS Hotels to 6 hoteli zlokalizowanych w Bydgoszczy, Gdansku, Lodzi, Szczecinie,
Chorzowie oraz Inowroctawiu o 1gcznej liczbie 535 pokoi. FOCUS Hotels to miejskie hotele biznesowe
nakierunkowane na kompleksowa obsluge oso6b podrozujacych w celach shizbowych jak i1 turystéw
indywidualnych i grupowych wyrézniajace si¢ najlepsza relacja jakosci do ceny.

W analogicznym okresie 2014 roku przychody netto ze sprzedazy w tym segmencie wyniosty 11,9 mln PLN co
oznacza wzrost przychodow o 1,7 min PLN w stosunku do 2014 roku (+14,7 p.p.). Spowodowane jest to przede
wszystkim petnym okresem dziatalnosci obiektu w Inowroctawiu (vs. dwa miesigce dzialalnosci w omawianym,
analogicznym okresie 2014 roku). Ponadto wzrost przychodéw wypracowaty hotele w Chorzowie (+30,7 p.p. vs.
2014), Lodzi (+14,3 p.p. vs. 2014), Bydgoszczy (+14,1 p.p. vs. 2014) oraz Szczecinie (+10,9 p.p. vs. 2014).
Jedyny spadek odnotowali$my w naszym gdanskim obiekcie (-16,3 p.p. vs. 2014) z racji na brak jednorazowego,
niepowtarzalnego kontraktu, ktéry w omawianym okresie 2014 roku wygenerowat prawie 0,8 min PLN tgcznego
przychodu netto.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych wskaznikéw branzowych dla hoteli.

ROK 1H 2015 1H 2014 vs. 2014
OCC% 58,22% 56,71% +1,51 p.p.
ADR 151,93 PLN 145,31 PLN +6,62 PLN
RevPAR 88,46 PLN 82,40 PLN +6,06 PLN

Wynik operacyjny segmentu hotelarskiego

Wynik operacyjny segmentu wyniést w | poétroczu 2015 roku 2,7 min PLN, wobec 1,9 min PLN
w analogicznym okresie 2014 roku. Na pozytywny wynik ma wptyw wzrost przychodéw hotelu w Chorzowie
oraz poprawa wynikow operacyjnych w pozostatych obiektach sieci.

Sukcesy oraz perspektywy segmentu hotelarskiego:

Sie¢ Hoteli Focus zostata nominowana w szeregu konkursach branzowych m.in. takich jak:

— BEST HOTEL AWARD 2015 w kategorii ,,sie¢ hotelowa”,

—  BEST HOTEL AWARD 2015 w kategorii ,,Hotele na Slasku 1-3*”,

— Hotel Roku 2015 w kategorii ,,Premiera” (hotel w Inowroctawiu),

— Hotel Roku 2015 w kategorii ,,Hotele Biznesowe i MICE” (hotel w Chorzowie),
— TOP HOTEL 2015 w kategorii ,,On the road” (hotel w Chorzowie).

Zarzad Grupy Kapitatowej stawia na dynamiczny rozwdj sieci FOCUS Hotels zar6wno pod katem wzrostu
przychodow jak i dochodow segmentu.

Wzrost przychodow realizowany ma by¢ poprzez zwigkszenie ilosci dostgpnych pokoi w sieci w budynkach
nalezacych do GK IMMOBILE jak i w obiektach dzierzawionych od podmiotow trzecich. Celem strategicznym
jest sukcesywne pozyskiwanie od 2 do 3 obiektow w skali roku. W chwili obecnej spotka prowadzi
zaawansowane rozmowy na temat wlaczenia do sieci obiektow dzierzawionych od podmiotow spoza Grupy
Kapitalowe;.

Zgodnie z planem przebiega budowa nowego hotelu w Gdansku Wrzeszczu, ktorego inwestorem jest firma
Gorski Energia. Hotel ma docelowo mie¢ 122 pokoje i 735 m® powierzchni konferencyjnej. Otwarcie hotelu
planowane jest na pierwsze potrocze 2016.

Spolka planuje zwigkszenie swoich przychodow w obszarze ustug uzupetniajacych ofert¢ hoteli i w znacznym
stopniu wychodzac poza budynki hotelowe. Pierwszy etap polegajacy na uruchomieniu sprzedazy dan
z dowozem do klienta w ramach marek Focus Pizza oraz TOGO zostat zrealizowany. Obecnie trwajg prace nad
powigkszeniem sieci dystrybucji oraz asortymentu marki TOGO.
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NAJEM NIERUCHOMOSCI

Przychody od klientow zewngtrznych w segmencie najmu nieruchomosci Grupa Kapitalowa realizowata
w | potroczu 2015 roku glownie w dwoch podmiotach — MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. (wyhajem
nieruchomosci oraz infrastruktury technicznej Stoczni Pomerania w Szczecinie) oraz CEZARO Sp. z o.0.
(wynajem nieruchomosci komercyjnej FAKTORIA w Bydgoszczy ul. Gdanska/Kamienna).

Przychody segmentu w | potroczu 2015 roku wyniosty 4,0 min PLN i wygenerowano na tej dziatalnosci wynik
operacyjny w wysokosci 1,6 min PLN.

Perspektywy segmentu najmu nieruchomosci

W realizowanej przez Grupg inwestycji wiasnej IMMOBILE K3 w Bydgoszczy na Placu Koscieleckich
przewiduje si¢ w roku 2017 mozliwo$¢ komercjalizacji ok. 8.600 m? biurowo-handlowo-ustugowe;.

KONSULTING BUDOWLANY

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw w segmencie konsultingu budowlanego w I pétroczu 2015 roku,
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosty 3,4 mln PLN. Przych6d skonsolidowany zostat
wypracowany w dwoch spotkach — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o0.0. (CDI KB) oraz CDI Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0. (CDI ZN).

CDI KB uczestniczy nadal w realizacji ponad 20 projektow petnigc funkcje Inspektora Nadzoru, Inzyniera
Kontraktu lub Inwestora Zastepczego. Dodatkowo swiadczone ustugi to:

Kosztorysowanie,

—  Przeglady techniczne,
Roboty budowlane,

— iinne.

W 1 poélroczu 2015 r. CDI KB Sp. z o.0. kontynuowata takze rozpoczeta w 2014 roku ustuge polegajaca na
prowadzeniu inwestycji budowlanych w formule Generalnego Realizatora Inwestycji/Generalnego Wykonawcy,
co perspektywicznie powodowaé bedzie wzrost w procentowym udziale przychodu jako zrealizowane roboty
budowlane.

e  Wynik operacyjny segmentu konsulting budowlany

W pierwszym potroczu 2015 roku segment konsulting budowlany wygenerowal strate¢ operacyjna
w wysokosci 0,8 mIn PLN przy przychodach segmentu w wysokosci 3,4 min PLN. W analogicznym
okresie roku 2014 segment odnotowat strate 0,3 min PLN przy przychodach réwnych 3,3 min PLN.

—  Perspektywy segmentu konsulting budowlany

Glownym celem na rok 2015 jest zwigkszenie przychodéw CDI KB w wyniku prowadzenia ustugi
Generalnego Wykonawstwa oraz zwigkszenie przychodow od klientow zewnetrznych dla pozostatych
ustug. W sposob zauwazalny obserwuje si¢ jako trend rynkowy spadek cen i ilosci pozyskanych zlecen
kosztorysowych, dlatego CDI KB bedzie reagowac na te spadki zwigkszeniem dziatan m.in. w pozostatych
segmentach przychodowych.

SEGMENT DEWELOPERSKI

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug w segmencie deweloperskim realizowane sg w spotkach: CDI 1 Sp.
Z0.0., CDI 2 Sp. z 0.0. oraz CDI 3 Sp. z 0.0. oraz CDI Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Grupa Kapitalowa IMMOBILE prowadzi obecnie dwie wlasne inwestycje — budowg osiedla Platanowy Park
(realizacja etapu ,,0”) oraz budowa budynku handlowo-ustugowo-biurowego IMMOBILE K3.

Osiedle Platanowy Park

Projekt Platanowego Parku przygotowato biuro CDF Architekci z Poznania (za wyjatkiem etapu ,,0”, ktorego
projekt zostal przygotowany przez Pracowni¢ Architektoniczng Krzysztof Lukanowski). CDF Architekci
zaprojektowali budynki w zréznicowanej architekturze i o ré6znych wysokoséciach z dominantami o wysokosci
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do 50 metroéw. Platanowy Park podzielony bedzie na gtéwna czgs¢ mieszkaniowa, oraz uzupetniajace funkcje
biurowe, uslugowe, handlowe, hotelowe i kulturalne. Na calej powierzchni osiedla ograniczony zostanie ruch
samochodowy. Parkingi z blisko 1,9 tys. miejsc zlokalizowane b¢da w czgéci podziemne;.

Inwestycja na niemal 10 hektarowym terenie przylegajacym do Scistego centrum Bydgoszczy spowoduje
skokowy wzrost przychodéw Grupy w kolejnych latach.

Inwestycja jest podzielona na 7 etapéw mieszkaniowych, ktore beda realizowane w okresie okoto 7-letnim,
przede wszystkim ze wzgledu na chlonno$¢ bydgoskiego rynku mieszkaniowego. Zaklada si¢ oddawanie
corocznie do uzytku okoto 150 mieszkan z ogodlnej liczby 1 246 mieszkan (ok. 65 tys. m PUM). W planach
inwestycyjnych jest wybudowanie ok. 43 tys. m GLA. Szacowana warto$¢ projektu to ok. 750 mln PLN.

Obecnie realizowany jest Etap ,,0” tej inwestycji. Powotana w tym celu spoétka celowa CDI1 Sp. z o.0.
prowadzi ja z pelnym zastosowaniem przepisoOw ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy
lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego.

Etap ,,0” obejmuje realizacje dwoch budynkéw mieszkalnych o 72 mieszkaniach kazdy (ok. 3.331 m2 PUM
w jednym obiekcie). Aktualnie realizowany jest stan wykonczeniowy budynkéw. Budzet tego zadania
deweloperskiego to ca 29 min PLN (z uwzglednieniem wartosci dziatki). Spotka realizujaca to zadanie
inwestycyjne uzyskata kredyt bankowy i planuje zakonczenie inwestycji oraz oddanie do uzytku budynkow
w IV kw. 2015 .

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostaly zawarte 42 umowy sprzedazy mieszkan o lacznej
powierzchni prawie 1 900 m?, ktéra stanowi ponad 28% dostepnej do sprzedazy PUM.

Do realizacji etapu ,,1” inwestycji zostata powolana spotka CDI 3 Sp. z o0.0. Spétka do konca wrzesnia 2015 roku
planuje ztozy¢ wniosek o wydanie pozwolenia na jego budowe.

IMMOBILE K3

IMMOBILE K3 bedzie to 5-kondygnacyjny, nowoczesny biurowiec klasy A z 2-poziomowym parkingiem
podziemnym zlokalizowanym w Bydgoszczy przy ul. Plac Koscieleckich 3 (zaledwie 100 m od Starego Rynku).

CDF Architekci Projektujac biurowiec IMMOBILE K3 brato pod uwagg zaréwno jego funkcjonalnos¢, ale
rébwniez o historie tego miejsca, tak, aby perfekcyjnie wpisa¢ nowoczesny budynek w historyczng tkanke
Bydgoszczy. Aby nawigza¢ do sasiedniej historycznej zabudowy staromiejskiej a takze do specyfiki terenu,
zostaly zréznicowane plaszczyzny elewacji. Prostota i szczero$¢ materialdow bedzie nawiazywac do przesztosci
tego terenu, a nowoczesnos$¢ i minimalizm laczy¢ si¢ bedzie z tradycja i kameralnoscia.

Budynek IMMOBILE K3 stworzy nowa warto$¢ przestrzenng w tym waznym punkcie historycznym
Bydgoszczy.

Inwestycje rozpoczeto w I kwartale 2015 r. i przewiduje si¢ jej zakonczenie w Il kwartale 2017 r. Budynek
bedzie posiadat dwie kondygnacje podziemne i 5 kondygnacji nadziemnych, taczna powierzchnia uzytkowa
budynku wynosi 12.538 m? (w tym catkowita powierzchnia najmu GLA prawie 8,8 tys. m?).

Warto$¢ tej inwestycji to ok. 58 min PLN.

HANDEL DETALICZNY

Spolka Attila Sp. z o. 0. nalezaca do Grupy prowadzi 4 sklepy stacjonarne w Bydgoszczy oraz sklep internetowy
ze zdrowa zywnoscia pod nazwa EKOzakupy.pl. Obecnie Spotka pracuje nad optymalizacja modelu
biznesowego oraz poszukiwaniem polskich dostawcow produktow ekologicznych. Dziatania spotki obejmuja
konsekwentne budowanie $wiadomo$ci marki za pomoca odpowiedniej strategii marketingowej wspierajacej
marke. W ramach prowadzonych kampanii, organizowane sg darmowe dermokonsultacje, porady dietetyka oraz
cykliczne degustacje w sklepach i poza nimi. Sie¢ dystrybuuje firmowa gazetke, informujacg o promocjach
i nowosciach. Wyspy ekozakupy.pl pojawiaja si¢ w najwigkszych centrach handlowych regionu. Wdrozony
zostat program lojalnosciowy (Klub ekozakupy.pl). W dalszej kolejnosci planowane sa kampanie reklamowe
z udzialem znanych osob, sponsoring, ujednolicenie wewngtrznej aranzacji i zewngtrznej reklamy sklepow.
Prowadzone sa rozbudowane kampanie reklamowe w internecie.

Przychody w segmencie wyniosty 0,9 min PLN. Przychody te w cato$ci prezentowane sg w pozycji Pozostate
przychody.

Grupa planuje dalszy rozwoj handlu detalicznego w sektorze ekologicznym, jak i jest otwarta na nowe branze.
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POZOSTALE OBSZARY

Grupa, poprzez spotke MAKRUM Jumping Team Sp. z o.0., jest whascicielem koni sportowych specjalizujacych
si¢ w skokach przez przeszkody. Na koniec I pdtrocza 2015 r. stan posiadania wynosit 14 sztuk. Liczba koni jest
zmienna z uwagi na fakt, ze celem ich nabywania jest nie tylko chow i trening dla celow sportowych, ale
réwniez sprzedaz. W okresie I potrocza 2015 r. zakupiono 5 koni, z kolei 3 sprzedano.

Najbardziej warto§ciowym koniem jest 7-letni ogier MJT Nevados S. Jest on dwukrotnym zwyciezcg Mistrzostw
Polski Mtodych Koni (2012 r., 2013 r.) oraz finalista Mistrzostw Swiata Mtodych Koni w Lanaken (2013 r.,
2014 r.). Przez ostatnie lata startowat réwniez na wielu innych zawodach réznego szczebla w Polsce i Europie.
Obecnie jest trenowany przez belgijskiego mistrza Gregory Watheleta, plasujacego si¢ na 16 miejscu Longines
Riders Ranking. Razem startujg na zawodach rdznej rangi na terenie catej Europy. Jedno z ostatnich jego
osiggnie¢ to zajecie 10-ego miejsca na Mistrzostwach Belgii 7-latkow, ktore odbyly si¢ w dniach 29.04-
03.05.2015 r. w Lummen. Ponadto Nevados jest ogierem uznanym i wpisanym w polskiej Ksi¢gdze Stadnej rasy
polski kon szlachetny potkrwi oraz w Anglo-European Studbook. MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. prowadzi
sprzedaz nasienia mrozonego tego ogiera. Szacowana warto$¢ godziwa Nevadosa na koniec roku 2014 wyniosta
1 min PLN.

Zestawienie przychodéw, wynikow operacyjnych oraz aktywow segmentdw przedstawia ponizsza tabela.

. Najem Konsulting - :
Segmenty operacyjne Przemyst sy Hotelarstwo budowlany Developing | Pozostate Ogotem

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
(niebadane)

Przychody od klientow 23170 3993 13606 3401 - 1416 45586
zewngtrznych

Przychody ze sprzedazy migdzy - - 45 1188 - 1233
segmentami

Przychody ogélem 23170 3993 13 651 4589 - 1416 46 819

Aktywa segmentu 46 260 58729 95 269 1601 49014 5227| 256100
sprawozdawczego

Grupa poczawszy od 01.01.2015 roku uwzglednia w wynikach segmentow operacyjnych: koszty ogodlnego
zarzadu, ktore zostaly przypisane do segmentdw zgodnie z powigzaniem kosztu z segmentem. Ponadto od
01.01.2015 roku Grupa dokonata przypisania do aktywdw segmentow operacyjnych takze: dlugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe, aktywa biologiczne oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. W ocenie Zarzadu
Grupy taki sposob prezentacji aktywoéw pelniej odzwierciedla zaangazowane aktywa w poszczegdlnych
segmentach.

SPRZEDAZ KRAJOWA I EKSPORT
Przychody GK IMMOBILE z podziatem na sprzedaz krajowa i eksport.

Wartos¢ sprzedazy w GK IMMOBILE
w pierwszych poélroczach w latach 2014 i 2015

50 000
40000 |—— —————— —
30000 —— —] —
20000 |——— — —
10000 [—— ] —
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2014 2015
eksport 12245 7298
kraj 29302 38289
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Na ogolny wzrost przychodow GK IMMOBILE w | pétroczu 2015 roku w stosunku do poréwnywalnego okresu
roku 2014, wynoszacy ca 4,0 min PLN wptyw miat wzrost przychodéw krajowych. Przychody z eksportu spadty
o kwote ca 4,9 min PLN.

Sprzedaz eksportowa realizowana jest w segmencie przemystowym oraz w spélce MAKRUM Jumping Team
(sprzedaz koni sportowych).

Kontrakty zwiazane ze sprzedaza eksportowa realizowane sg glownie w EUR, a przeptywy z nimi zwigzane
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. zabezpiecza zawierajgc transakcje forward.

3.3.  Przeplywy pieniezne

Przeplywy Srodkoéw pienieznych
w tys. PLN 1H2015 1H2014 Réznica
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 3254 (3641) 6 895
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (2 640) (2 331) -309
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej 1688 6 295 -4 607
Razem przeptywy pienig¢zne netto 2302 323 1979
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2901 1726 1175
Srodki pienigzne na koniec okresu 5203 2049 3154

W pierwszym poétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa IMMOBILE zanotowata dodatni przeptyw z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 3,3 mIn PLN, zwigzany gléwnie z wypracowanym zyskiem brutto oraz korektami
kosztow nie bgdacych wydatkami operacyjnymi (w tym amortyzacja na poziomie 2,9 min PLN).

Wptyw zmian w kapitale obrotowym wynosit per saldo 5,4 min PLN, a najwicksza zmiana w kapitale
obrotowym dotyczyta wptywu z tytutlu zmniejszenia stanu nalezno$ci z tytutu rob6t budowlanych (10,1 min
PLN). Najwigcksze wydatki w kapitale obrotowym zwigzane sg ze zwickszeniem stanu zapasow 9,7 min PLN, co
jest glownie efektem realizacji robot na budowie dwoch blokow mieszkalnych oraz wzrostem zapasow w sieci
sklepow ekozakupy.pl

Na dziatalno$ci inwestycyjnej Grupa osiggneta ujemny przeptyw w wysokosci 2,6 min PLN, na co znaczacy
wplyw miato zakup dziatki w Bydgoszczy oraz zakup pozostalych aktywow finansowych (akcji i obligacji
spotek notowanych na GPW oraz NewConnect).

Na dziatalnos$ci finansowej odnotowano dodatni przeptyw w wysokosci 1,7 mln PLN. Bezposredni wptyw na to
miata sprzedaz akcji wlasnych Spotki GK IMMOBILE S.A. Wplywy z tytulu zaciagnigcia nowych kredytow
byty zblizone do kwoty wydatkow na sptate kredytow wraz z odsetkami oraz splaty leasingow.

3.4. Analiza wskaznikowa

Na koniec pierwszego poétrocza 2015 roku podstawowe wskazniki dotyczace plynnosci finansowej ulegly
poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Jedynie wskaznik ptynnosci szybkiej nieznacznie si¢
pogorszyt i tym samym wymaga wzmozonej obserwacji.

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem statym ulegl poprawie w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Znaczaco wzrosta rowniez warto$¢ kapitatu obrotowego netto.

Nie budza obaw wskazniki ogdlnego zadtuzenia oraz wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego.

Dzigki wygenerowanemu zyskowi na dzialalno$ci operacyjnej wskaznik EBITDA osiagnat dodatnig warto$¢.
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Obrotowos¢ aktywow Formuty Cel 1H2015 1H2014
Obrotowosé aktywéw Przychody netto ze sprzedazy max. 17,06% 16,95%
produktow/aktywa
Wskazniki struktury bilansu Formuly* Cel 30-06-2015 30-06-2014
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatlem Kapital wlasny + Zobowiazania
. >1 1,05 1,00
statym dhugoterminowe/aktywa trwate
Kapital wlasny + zobowiazania
Kapitat obrotowy netto dlugoterminowe - aktywa trwate + dodatni 11 383 262
rezerwy na zobowigzania
Wskazniki plynnosci finansowej i zadluzenia Formuly* Cel 30-06-2015 30-06-2014
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa ol,)rotowe/'zobowmzama 12-2 1,32 1,05
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkicj (Aktywa obrotowe-Zapasy)/zobowigzania | | _; , 0,76 0,82
krotkoterminowe
Wskaznik ogolnego zadtuzenia Zobowiazania i rezerwy na ok. 0,5 0,44 0,41
zobowiazania/aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego Z°b°mza¥“a Lrezerwy na ok.1 0,80 0,69
zobowiazania/kapitat wlasny
‘Wskazniki rentownosci Formuty Cel 1H2015 1H2014
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto Zysk netto/r,)rzychody, net‘to od s_prz,edazy max. 4.28% 9,28%
(ROS) produktow, towarow i materiatow
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brutto/przychody r}etto od sprzedazy max. 8,84% -24,33%
produktow
Wskaznik rentownosci aktywow Zysk netto/aktywa max. 0,73% 1,57%
(ROA)
Wskaznik rentown(o;(c)lEk)aplta%ow wiasnych Zysk netto/kapitat wlasny max. 1,32% 2,68%
Pozostalte wskazniki Formuly Cel 1H2015 1H2014
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dzlalalnos_m operacyjnej + max. 8916 2780
Amortyzacja
Wskaznik rentownos$ci EBITDA EBITDA W PLI\_I/Przychody nétio ad max. 19,56% -6,69%
sprzedazy produktéw

* do obliczen powyzszych wskaznikow zobowigzania krotko i dlugoterminowe zostaty pomniejszone o wartos¢ rezerw
odpowiednio krotko i dlugoterminowych

4.  Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziahu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

— W dniu 28.01.2015 r. zostata zatozona spotka FOOD2GO Sp. z o0.0. o kapitale zakladowym 5 tys. PLN,
ktérej 100% udziatowcem jest FOCUS Hotels S.A. (Spotka w 100% zalezna od GK IMMOBILE S.A.).
Spotka zostata zarejestrowana w dniu 29.01.2015 r. Przedmiotem dziatalnoSci powstalej spotki jest
sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach.

— W dniu 09.03.2015 r. NZW NOBLES Sp. z 0.0. podpisato uchwat¢ w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwotg 1.500 tys. PLN poprzez utworzenie 30.000 szt. nowych udzialdw o wartosci
nominalnej 50,00 PLN. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaly objete przez dotychczasowego
wspolnika, tj. GK IMMOBILE S.A. w zamian za wktad pieni¢zny o tacznej wartosci 1.500 tys. PLN.

Spotka NOBLES Sp. z 0.0. przeznaczyla wktad pieniezny na nabycie od spotki Infrastruktura Kapusciska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Bydgoszczy nieruchomosci, na ktéra docelowo zostanie
przeniesiony Zaktad Produkcyjny MAKRUM z ul. Le$nej w Bydgoszczy.
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5.

W dniu 29.05.2015 r. ZWZ Hotel 1 Sp. z 0.0. 1 S.K.A. podpisato uchwalge w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 73 PLN poprzez emisj¢ 73 szt. nowych akcji imiennych serii ,,D”
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, ktére w catoéci zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji
prywatnej po cenie emisyjnej rownej 1,00 PLN kazda, Spotce Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A., ktore
zostaty pokryte w calo$ci wkladem pieni¢znym.

W dniu 16.07.2015 roku zostat ztozony wniosek do Sadu o przyjecie do akt spotki Hotel 1
Sp. z 0.0. 1 S.K.A. planu przeksztalcenia w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz 0 wyznaczenie
bieglego rewidenta do zbadania tego planu.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa Kapitatlowa IMMOBILE nie publikowata prognozy wynikow na rok 2015.

Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA na dzien 27.08.2015 r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spotke zgodnie z Art. 69
ustawy o ofercie publicznej)

Akcjonariusz Liczba akcji L|czb?’§§:\éw na | % udzllzlé}lo‘:a?g;lllj(turze
Stan na dzien 27.08.2015
Rafat Jerzy 38.334.547 38.334.547 52,61
Rafat Jerzy (we wspotwlasnosci z 18.147.724 18.147.724 2491
Beata Jerzy)
Stawomir Winiecki 3.945.454 3.945.454 5,41
Stan na dzien 14.05.2015
Rafat Jerzy 39.334.547 39.334.547 53,98
Rafat Jerzy (we wspotwlasnosci z 18.147.724 18.147.724 2491
Beata Jerzy)
Stawomir Winiecki 3.877.777 3.877.777 5,32

GK IMMOBILE S.A., ktérej dominujagcym akcjonariuszem jest p. Rafat Jerzy, przez co sprawuje nad nia
kontrole, posiada 1.035.227 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. (akcje wlasne).

Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu tj. do dnia 27.08.2015 r. do Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
nie wptynely zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

ogoblnej liczby gltosow na WZA.
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7. Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spolke wg stanu na dzien

27.08.2015r.
oo, | Songa, | P | Zmifreie s [ 210521
Czlonkowie Rady Nadzorczej
3?;‘;’1081 ‘jrg{a(f;zmvgz";) 18.147.724 18.147.724
Jacek Nowakowski* 30.960 43.957 | - 74.917
Mirostaw Babiaczyk 19.500 19.500
Piotr Kaminski 500 500
Cztonkowie Zarzadu/Osoby Zarzadzajace

Rafat Jerzy 39.334.547 | - 1.000.000 38.334.547
i’;‘:‘;‘ii ZZYZ %‘;t‘zs]i‘r’iy) 18.147.724 18.147.724
Stawomir Winiecki 3.877.777 67.677 | - 3.945.454
Piotr Fortuna 15.000 15.000

*Spotka SAE OiZ Sp. z o0.0. Sp. k., w ktorej p. Jacek Nowakowski jest komandytariuszem w okresie od 14.05.2015 do 27.08.2015 roku
zakupita 466.400 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Dodatkowo:

GK IMMOBILE S.A. posiada na dzien 27.08.2015 r. 1.035.227 sztuk akcji wlasnych. Prezesem Zarzadu GKI
S.A. jest p. Rafal Jerzy, a Wiceprezesem Zarzadu jest p. Stawomir Winiecki. Na dzien 14.05.2015 r. GK
IMMOBILE S.A. posiadata 1.755.307 sztuk akcji wiasnych.

Pan Lech Cyprysiak, Prezes Zarzadu Spotki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — MAKRUM Pomerania
Sp. z 0.0., posiada na dzien 27.08.2015 r. 525.000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r.
p. Lech Cyprysiak posiadat 525.000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Pan Dariusz Aranowski, Prokurent GK IMMOBILE S.A., Wiceprezes Zarzadu Spoétki zaleznej
od GK IMMOBILE S.A. — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0., Cztonek Zarzadu Spotki zaleznej
od GK IMMOBILE S.A. — ATTILA Sp. z o.0. oraz Czlonek Zarzadu Spétki zaleznej drugiego stopnia
od GK IMMOBILE S.A. — CDI Nieruchomosci Sp. z 0.0., posiada na dzien 27.08.2015 r. 395.623 sztuki akcji
GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r. p. Dariusz Aranowski posiadat 395.623 sztuki akcji
GK IMMOBILE S.A.

Pan Jacek Kazubowski, Wiceprezes Spotek zaleznych od GK IMMOBILE S.A. — CDI Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z o0.0. oraz CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o0.0. oraz Czlonek Zarzadu Spotek
zaleznych drugiego stopnia od GK IMMOBILE S.A. — CDI 1 Sp. z 0.0., CDI 2 Sp. z 0.0. oraz CDI 3 Sp. z 0.0,,
posiada na dzien 27.08.2015 r. 196.000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r. p. Jacek
Kazubowski posiadat 211.168 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Pan Andrzej Witkowski, Cztonek Zarzadu Spoétek zaleznych drugiego stopnia od GK IMMOBILE S.A. — CDI
Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o0.0., CDI 1 Sp. z 0.0., CDI 2 Sp. z 0.0. oraz CDI 3 Sp. z 0.0. oraz
Prokurent Spoitki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0., posiada na dzien
27.08.2015 r. 26 500 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r. p. Andrzej Witkowski posiadat
11 000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Pan Piotr Szczeblewski, Prezes Zarzadu Spoétki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — MAKRUM Project

Management Sp. z 0.0., posiada na dzien 27.08.2015 r. 2 000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien
14.05.2015 r. p. Piotr Szczeblewski posiadat 2 000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.
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Pan Lukasz Piekut, Cztonek Zarzadu Spoltki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — MAKRUM Sp. z 0.0., posiada
na dzien 27.08.2015 r. 1 000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r. p. Lukasz Piekut posiadat
1 000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Pan Dariusz Szczechowski, Prezes Zarzadu Spoéiki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — MAKRUM Sp. z o.0.
oraz Cztonek Zarzadu Spoitki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — MAKRUM Project Management Sp. z o.0.,
posiada na dzien 27.08.2015 r. 3 000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r. p. Dariusz
Szczechowski posiadat 3 000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Pan Pawet Mirski, Cztonek Zarzadu Spoétki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — FOCUS Hotels S.A., posiada na
dzien 27.08.2015 r. 5.150 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r. p. Pawet Mirski posiadat
3.000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Pan Lukasz Ploszynski, Czitonek Zarzadu Spoétki zaleznej od GK IMMOBILE S.A. — FOCUS Hotels S.A,,
posiada na dzien 27.08.2015 r. 5.000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A. Na dzien 14.05.2015 r.
p. Lukasz Ploszynski posiadat 5.000 sztuk akcji GK IMMOBILE S.A.

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby Zarzadzajace nie zglaszaty Spotce do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania informacji o posiadaniu akcji GK IMMOBILE S.A. i jednostek
powiazanych.

8.  Postepowania toczace si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powoddztwa Spoétki zostaly zaprezentowane
w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Czeg$¢ B rozdzial Pozostate noty objasniajgce, Nota 19.

Inne istotne zmiany, 19.2. Sprawy sgdowe.

9.  Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatlowej nie byty stronami tego typu transakcji.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 r., jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spolki.

Udzielone nowe poreczenia w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 r.

Przedmiot umowy Poreczyciel Dluznik Beneficjent Wartosc‘ Waznos?
poreczenia poreczenia
Umowa porgczenia GKI SA ATTILA BP Europa SE 50 000 2017-12-31

Spoétki nalezace do Grupy Kapitatowej IMMOBILE w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku nie udzielity
zadnych gwarancji.
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11.

12,

Inne informacje, ktore w ocenie Spolki sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Informacje o zatrudnieniu w GK IMMOBILE na dzien sporzadzenia raportu przedstawiono ponize;j.

MAKRUM CDI CDI

GK . MAKRUM FOCUS . .
Project MAKRUM . Konsultanci | Zarzadzanie ATTILA
IMMOBILE Pomerania HOTELS . .

Management Sp. z 0.0. Budowlani |Nieruchomos$-| Sp.zo.0.

S.A. Sp. z 0.0. SA L.
Sp. z 0.0 Sp.zo0.0. [ciami Sp. z 0.0.
19 45 64 14 49 40 7 15

Lacznie Spotki Grupy zatrudniajg 253 osoby.

W dniu 27.07.2015 r. Spotka zalezna HALIFAX P Sp. z o.0. (dalej Halifax) podpisata z Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. (Bank) umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 9,5 mln PLN. Srodki
pochodzace z kredytu, Halifax przeznaczy¢ ma na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych zwiazanych
z nabyciem zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa Stoczni Pomerania w Szczecinie.

W dniu 11.08.2015 r. Halifax zawarla warunkowa umowg sprzedazy, w ktorej GK IMMOBILE S.A. jako
Sprzedajaca zobowiazuje si¢ do sprzedazy na rzecz Halifax P jako Kupujacej, zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — Stoczni Pomerania w Szczecinie (Przedmiot Umowy) za kwote 20 min PLN.

Przedmiot Umowy przed zawarciem Umowy byl przedmiotem dzierzawy oraz wykorzystywany byt
w przemys$le stoczniowym (remonty i przebudowy statkow) oraz pozostalej produkcji przemystowe;j.
Spotka Zalezna zamierza kontynuowaé sposob wykorzystywania Przedmiotu Umowy.

Zgodnie z Umowg Spotka Zalezna nabedzie Przedmiot Umowy pod warunkiem, ze:

e Zarzad Morskich Portow Szczecin i Swinoujécie S.A. z siedzibg w Szczecinie podmiot zarzadzajacy
portem nie skorzysta z prawa pierwokupu lub pierwszenstwa przystugujacego mu na podstawie art.
4 ust. 1 wyzej cytowanej ustawy o portach i przystaniach morskich, w odniesieniu do wyzej
opisanego prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, potozonej w granicach portu
morskiego w Szczecinie,

e a w przypadku nieskorzystania z prawa pierwokupu lub pierwszenstwa przez podmiot zarzadzajacy
portem pod warunkiem, ze Skarb Panstwa nie skorzysta z prawa pierwokupu lub pierwszenstwa,
przyslugujacego mu na podstawie art. 4 ust. 2 wyzej wymienionej ustawy o portach i przystaniach
morskich, w odniesieniu do wyzej opisanego prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej, potozonej w granicach portu morskiego w Szczecinie.

Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagni¢te przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

Czynnikami zewng¢trznymi wplywajacymi w istotny sposob na rozwdj Grupy beda:

koniunktura gospodarcza w segmentach operacyjnych — przemysle, hotelarstwie i developingu,

sytuacja na rynku ropy naftowej — trwale utrzymujaca si¢ niska cena ropy naftowej w znaczacy sposob
ogranicza wszelkie inwestycje w sektorze offshore,

ryzyko polityczne spowodowane sytuacja na Ukrainie i jej wptyw na otoczenie gospodarcze Grupy,
poziom stop procentowych wptywajacy na koszt obstugi zobowiazan finansowych Grupy,

poziom kursu walutowego PLN w stosunku do walut w ktorych Spotka zaciagneta zobowigzania
dhugoterminowe, czyli CHF,

sytuacja na rynku nieruchomosci i polityka bankéw w zakresie finansowania projektow inwestycyjnych,
w tym projektow nieruchomosciowych,
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sytuacja na lokalnym rynku nieruchomosci mieszkaniowych i biurowych w Bydgoszczy, co przetozy si¢ na
tempo realizacji projektow deweloperskich w Grupie.

Glowne cele na rok 2015 i kolejne kwartaty zwigzane sg z:

1)

2)
3)
4)

silnym rozwojem dziatalnosci deweloperskiej:

— w obszarze budownictwa mieszkaniowego na wlasnym gruncie Grupy w Bydgoszczy,
a w kolejnych latach takze w nowo pozyskanych lokalizacjach,

— W obszarze nieruchomoéci komercyjnych i biurowych — w pierwszym kroku na gruncie Grupy
w Bydgoszczy;

wzmocnieniem pozycji lub wejsciem na nowe dla Grupy rynki, jak handel detaliczny;

pozyskiwanie nowych lokalizacji w segmencie hotelarskim;

kontynuacjg reorganizacji Grupy, w tym:

—  przeniesieniem majatku Stoczni Pomerania w Szczecinie do spotki celowej i pozyskanie srodkow
finansowych z tego tytutu,

—  reorganizacja finansowania aktywow Grupy, w tym ograniczenie ryzyka kursowego z tym
Zwigzanego,

—  dostosowaniu struktury spélek operacyjnych w kierunku wyznaczenia czytelnych i jasnych
segmentOw operacyjnych ulatwiajacych ocen¢ efektywnos$ci operacyjnej danego segmentu i jego
zarzadzanie,

—  reorganizacji wewnetrznej Grupy w kierunku optymalizacji kosztowej z jednoczesnym otwarciem
organizacji na rozwoj.

W centrum zainteresowania Spotki bedzie takze poszukiwanie mozliwosci rozszerzenia i wzrostu dziatalnosci
operacyjnej poprzez wlaczenie do grupy kapitatowej nowych podmiotow.

13.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca takie zdarzenia jak niesptacenie kredytu lub pozyczki.

W odniesieniu do naruszonych w pierwszym kwartale postanowien umowy kredytowej (w szczegdlnosci
wskaznika ,,dtug do EBITDA”) Spotki Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. z PEKAO Bank Hipoteczny S.A.
podjeto dziatania naprawcze. W dniu 17.06.2015 roku Spoétka zawarta z Bankiem aneks do umowy, na mocy
ktérego Spotka zalezna MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. przystapita do dlugu Spoétki oraz zostata
zmieniona metodologia liczenia wyzej wspomnianego wskaznika.

Na dzien 30.06.2015 roku wszystkie covenanty tej umowy kredytowej zostaly spetnione.

Na dzien 30.06.2015 roku nie wystapily inne naruszenia covenantow w umowach kredytowych Grupy, ktore
moga skutkowac ich wypowiedzeniem.

Bydgoszcz, dn. 27 sierpnia 2015 roku

Podpisy Zarzadu:
Czlonek Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu
Piotr Fortuna Stawomir Winiecki Rafat Jerzy
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