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GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa IMMOBILE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
od 01-01do | od01-01do | od01-01do | od01-01do | od01-01do | od01-01 do
31-03-2015 | 31-03-2014 | 31-12-2014 | 31-03-2015 | 31-03-2014 | 31-12-2014
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 20181 19 747 90 856 4 864 4714 21688
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2424 (8832) (4 925) 584 (2 108) (1176)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1195 (10 386) (12 455) 288 (2 479) (2973)
Zysk (strata) netto 326 1735 2 462 79 414 588
Zysk. (st.rata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 326 1730 2 462 79 413 588
dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 0,005 0,020 0,035 0,001 0,005 0,008
Rozwodniony zysk na akcj¢ (PLN) 0,005 0,020 0,035 0,001 0,005 0,008
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1489 4,1894 4,1893
Rachunek przeplywow pieniginych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6728 (3995) (5379) 1622 (954) (1 284)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1976) (458) (3111) (476) (109) (743)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (6 426) 18 611 9664 (1 549) 4442 2307
Zmijcma nettf) stanu $rodkow pienigznych i ich (1674) 14 158 1174 (403) 3379 280
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1489 4,1894 4,1893
Bilans
Aktywa 259 800 279 485 263 037 63 536 67 002 61712
Zobowigzania dlugoterminowe 64 526 59 676 66 013 15780 14 306 15 488
Zobowiazania krotkoterminowe 51 386 71745 53520 12 567 17 200 12 557
Kapital wlasny 143 888 148 064 143 504 35189 35496 33668
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 143 888 148 064 143 504 35189 35 496 33668
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,0890 4,1713 4,2623

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wyniost :

01 stycznia do 31 marca 2015: 1 euro = 4,1489
01 stycznia do 31 marca 2014: 1 euro = 4,1894

01 stycznia do 31 grudnia 2014: 1 euro = 4,1893

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w
sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

31 marca 2015: 1 euro = 4,0890
31 marca 2014: 1 euro = 4,1713
31 grudnia 2014: 1 euro = 4,2623

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 35 stanowig jego integralng czgsc¢
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GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa IMMOBILE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IimmosBilLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)
Srodroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat
od 01-01 do od 01-01 do
nota 31-03-2015 31-03-2014
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9 20181 19 747
Przychody ze sprzedazy produktow 10 461 10 541
Przychody ze sprzedazy ushug 9325 9144
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 395 62
Koszt wlasny sprzedazy 9 14 342 14 947
Koszt sprzedanych produktéw 6130 7 456
Koszt sprzedanych ustug 7971 7401
Koszt sprzedanych towardéw i materialow 241 90
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5839 4 800
Koszty sprzedazy 5 -
Koszty ogoélnego zarzadu 3406 2936
Pozostate przychody operacyjne 11 296 532
Pozostate koszty operacyjne 11 300 11 228
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2424 (8832)
Przychody finansowe 11 490 8
Koszty finansowe 11 1719 1562
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1195 (10 386)
Podatek dochodowy 12 869 (12 121)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 326 1735
Zysk (strata) netto 326 1735
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 326 1730
- podmiotom niekontrolujagcym - 5
Podstawowy zysk na akcje 0,005 0,020
Rozwodniony zysk na akcje 0,005 0,020
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
od 01-01 do od 01-01 do
nota 31-03-2015 31-03-2014
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 326 1735
Inne catkowite dochody
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 50 -
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego 6 -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 56 -
Calkowite dochody 382 1735
Calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 382 1735

- podmiotom niekontrolujacym

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 9 do 35 stanowig jego integralng czgs§¢
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GRUPA KAPITALOWA

immosiLe

Grupa Kapitatowa IMMOBILE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

7

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31-03-2015 31-03-2014
Aktywa nota (niebadane) (niebadane) 31-12-2014
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 15 573 507 570
Rzeczowe aktywa trwate 13 124 589 167 948 124 339
Nieruchomosci inwestycyjne 14 75520 41 448 75 065
Pozostate aktywa finansowe 3 - 3
Naleznosci i pozyczki 2145 31 1901
Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 - 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 10582 3383 10 595
Aktywa trwale 213 420 213 317 212 484
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 14194 1420 10 891
Aktywa biologiczne 16 2264 2107 1894
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang 21 9171 7 326 16 876
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci 15 851 35038 15932
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 364 364 1086
Pochodne instrumenty finansowe 24 241 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 411 141 91
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2191 1345 421
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 1227 15 885 2901
Aktywa obrotowe 45914 63 626 50 092
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 466 2542 461
Aktywa razem 259 800 279 485 263 037
31-03-2015 31-03-2014
Pasywa nota (niebadane) (niebadane) 31-12-2014

Kapital wltasny
Kapitat podstawowy 18 216 18 216 18 216
Akcje wihasne (-) (2 960) (1682) (2 960)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 98 086 98 086 98 086
Pozostate kapitaty 215 158 158
Zyski zatrzymane: 30331 33 286 30 004

- zysk (strata) z lat ubiegtych 30005 31556 27542

- zysk (strata) netto 326 1730 2 462
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace 143 888 148 064 143 504
Udziaty niedajace kontroli - - -
Kapital wlasny 20 143 888 148 064 143 504
Zobowiqzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 44 641 42 528 45 862
Leasing finansowy 20 4181 6 562 4590
Pochodne instrumenty finansowe 24 3241 272 3261
Pozostate zobowigzania 94 324 94
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 11163 8417 10 902
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 17 223 258 222
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 983 1315 1082
Zobowiazania dlugoterminowe 64 526 59 676 66 013

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 35 stanowig jego integralng czgs$é
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

7

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31-03-2015 31-03-2014
Pasywa nota (niebadane) (niebadane) 81-12-2014

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 20 20 581 32 349 18 349
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 21875 30554 24918
Leasing finansowy 20 3344 3019 3526
Pochodne instrumenty finansowe 24 - 30 247
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 17 3230 3109 3809
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 18 578 851 914
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1778 1833 1757
Zobowiazania krotkoterminowe 51 386 71745 53 520
Zobowigzania razem 115912 131 421 119 533
Pasywa razem 259 800 279 485 263 037

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 35 stanowig jego integralng czgsc¢
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GRUPA KAPITALOWA

immosiLe

Grupa Kapitatowa IMMOBILE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

od 01-01 do od 01-01 do
nota 31-03-2015 31-03-2014

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1195 (10 386)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 13 1484 1574
Odpisy aktualizujace aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 86 963
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 15 45 61
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 14 - 8183
Zmiana wartos$ci godziwej aktywow (zobowiazan) finansowych wycenianych przez rachunek (507) (146)
zyskow 1 strat
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych 4 (98)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 13 (20)
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 538 115
Koszty odsetek 11 1171 60
Przychody z odsetek i dywidend 11 (34) (14)
Inne korekty - (425)
Korekty razem 2 800 10 253
Zmiana stanu zapasow i aktywow biologicznych 16 (3673) (84)
Zmiana stanu nalezno$ci (163) (17 778)
Zmiana stanu zobowigzan 1654 19 351
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 18 (2 180) (1817)
Zmiana stanu z tytulu uméw budowlanych 21 7 705 (3502)
Zmiany w kapitale obrotowym 3343 (3 830)
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej a7 (32)
Zaptacony podatek dochodowy (593) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6 728 (3995)
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych 15 ?3) (186)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 13 (1602) (325)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 13 8 103
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (45) -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (762) (114)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 428 64
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1976) (458)
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych - (48)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 19 7703 49 070
Splaty kredytow i pozyczek 19 (12 205) (28 952)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 20 (966) (745)
Odsetki zaptacone (958) (714)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (6 426) 18 611
Zmiana netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (1674) 14 158
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2901 1727
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1227 15 885

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalgczone na stronach od 9 do 35 stanowig jego integralng czgs§¢
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GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IimmosBilLe za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Udziaty
; . Kapitat wlasny
nota Kapitat Akcje whasne sl:f'rzedaZ}./ .| Pozostale Zyski niedajace razem
odstawo ©) akejipowyzej | italy zatrzymane Razem kontroli
P Wy ich wartosci P 4
nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2015 roku 18 216 (2 960) 98 086 158 30005 143 505 - 143 505
Korekta btedu 7 - - - - - - - -
Saldo po korektach 18 216 (2 960) 98 086 158 30 005 143 505 - 143 505
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31-03-2015 roku
Nabycie akeji wlasnych - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31-03-2015 roku - - - - 326 326 - 326
Inne catkowite dochody - - - 57 - 57 57
Razem calkowite dochody - - - 57 326 383 - 383
Saldo na dzien 31 marca 2015 roku 18 216 (2 960) 98 086 215 30 331 143 888 - 143 888
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Udziaty
: s Kapitat wlasny
nota Kapitat Akcje wlasne sp.rzedazy .| Pozostate Zyski niedajace razem
odstawo ) akejipowyzej | italy zatrzymane Razem kontroli
P wy ich wartosci s Y
nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2014 roku 18 216 (1634) 98 086 158 31577 146 403 13 146 416
Korekta btedu 7 - - - - (380) (380) - (380)
Saldo po korektach 18 216 (1 634) 98 086 158 31197 146 023 13 146 036
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31-03-2014 roku
Nabycie akcji wlasnych - (48) - - - (48) - (48)
Z@iana stru‘ktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami ) ) ) ) @1) 1) 13) (34)
niekontrolujacymi)
Razem transakcje z wlascicielami - (48) - - (21) (69) (13) (82)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31-03-2014 roku - - - - 1730 1730 - 1730
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu od 01.01 do 30.09.2013 roku - - - - - - - -
Razem calkowite dochody - - - - 1730 1730 - 1730
Saldo na dzien 31 marca 2014 roku 18 216 (1 682) 98 086 158 32 906 147 684 - 147 684

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 9 do 35 stanowig jego integralng czgs§¢

8135




Grupa Kapitatowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa IMMOBILE (Grupa) sktada si¢ ze spotki Grupa Kapitatowa Immobile S.A. z siedziba w Bydgoszczy ul.
Fordoniska 40 (jednostka dominujaca, Spotka) i jej spotek zaleznych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy zostato sporzadzone za okres 3 miesigcy od 01 stycznia 2015 do 31 marca 2015, natomiast dane
poréwnywalne obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku oraz 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku dla sprawozdania z rachunku zyskow i strat, dane wg stanu na 31 marca 2015 roku, 31 marca 2014 roku oraz 31
grudnia 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do sprawozdania z sytuacji finansowej jak i rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do rachunku zyskow i strat nie byly przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000033561. Jednostce nadano
numer statystyczny REGON 090549380.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
-wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
- dziatalno$¢ hotelarska,
- dziatalno$¢ produkcyijna,
- dziatalno$¢ w zakresie konsultingu budowlanego,
- dziatalno$¢ deweloperska.
Podmiotem dominujagcym catej Grupy jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 14 maja 2015 roku.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

2.  Zmiany w skladzie Grupy

Jednostki wchodzace w sktad Grupy kapitatowej graficznie zostaty przedstawione w punkcie 2 sprawozdania z dziatalnosci
Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2014 roku:

- w dniu 28 stycznia 2015 roku zostata zatozona spdtka FOOD2GO Sp. z 0.0. 0 kapitale zaktadowym 5 tys. PLN, ktorej 100%
udziatowcem jest FOCUS Hotels S.A. (Spotka w 100% zalezna od GK IMMOBILE S.A.). Spotka zostata zarejestrowana w
dniu 29 stycznia 2015 roku. Przedmiotem dziatalno$ci powstatej spotki jest sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i
bezalkoholowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

- w dniu 16 stycznia 2015 roku dokonano wptaty na kapital zapasowy spotki zaleznej ATTILA Sp. z 0.0. W wysokos$ci 20 tys.
PLN;

- w dniu 21 stycznia 2015 roku dokonano wptaty na kapitat zapasowy spotki zaleznej ATTILA Sp. z 0.0. W wysokosci 530 tys.
PLN;

- w dniu 10 marca 2015 roku dokonano wptaty na kapital spotki zaleznej NOBLES Sp. z 0.0. w wysokos$ci 1.425 tys. PLN.
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3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 20 marca 2015 roku.
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci

3.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze srodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie W UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF roznig si¢ od MSSF
UE. Spotka skorzystala z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych cze$cig Zmian
wynikajacych z przegladu MSSF 2010-2012 od okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci
(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;j (,,KIMSFE”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez
Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowos$ci”’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnos$ci z MSSF.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktore sg rowniez waluta
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz
zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalne;.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14
maja 2015 roku.

5.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
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6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki
dominujgcej osaddéw, szacunkow oraz zatozen, ktéore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i
zobowigzania i powiazane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowiazan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych
zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja najwickszy wptyw
na przedstawiane warto$ci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 oceng, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcOw majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie wptywajacych na
wartos¢.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wedtug stanu na 31 marca 2015 roku wraz ze zmiang w stosunku do 31 grudnia
2014 roku zostata przedstawiona w nocie nr 14.

6.2.  Niepewno$é¢ szacunkéw i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszto$ci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
sprawozdawczy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastgpnym okresie finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen
W przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcOw majatkowych, wiasny osad oparty na zmianach warunkéw rynkowych i innych parametréw istotnie
wplywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty warto$ci godziwej w stosunku do wczeéniejszych
wycen lub kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete na koniec roku 2014 zatozenia aktuarialne nie ulegly zmianie. Zmiana rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych w
okresie zwigzana jest z ujeciem kosztdéw biezacego zatrudnienia, kosztow odsetek oraz wyptaconych $wiadczen.
Aktualizacja rezerwy odbywa si¢ raz w roku.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osgdem.
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Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby
szacunek tacznych kosztow realizacji kontraktow wzrost 0 10%, w stosunku do oszacowania Grupy, kwota przychodu
zostataby zmniejszona o okoto 859 tys. PLN.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoS$ci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

7. Zmiana szacunkow i korekty bledow

Opis korekty bledu:

W danych poroéwnawczych za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku dokonano skorygowania btednie
wyeliminowanego aktywa z tytutu odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w spotce Makrum Sp. z 0.0. w kwocie 380 tys.
PLN. Ponadto dokonano spersaldowania wystawionych refaktur miedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi oraz
pozostatymi kosztami operacyjnymi na kwote 98 tys. PLN.

Korekty dotycza pozycji bilansu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014:

Aktywa 31-12-2014
Przed | Korekty [ Po

Aktywa trwale

Wartos$ci niematerialne 570 - 570
Rzeczowe aktywa trwate 124 339 - 124 339
Nieruchomosci inwestycyjne 75 065 - 75 065
Pozostate aktywa finansowe 3 - 3
Naleznosci i pozyczki 1901 - 1901
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 - 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 975 (380) 10 595
Aktywa trwale 212 864 (380) 212 484
Aktywa obrotowe

Zapasy 10 891 - 10 891
Aktywa biologiczne 1894 - 1894
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang 16 876 - 16 876
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15932 - 15932
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1086 - 1086
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 91 - 91
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 421 - 421
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2901 - 2901
Aktywa obrotowe 50 092 - 50 092
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 461 - 461
Aktywa razem 263 417 - 263 037
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31-12-2014
Pasywa
Przed Korekty Po
Kapital wltasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j:
Kapital podstawowy 18 216 - 18 216
Akcje whasne (-) (2 960) - (2 960)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 98 086 - 98 086
Pozostate kapitaly 158 - 158
Zyski zatrzymane: 30 384 30 004
- zysk (strata) z lat ubiegtych 27 542 - 27542
- zygk (§tratfi) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 2842 (380) 2462
dominujacej
dominujacej 143 884 - 143 504
Udziaty niedajace kontroli - - -
Kapital wlasny 143 884 - 143 504
31-12-2014
Pasywa
Przed Korekty Po
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 45 862 45 862
Leasing finansowy 4590 - 4590
Pochodne instrumenty finansowe 3261 - 3261
Pozostate zobowigzania 94 - 94
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 902 - 10 902
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 222 - 222
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1082 - 1082
Zobowigzania dlugoterminowe 66 013 - 66 013
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 18 349 - 18 349
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 24918 - 24918
Leasing finansowy 3526 - 3526
Pochodne instrumenty finansowe 247 - 247
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 3809 - 3809
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 914 - 914
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1757 - 1757
Zobowigzania krétkoterminowe 53 520 - 53 520
Zobowiazania razem 119 533 - 119 533
Pasywa razem 263 417 - 263 037
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Korekta dotyczy pozycji rachunku zyskow i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014:

Rachunek Zyskow i Strat 31-12-2014
Przed Korekty Po

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 90 856 - 90 856
Przychody ze sprzedazy produktow 48 660 - 48 660
Przychody ze sprzedazy ushug 41525 - 41 525
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 671 - 671
Koszt wlasny sprzedazy 73190 - 73190
Koszt sprzedanych produktow 39730 - 39730
Koszt sprzedanych ustug 32 606 - 32 606
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 854 - 854
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 666 - 17 666
Koszty sprzedazy -
Koszty ogoélnego zarzadu 13072 - 13072
Zmiana stanu aktywow biologicznych 170 - 170
Pozostate przychody operacyjne 12 209 (98) 12111
Pozostale koszty operacyjne 21 898 (98) 21 800
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (4 925) - (4 925)
Przychody finansowe 188 - 188
Koszty finansowe 7718 - 7718
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 455) - (12 455)
Podatek dochodowy (15 297) 380 (14 917)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2 842 (380) 2 462
Zysk (strata) netto 2 842 (380) 2 462
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2842 (380) 2462
- podmiotom niekontrolujagcym - - -
Podstawowy zysk na akcje (1,53) - (1,53)
Rozwodniony zysk na akcje (1,53) - (1,53)

14135




Grupa Kapitatlowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

8. Sezonowos$¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja istotnych wahan w
trakcie roku

9. Informacje dotyczace segmentéow dzialalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg$ci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi. Istnieja
zatem nast¢pujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment Przemyst zajmuje si¢ produkcja czesci do statkow, pras oraz czegsci do maszyn w sektorze kopalnianym i
energetycznym.

Segment Najem aktywow zajmuje si¢ wynajmem i zarzadzaniem nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi.
Segment Hotelarstwo zajmuje si¢ prowadzeniem dziatalnosci hotelarskiej w dzierzawionych hotelach.
Segment Konsulting budowlany zajmuje si¢ nadzorem budowlanym.

Segment Developing zajmuje si¢ budows i sprzedazg mieszkan. Dziatalno$¢ ta zostata rozpoczeta w maju 2014 roku.

Segment Pozostate obejmuje przychody z dziatalnosci w innych obszarach niz opisane powyzej, a ich wysoko$¢ nie
przekracza 10% przychodow Grupy.

Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostat polaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalno$ci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz zysk lub strata
na dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie zkosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sag ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przypisaniu do segmentdéw operacyjnych podlegaja wszystkie aktywa, ktore majg wptyw na przychody segmentow, tzn.:

— warto$ci niematerialne,

—rzeczowe aktywa trwale,

—nieruchomosci inwestycyjne,

—nalezno$ci i pozyczki, zapasy,

—naleznosci z tyt. umow o ustuge budowlang ,

—naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci,
— pochodne instrumenty finansowe,

— krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
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Segmenty operacyjne Przemyst Najem Hotelarstwo Konsulting Developin Pozostak Ogotem
9 ty op Yl SRS aktywow budowlany ping ozostate go%e
za okres od 01.01 do 31-03-2015 roku (niebadane)
Przychody od klientow zewngtrznych 10 445 1937 5547 1513 - 739 20181
Przychody ze sprzedazy miedzy i i 6 543 i i 549
segmentami
Przychody ogolem 10 445 1937 5547 1513 - 739 20181
| Wynik operacyjny segmentu [ 2101 ] 682 | 177 | (455)| - (72)] 2433 |
za okres od 01.01 do 31-03-2014 roku (niebadane)
Przychody od klientéw zewngtrznych 10 737 1684 5262 1603 - 461 19 747
Przychody ze sprzedazy miedzy 10 1317 2 378 ) ) 1707
segmentami
Przychody ogolem 10 737 1684 5262 1603 - 461 19 747
| Wynik operacyjny segmentu 1631 | 60 | 649 | (141)] - (335)] 1864 |
I o . . o . od 01-01 do od 01-01 do
Uzgodnienie wynikow segmenoto(v)vd(;[t);;\a:vcayr]]ir;ﬁh z wynikiem jednostki przed 31-03-2015 31-03-2014
P (niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentow 2433 1864
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 296 532
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) (305) (11 228)
Pozostale przychody i koszy razem 9) (10 696)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2424 (8832)
Przychody finansowe 490 8
Koszty finansowe (-) (1719) (1 562)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 1195 (10 386)

Grupa poczagwszy od 1 stycznia 2015 roku uwzglednia w wynikach segmentoéw operacyjnych koszty ogélnego zarzadu, ktore
zostaty przypisane do segmentdéw zgodnie z powigzaniem kosztu z segmentem.

Dla zachowania poréwnywalnoéci danych wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku zostaty

przeksztalcone w analogiczny sposéb.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 Grupa Kapitatowa IMMOBILE wygenerowata zysk brutto na sprzedazy w kwocie
2 433 tys. PLN, za$§ w porownywalny okresie roku 2014 w kwocie 1 864 tys. PLN.

Na osiggniety wynik na sprzedazy najwigkszy wptyw miaty dobre wyniki sektora przemystowego.

Zysk operacyjny segmentéw nie obejmuje:

- pozostalych kosztow operacyjnych,

- kosztow finansowych,

- straty na sprzedazy jednostek zaleznych,
- pozostatych przychodow operacyjnych,
- przychoddw finansowych.

10.

Jednostka dominujaca nie wyptacata dywidend za 2014 rok.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
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GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)
11.  Przychody i koszty
Pozostate przychody operacyjne
od 01-01 do
Pozostale przychody operacyjne 31-03-2015
(niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4
Odwroécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci finansowych 1
Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw 139
Otrzymane kary i odszkodowania 27
Pozostate przychody operacyjne 125
Pozostale przychody operacyjne razem 296

Warto$¢ pozostatych przychodow operacyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku wyniosta 296 tys. PLN, w
poréwnywalnym okresie w roku 2014 wyniosta 532 tys. PLN. We wskazanym okresie 2015 roku najistotniejsza zmiana

wynikata z rozwigzanych rezerw na kwote 139 tys. PLN.

Pozostate koszty operacyjne

od 01-01 do

Pozostale koszty operacyjne 31-03-2015

(niebadane)
Odpisy poniesionych naktadow na dziatalnosci inwestycyjnej 86
Utworzenie rezerw 124
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8
Koszty sadowe, komornicze, windykacyjne 5
Zaptacone kary i odszkodowania 40
Darowizny 36
Pozostate koszty operacyjne 1
Pozostale koszty operacyjne razem 300

Pozostate koszty operacyjne w w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku osiagnety poziom 300 tys. PLN. W roku
ubiegtym W poréwnywalnym okresie poziom pozostatych kosztow operacyjnych byt znaczaco wyzszy i wynikat przede
wszystkim z jednorazowych odpisow (CH Makrum). W 2015 roku dokonano korekty warto$ci naktadow inwestycyjnych
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych ponad ich warto$¢ godziwg 0 kwote 86 tys. PLN oraz zwiekszono poziom rezerw o

124 tys. PLN, gtownie z tytutu aktualizacji rezerw urlopowych.
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Przychody finansowe

od 01-01 do
Przychody finansowe 31-03-2015
(niebadane)
Przychody z odsetek:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Przychody z odsetek
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej:
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 153
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej 153

Zyski (straty) (+/-) z tytutu roznic kursowych:

Pozyczki i naleznosci 302
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 1
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 303
Inne przychody finansowe 30
Przychody finansowe razem 490

Pozostate przychody finansowe za okres 3 miesigcy 2015 roku osiagnety poziom 490 tys. PLN i byly wyzsze 0 482 tys. PLN w
stosunku do przychodéw finansowych osiggni¢tych w analogicznych okresie 2014 roku. W kwocie 490 tys. PLN wyceny
kredytow stanowig 153 tys. PLN oraz réznice kursowe 302 tys. PLN .

Koszty finansowe

od 01-01 do
Koszty finansowe 31-03-2015
(niebadane)
Koszty odsetek:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 106
Kredyty w rachunku kredytowym 920
Kredyty w rachunku biezacym 17
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26
Koszty odsetek 1069
Zyski (straty) (-/+) z tytutu roznic kursowych:
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 548
ZyskKi (straty) (-/+) z tytulu réznic kursowych 548
Inne koszty finansowe 102
Koszty finansowe razem 1719

Pozostate koszty finansowe w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku osiggnety poziom 1 719 tys. PLN i zwickszyty si¢
w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku o 157 tys. PLN. Wptyw na ich poziom maja koszty obstugi zaciagnigtych
kredytow na zakup nieruchomos$ci hotelowych. Odsetki wraz z prowizjg banku za okres 3 miesigcy wynoszg 937 tys. PLN.
Ponadto 548 tys. PLN wynosza réznice kursowe z wyceny leasingu finansowego oraz kredytu w CHF.
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GRUPA KAPITALOWA

immosiLe

Grupa Kapitatowa IMMOBILE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

12.  Podatek dochodowy

12.1.  Obcigzenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego wg stanu na 31 marca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawiaja si¢

nastepujaco:

g‘i%lgglofg od 01-01 do

(niebadane) 31-12-2014
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 595 1124
Podatek biezacy 595 1124
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych 654 (16 041)
Korekty przeprowadzone przez wynik lat ubiegtych (380) -
Podatek odroczony 274 (16 041)
Podatek dochodowy razem 869 (14 917)

12.2. Odroczony podatek dochodowy
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg si¢ nastepujgco:
Stan na Stan na
Odroczony podatek dochodowy 31-03-2015

(niebadane) 31-12-2014
Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 595 2123
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 902 18471
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 307 16 348
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 648 (16 041)
Inne catkowite dochody (+/-) 6 -
Korekta wyniku lat ubiegtych (380) -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 581 307
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 582 10 595
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11163 10 902

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany zarowno w pozycji aktywa, jak i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rozwigzano aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie 13 tys. PLN oraz zawigzano rezerwe z
tytutu podatku odroczonego w kwocie 261 tys. PLN. W zwigzku z bilansowa wyceng akcji obcych oraz prezentacjg wyceny w
pozycji Inne catkowite dochody nastapito zawigzanie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na kwote 6 tys. PLN.
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

13. Rzeczowe aktywa trwale

Amortyzacja

W okresie 3 miesigey zakonczonych 31 marca 2015 roku amortyzacja rzeczowego majatku trwatego wyniosta 1 484 tys. PLN
(w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku 1 574 tys. PLN).

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku, Grupa zakupita rzeczowe aktywa trwate 0 wartosci 1 684 tys. PLN
(w okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku: 2 600 tys. PLN). Nabycia obejmuja przede wszystkim grunt na taczna kwotg
1251 tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku, Grupa zbyta sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci
netto 3 tys. PLN (w okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku: 1 993 tys. PLN).

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieczenie zobowiazan

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu nr K177011 z dnia
04.10.2014 zawartej z Bankiem Mercedes-Benz Polska SA.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu nr 809569003/14/2013 z
dnia 30.01.2013 r. zawartej pomigdzy MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. a Bankiem BPH S.A.

Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomos$ci potozonej w Szczecinie, objetej KW nr SZ1S/00210449/6 stanowigca
zabezpieczenie umowy kredytu nr 809569003/14/2013 z dnia 30.01.2013 r. zawartej pomiedzy MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. a Bankiem BPH S.A.

Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy, objetej KW nr BY1B/00056503/0 stanowigca
zabezpieczenie umowy kredytu nr KO007406 z dnia 25.10.2012 r. zawartej pomiedzy Crismo Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim
WBK S.A.

Hipoteki umowne taczne oraz hipoteka umowna ustanowione na nieruchomos$ci potozonej w Bydgoszczy, objetej KW nr
BY1B/00004707/1, stanowigca zabezpieczenie umow kredytu:

- nr K0007406 z dnia 25.10.2012 r. zawartej pomigdzy Crismo Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nrKO01117/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomi¢dzy Carnaval Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nrKO01119/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomigdzy Aronn Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nrKO01121/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomigdzy Binkie Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr K0O007515 z dnia 22.04.2013 r. zawartej pomi¢dzy FOCUS Hotels S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Hipoteki umowne tgczne ustanowione na nieruchomos$ci potozonej w Lodzi, objetej KW nr LD1M/00175075/7, stanowigca
zabezpieczenie umow kredytu:

nr K0007406 z dnia 25.10.2012 r. zawartej pomigdzy Crismo Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr KO01117/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomiedzy Carnaval Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr K01119/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomig¢dzy Aronn Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr K01121/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomigdzy Binkie Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Hipoteki umowne Iaczne ustanowione na nieruchomosci potozonej w Szczecinie, objetej KW nr SZ1S/00081399/6, stanowigca
zabezpieczenie umow kredytu:

- nr K0007406 z dnia 25.10.2012 r. zawartej pomigdzy Crismo Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr KO1117/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomi¢dzy Carnaval Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr KO1119/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomigdzy Aronn Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr KO1121/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomigdzy Binkie Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
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GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Hipoteki umowne tgczne ustanowione na nieruchomos$ci potozonej w Chorzowie, objetej KW nr KA1C/00011883/7,
stanowigca zabezpieczenie umow kredytu:

- nr K0007406 z dnia 25.10.2012 r. zawartej pomigdzy Crismo Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr KO1117/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomi¢dzy Carnaval Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr KO1119/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomigdzy Aronn Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
- nr K01121/13 z dnia 14.03.2014 r. zawartej pomigdzy Binkie Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Hipoteka umowna faczna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy, objetej KW nr BY 1B/00064765/3 oraz KW
nr BY1B/00004072/0, stanowiaca zabezpieczenie umowy kredytu nr 15/009/14/Z/IN z dnia 07.04.2014 r. zawartej pomi¢dzy
Cezaro Sp. z 0.0. a mBankiem S.A.

Hipoteki:

- umowna taczna zwykta oraz hipoteka umowna taczna kaucyjna stanowigce zabezpieczenie umowy kredytu FZ/03/1904 z dnia
04.05.2006 r. zawartej pomigdzy Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. a Pekao Bankiem Hipotecznym S.A.;

- umowna faczna stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu nr 1/2013 z dnia 28.01.2013 r. zawartej pomiedzy MAKRUM
Project Management Sp. z 0.0. a Bankiem Pekao S.A;

- umowna taczna stanowigca zabezpieczenie umowy o otwarcie linii gwarancji nr 2/2013 z dnia 25.06.2013 r. zawartej
pomigdzy MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. a Bankiem Pekao S.A.;

- umowna taczna stanowiaca zabezpieczenie umowy o prowadzenie rachunkow bankowych dla klientow korporacyjnych oraz
$wiadczenie ustug zwigzanych z tymi rachunkami z dnia 05.12.2012 r. zawartej pomiedzy MAKRUM Project Management Sp.
Z 0.0. a Bankiem Pekao S.A;

ustanowione na nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy objetej KW nr BY1B/00093508/6, KW nr BY1B/00002869/0 oraz
KW nr BY1B/00004708/8.

Hipoteka ustanowiona na nieruchomo$ci potozonej w Bydgoszczy, objetej KW nr BY1B/00206333/4 oraz KW nr
BY1B/00206334/1, stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu 14/0108 z dnia 30.12.2014 r. zawartej pomiedzy CDI 1 Sp. z
0.0. a mBankiem Hipotecznym S.A.

14.  Nieruchomosci inwestycyjne

W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg gtownie:
- nieruchomosci, ruchomosci i grunty potozone w Szczecinie o wartosci godziwej 27 576 tys. PLN.

- nieruchomo$¢ komercyjna potozona w Bydgoszczy (Centrum Handlowe Faktoria) o wartosci godziwej 20 600 tys. PLN.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci nie ulegta zmianie w stosunku do roku 2014.

- grunt potozony w Bydgoszczy o powierzchni 2.255 m?, przeznaczony na inwestycje nieruchomosciowe 0 wartosci godziwej
3 563 tys. PLN. Wartos$¢ godziwa w stosunku do roku 2014 nie ulegta zmianie.

- grunt potozony w Bydgoszczy o powierzchni 52.803 m?, o wartosci godziwej 23 782 tys. PLN, przeznaczony na inwestycje
nieruchomosciowe. Warto$¢ w stosunku do grudnia 2014 roku zostat zwigkszona o 455 tys. PLN.

21/35



Grupa Kapitatowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

15.  Aktywa niematerialne

Amortyzacja

W okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2015 roku amortyzacja wyniosta 45 tys. PLN (w okresie 3 miesiccy
zakonczonym 31 marca 2014 roku 61 tys. PLN).

Kupno i sprzedaz

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku, Grupa nabyla sktadniki aktywow niematerialnych o wartoéci 53 tys. PLN (w
okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku: 717 tys. PLN).

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku, a takze w okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nie wystgpita
zarowno ani likwidacja, ani sprzedaz aktywow niematerialnych.

16.  Zapasy

16.1. Struktura zapasow

Stan na Stan na
31-03-2015
(niebadane) 31-12-2014
Materialy 317 347
Pétprodukty i produkcja w toku 13985 10544
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 14 302 10 891

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku, Grupa nie dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow. Wzrost
wartos$ci wynika z prowadzonych prac zwigzanych z realizacjg inwestycji budowy dwoch blokéw mieszkalnych.

16.2.  Aktywa biologiczne

Grupa posiada aktywa biologiczne, w sktad ktérych wchodzg konie sportowe o wartosci 2 264 tys. PLN. Ilo$¢ koni jest
zmienna z uwagi na fakt, ze celem ich nabywania jest nie tylko chow i trening dla celow sportowych, ale réwniez sprzedaz. W
ciggu 3 miesiecy 2015 roku obrét konmi wygladat nastepujaco: zakupiono w sumie 5 koni, sprzedajac przy tym 2 konie. Koszt
zakupu 5-u koni wyniost: 340 tys. PLN. Warto$¢ kosztow zwigzanych ze sprzedazg jest nieistotna. Na dzien 31 marca 2015
roku liczbach koni hodowlanych wyniosta 15.

Aktywa biologiczne wyceniane do wartosci godziwej w kwocie 2 264 tys. PLN w 2015 roku oraz 1 894 tys. PLN w 2014 roku
kwalifikujemy do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. W roku 2015, ani w 2014 nie miaty miejsca przesuniecia miedzy
poziomami.

17.  Swiadczenia pracownicze

W sktad §wiadczen pracowniczych wchodzg przede wszystkim koszty wynagrodzen oraz rezerwy urlopowe. W okresie 3
miesigcy zakonczonych 31 marca 2015 roku, w stosunku do 31 grudnia 2014 zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
spadly 0 580 tys. PLN. Wyzszy poziom $wiadczen pracowniczych na koniec roku wynikat z dodatkowych $wiadczen
wyptaconych cztonkom Zarzadu jednej ze spotek zaleznych.

Rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane sg w pozycji rezerw dtugoterminowych i aktualizowane sg tylko raz w roku
na dzien 31 grudnia.

18. Rezerwy

Rezerwy w okresie objetym sprawozdaniem na 31 marca 2015 w stosunku do 31 grudnia 2014 spadty o 336 tys. PLN. Wplyw
na zmiane miala rozwigzana rezerwa na sprawe sagdowg w kwocie 336 tys. PLN opisana szczegétowo w nocie: 20.2 "Sprawy

sadowe".
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysiacach PLN)

19.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kwota
udzielona
(ZzZﬁis\fi(;‘I’:]ael;la Limit na Aktualne Data Harmonogram sptaty
Lp. | Kredytodawca| Rodzaj transakcji aktualne saldo Produkty produkty | wykorzystanie sakoficzenia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$¢) Wiys. PLN)
. . (tys. PLN) | (tys. PLN)
(zaangazowania
splacane) w tys.
PLN
Kredyt hipoteczny
PEKAO |, CHF (pierwotnie Kredyt Hipoteka na nieruchomos$ci w Bydgoszczy - zwykta taczna w kwocie 1.540 tys. Miesigcznie (kapitat):
1 - 1.514,86 tys. CHF, 3818| . - 3818( 17-10-2029 . . .
Hipoteczny . hipoteczny CHF i kaucyjna taczna do kwoty 770 tys. CHF, weksel in blanco CHF 5,5
aktualnie 953,6
tys. CHF)
Mercedes Kredyt . Zastaw rejestrowy na kredytowanym pojezdzie, cesja praw z polisy Miesigcznie (kapital i
2 BANK samochodowy 337 Flexi Kredyt 337] 04-10-2017 ubezpieczeniowej AC odsetki): 11,9
Hipoteka umowna taczna do kwoty 19.050 tys. PLN na nieruchomos$ci Makrum
Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy; KW BY1B/00002869/0, KW Pronorcionalnie do
Limit BY1B/00004708/8, KW BY1B/00093508/6 wraz z cesja polisy uruchra)lmi;n ch transz:
3 | PEKAO S.A. | Kredyt obrotowy 8 387 8 000 8 387| 15-05-2015 ubezpieczeniowej; weksel in blanco, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, . y . '
kredytowy . , . . termin ostatecznej splaty
pelnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, porgczenie GKI SA, 2016-08-31
MKM DEV, MKM ZOO, zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunkow
bankowych, cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci handlowych
Kredyt w ) ) . o
Linia kredytowa . biezacym . - dzaika U, © 1ACZNE) POW. 3,7 & Wraz z eea
4 BPH S.A. . + 640 (limit 30-07-2015 praw z polisy ubezp.; zastaw na maszynach i urzadzeniach w Szczecinie o Jednorazowo 30.07.2015
wielocelowa . L. . . .
transakcji) Limit wartosci 7 625 tys. PLN wraz z cesja praw z polisy ubezp.; porgczenie MKM
kredytowy 3210 3024 DEV, MKM POM, MKM Z00, GKI SA
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GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatlowa IMMOBILE

Srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IimmosBilLe za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)
Kwota
udzielona
(ZzzIrllis\fi(:l\r/]t)na Limit na Aktualne Data Harmonogram splaty
Lp. | Kredytodawca | Rodzaj transakcji aktualne saldo Produkty produkty |wykorzystanie sakoficzenia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$¢) (Wtys. PLN)
. . (tys. PLN) (tys. PLN)
(zaangazowania
splacane) w tys.
PLN
Limit w
5 'NS? S’si”k Limit kredytowy 700 | rachunku 700 598 | 07-11-2015 Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1.050.000,00 PLN Jef;j’?;g‘;"jrdo
% obrotowym o '
Kredyt 20300 } Hipoteka umowna taczna do kwoty 44.600 tys. PLN na nieruchomosci w
inwestycyjny Bydgoszczy KW BY 1B/00206333/4 i BY 1B/00206334/1 wraz z cesja praw z
mBank polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na MRP, zastaw rejestrowy na
6 Hipoteczny Kredyt 22 300 20-12-2019 rachunku deweloperskim, zastaw rejestrowy na udziatach w spolfce, umowa Karencja do dn. 20.12.2016
S.A wsparcia przez udziatowca, umowa podporzadkowania, pelnomocnictwa do
Kredyt VAT 2000 . dysponowania rachunkami bankowymi kredytobiorcy (z wyjatkiem MRP),
przelew praw z umow i kontraktéw budowlanych, weksel in blanco
Pelnomocnictwo do obciazania rachunkéw CRISMO, Hipoteka umowna do Miesigcznie (kapitat):
kwoty 27.600 PLN na nieruchomosciach: LD1M/00175075/7, 50 000 do 31.12.2014
Kredyt Kredyt S$Z1S/00081399/6, BY1B/00004707/1, BY1B/00064765/3, BY1B/00004072/0, 70 000 do 31.12.2015
7 |BZWBKSA.| . . 13458 | . . - 13458 | 31-12-2023 | BY1B/00056503/0, KA1C/00011883/7wraz z cesja praw z polis bezp., przelew 83 300 do 30.11.2023
inwestycyjny inwestycyjny

wierzytelnosci z umowy najmu nieruchomosci w Chorzowie, porgczenie FH,
ARONN, BINKIE, CARNAVAL, pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych
FH, kaucja w wys. 500 tys. PLN

4914 500 w dniu
31.12.2023
Odsetki: miesigcznie
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GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa IMMOBILE
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IimmosBilLe za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)
Kwota
udzielona
(ZzzIrllis\fi(:l\r/]t)na L (LI Data Harmonogram splaty
Lp. | Kredytodawca | Rodzaj transakcji aktualne saldo Produkty produkty | wykorzystanie sakoficzenia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$¢) (wiys. PLN)
. . (tys. PLN) (tys. PLN)
(zaangazowania
splacane) w tys.
PLN
e s Sk Kb i S | it
8 |BZWBKSA.| rachunku 1500 | rachunku 1500 1496 | 31-12-2015 [ WOV nAWYyzsze) 170 TS, TLA N MICTUCHOMOSCL: o yrazz | Automatycziie z Wplywow
biesacym biezacym cesja z polisy ubezpieczeniowej, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, na rachunek
ey ey porgczenie CARNAVAL, ARONN, BINKIE, CRISMO
Hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 17.400 tys. PLN, przelew
wierzytelnosci z tytulu umowy ubezpieczenia, poreczenie FH, BINKIE, Miesigcznie (kapitat):
9 |BZWBKSA . Kredyt. gsas | Kredyt- ) g 848 | 31-05-2024 ' CARNA,V'AL, CRISMO, pein(.)mocr'nctwo do rzrac'hunkoyv FH, przelew 80 950 do 30.04.2024
inwestycyjny inwestycyjny wierzytelnosci z tytulu umowy najmu nieruchomosci, kaucja w wys. 400 tys. 24100 - 31.05.2024
PLN, podporzadkowanie pozyczek udzielonych Kredytobiorcy wierzytelnosciom Odsetki: miesigcznie
z tytutu umowy kredytu
Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 4.300 tys. PLN, przelew
wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia, poreczenie FH, ARONN, Miesigcznie (kapitat):
10 lBzweksal Kredyt. 2090 | Kredyt- ) 2090 | 31-05-2024 ' CARNA,VAL, CRISMO, peln(.)mocr.nctwo do rflc'hunkoyv FH, przelew 19 000 w catym f)kresm
inwestycyjny inwestycyjny wierzytelno$ci z tytulu umowy najmu nieruchomosci, kaucja w wys. 100 tys. kredytowania
PLN, podporzadkowanie pozyczek udzielonych Kredytobiorcy wierzytelnosciom Odsetki: miesigcznie
z tytutu umowy kredytu
Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 22.650 tys. PLN, przelew Miesigcznie (kapital):
Kredyt Kredyt wierzytelno$ci z tytulu umowy ubezpieczenia, porgczenie FH, ARONN, BINKIE,| 105 600 do 28.11.2014
12 |BZWBKS.A.| . . 14522 |. . - 14 522 | 31-05-2024 | CRISMO, petnomocnictwo do rachunkow FH, przelew wierzytelnosci z tytutu 132 000 do 30.04.2024
Inwestycyjny inwestycyjny 133 600 - 31.05.2024

umowy najmu nieruchomosci, kaucja w wys. 500 tys. PLN, podporzadkowanie
pozyczek udzielonych Kredytobiorcy wierzytelnosciom z tytutu umowy kredytu

Odsetki: miesigcznie
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
IimmosBilLe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

Kwota
udzielona
(zaangazowania Limit na Aktualne

odnawialne) . Data . . . . Harmonogram sptaty
aktualne saldo Produkty produkty | wykorzystanie sakoficzenia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$¢) (Wiys. PLN)

(zaangazowania (tys. PLN) (tys. PLN)

splacane) w tys.
PLN

Lp. | Kredytodawca | Rodzaj transakcji

Miesiecznie (kapitat):
45000 do 31.12.2015
50 000 do 30.12.2016
55 000 do 29.12.2017
60 000 do 31.12.2018
Hipoteka umowna taczna do kwoty 23.138 tys. PLN, weksel in blanco, zastaw 65 000 do 31.12.2019
Kredyt 10 294 Kredyt ) 10294 | 31-05-2024 rejestrowy na 100% udziatach w spolce, cesja wierzytelnosci z umowy 70 000 do 31.12.2020
inwestycyjny inwestycyjny ubezpieczenia, cesja wierzytelno$ci z uméw najmu, kaucja do kwoty 600 tys. 75000 do 31.12.2021
PLN 80 000 do 30.12.2022
85 000 do 29.12.2023
90 000 do 31.12.2024
95 000 do 30.01.2026
1105 000 - 27.02.2026
Odsetki: miesigcznie

13 | mBank S.A.

Razem kredyty bankowe 67 212

Korekta z tytulu prowizji rozliczanej wg SCN 696

Zadluzenie na dzien 31 grudnia 2014 roku:
- Kredyty bankowe: 71 380 tys. PLN.
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Grupa Kapitatlowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

Zmiany w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2014 r.

W pierwszym kwartale 2015 roku:

- MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. w trakcie okresu sprawozdawczego ulegat zmniejszeniom limit dostepnego
kredytu obrotowego w Banku Pekao S.A. by docelowo wynies¢ na dzien 31.03.2015 r. 8.000 tys. PLN. Termin sptaty
kredytu nie ulegt zmianie. (saldo kredytu na dzien 31.12.2014 r. wynosito 10.000 tys. PLN).

- MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. w dniu 18.02.2015 r. dokonata ostatecznej sptaty kredytu obrotowego w Getin
Noble Bank S.A. (saldo kredytu na dzien 31.12.2014 r. wynosito 2.000 tys. PLN).

- W dniu 19.02.2015 r. Cezaro Sp. z 0.0. podpisata z mBankiem S.A. aneks do umowy o kredyt inwestycyjny z dn.
07.04.2014 r. zmieniajacy metodologi¢ liczenia kowenantow.
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Grupa Kapitatlowa IMMOBILE

GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

20.  Inne istotne zmiany

Ponizej przedstawiono najistotniejsze zmiany, ktore miaty wptyw na aktywa, zobowiazania i kapitaty.
20.1. Kapitalowe oraz dluzne papiery warto$ciowe

Grupa na dzien 31 marca 2015 roku posiada akcje notowane na GPW w wartosci 166 tys. PLN oraz obligacje w warto$ci
245 tys. PLN, ktore sg zakwalifikowane do poziomu pierwszego.

20.2. Sprawy sadowe
Ponizej przedstawiono sprawy sadowe przeciwko Spotce dominujace;:
Opis spraw sadowych:

Sprawa Mostostal Chojnice S.A.

W dniu 08.02.2013r. zostat do SPOLKI Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. dorgczony pozew Syndyka masy upadtosci
MOSTOSTAL CHOJNICE S.A. o0 zaptate kwoty 493.125,16 PLN. Pozew ten ztozono dnia 21.11.2012r. Zostata udzielona
odpowiedZ na pozew z wnioskiem o oddalenie powodztwa w catosci - wystana 22.02.2013r. Pozew wynika z faktu
dokonywania przez strony innego ksiegowania kompensat przeprowadzonych w nastepstwie rozwigzania umowy dostawy.
Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 06.03.2014r. Wyrok ogtoszono 17.03.2014r. Zasadzono na rzecz Powoda cata
zadang kwote. Od wyroku Strona Pozwana wniosta apelacje skarzgc wyrok w zakresie kwoty 298.380,00 PLN. Apelacja
zostata przez Sad I instancji oddalona w calosci.

W zwigzku z powyzszym Grupa utworzyla rezerwe W wysokosci 310 tys. PLN plus odsetki w wysokosci 193 tys. PLN. W
dniu 19 lutego 2015 roku Grupa dokonata zaptaty kwoty 336 tys. PLN i rozwigzata rezerweg.

Sprawa Przedsiebiorstwa Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. z o0.0.

Pozew firmy Przedsiebiorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi ""DEPOL"" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy przeciwko SPOLCE
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. o wydanie skrzyn formierskich (do wykonywania odlewow zeliwnych, ktore byty
uzywane przez ZELMAK w upadtosci) z wnioskiem alternatywnym o zaptate 410.866 PLN. Ponadto analogiczny pozew
przeciwko SPOLCE Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. i DEPOL zostat ztozony przez H.Cegielski - Fabryka Silnikow
Agregatowych Sp. z 0.0. w Poznaniu. Wyrok z dnia 21.12.2011r. nakazujacy Grupie Kapitatowej IMMOBILE S.A. wydanie
firmie DEPOL skrzyn formierskich. Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. ztozyla apelacj¢ od tego wyroku. Ostatni
$wiadkowie zostali przestuchani w drodze pomocy prawnej przez Sad Rejonowy we Wioctawku, w dniu 25.08.2014r.
Kolejna rozprawa wyznaczona zostanie z urzgdu.

W zwiazku z powyzszy Spotka utworzyla rezerwe w wysokosci 410 tys. PLN

Sprawa Odlewni Ostrowiec Sp. z 0. 0.

Pozew ze strony SPOLKI Odlewnia Ostrowiec Sp. z 0. 0. (Powéd) przeciwko Grupa Kapitatowa Immobile S.A. (Pozwana)
z dnia 10.03.2014r. o zaptate kwoty 184.500,00 PLN z odsetkami od 05.11.2012r. oraz kosztami procesu. Sprawa dotyczy
zamoOwienia przez Pozwang odlewu czopa do mtyna kotowego. Pozwany odstapit od umowy w wyniku nieusunigcia przez
Powoda wad odlewniczych. Zdaniem Pozwanego wady te powinny zosta¢ usunigte W ramach rekojmi. Pozwany wnosi o
oddalenie powddztwa w catosci W zwigzku z jej odstgpieniem od umowy w wyniku nie dokonania naprawy lub wymiany
przez Powoda wadliwego czopa. W dniu 20.04.2015r. Sad | instancji orzekt zasadzajac powodztwo Odlewni Ostrowiec Sp.
7 0.0. w catosci. Orzeczenie jest nieprawomocne.

Kwota 184 tys. PLN ujeta jest w zobowigzaniach Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

Sprawa Heilbronn Pressen GmbH

Listem z dnia 23.08.2013r. prawnik Renald Metoja zazadat kwoty 794.398,55 EUR dziatajac jako syndyk Spoétki Heilbronn
Pressen GmbH. Sprawa nie zostata wniesiona do sadu. Zgodnie z listem z dnia 04.09.2013r. roszczenie zostato oddalone. W
wyniku podjetych staran w celu wykazania istnienia wierzytelno$ci i negocjacji, ostatecznie dnia 18.12.2014 roku na liscie
wierzytelno$ci uznana zostata kwota 350.000,00 EUR. Postepowanie upadtosciowe jest w toku, wedtug szacunkow syndyka
zostanie zakonczone si¢ do konca tego roku. Obecnie masa upadtosci wynosi ok. 400.000,00 EUR. Nie zostat spieni¢zony
jeszcze caly majatek upadtej spotki.

Zdaniem Zarzadu Spotki roszczenie jest bezpodstawne, w zwiazku z tym nie tworzono rezerwy z tego tytuhu.

Ponizej przedstawiono sprawy sadowe z powodztwa Spotki dominujace;:
Opis spraw sadowych:

Sprawa przeciwko niemieckiej kancelarii prawnej Pietrzyk & Kollegen

Pozew ztozony zostat w Sadzie Okregowym w Dusseldorfie w dniu 30 stycznia 2012 roku. Sprawa dotyczy zaptaty
1.044.042,00 EUR z tytutu odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy o obstuge prawng przez pozwang kancelari¢
wskutek czego Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. (dawniej MAKRUM S.A.) poniosta w/w szkodg. Pozew opiera si¢ na
twierdzeniu, ze pozwana kancelaria udzielita spétce Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. (jednostka dominujgca)
nieodpowiedniej i nierzetelnej porady prawnej w odniesieniu do istniejacych ryzyk nabycia majatku upadtej spotki
Heilbronn Pressen GmbH oraz nie poinformowata spotki Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. o bezpieczniejszych
wariantach przeprowadzenia tej transakcji. Roszczenie obejmuje oprocz szkody za nienalezyte wykonanie umowy obstugi
prawnej w wysokosci 1.044.042,00 EUR takze odszkodowanie za koszty przedsadowej pomocy prawnej niemieckiej
(3.527,40 EUR) oraz kancelarii polskiej (68.097,17 PLN) zwiazanej ze sprawa. Zarzadzeniem z dnia 17 lutego 2012 roku
Sadu Okregowego w Dusseldorfie postanowit przeprowadzi¢ wstepne pisemne postepowanie W sprawie i zwigzku z tym
zobowigzal pozwang do przedlozenia w terminie 2 tygodni od dnia doreczenia zarzadzenia pisemnego stanowiska, czy
kancelaria P&K ma zamiar podja¢ obrong przeciwko powddztwu czy tez uznaje w pehi lub czgsci roszczenie Spotki oraz do
zlozenia w terminie kolejnych 4 tygodni odpowiedzi na pozew Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. S.A. Strona pozwana
ztozyta odpowiedz na pozew, w ktoérej wnosi 0 oddalenie powodztwa w catosci wskazujac, ze Grupa Kapitalowa
IMMOBILE S.A. byta informowana o wszelkich ryzykach zwigzanych z transakcja oraz mozliwych wariantach jej
przeprowadzenia, stad tez nie mozna P&K postawi¢ zarzutu niewltasciwego doradztwa. Sad w dniu 15.04.2015r. po
rozpoznaniu sprawy bez udziatu Stron oddalit powodztwo Spoétki. Spotka najprawdopodobniej nie bedzie odwotywac sie od
tego wyroku.

Sprawa przeciwko AIG Europe Limited — spéika z 0.0

Pozew ze strony SPOLKI Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. przeciwko AIG Europe Limited — spotka z 0.0. w Wielkiej
Brytanii o zaptate kwoty 19.652.937,82 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz zwrotem kosztow procesu tytutem
odszkodowania w zwiazku ze zdarzeniem objetym umowsa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Spotka poniosta
szkode, do naprawienia ktorej obowigzany jest cztonek zarzadu w spolce zaleznej Spoétki tj. Heilbronn Pressen GmbH.
Jednocze$nie odpowiedzialno$é cywilna cztonkow zarzadu za te szkode zostata ubezpieczona, a ochrony ubezpieczeniowej
udzielit poprzednik prawny Pozwanej. Pozwana odpowiedziata na pozew wnoszgc 0 oddalenie powddztwa. Na chwile
obecng nie wyznaczono pierwszej rozprawy .

20.3. Zobowiazania warunkowe

Na zlecenie Grupy instytucje finansowe udzielity gwarancji usuniecia wad i usterek do umow o ustuge budowlang. Saldo
udzielonych gwarancji na dzien 31 marca 2015 roku wynosito 3 123 tys. PLN i ulegto zmniejszeniu o kwotg 293 tys. PLN w
stosunku do 31 grudnia 2014 roku. Ponadto jednostka dominujgca udzielita poreczenia splaty zobowigzan spotek zaleznych
na kwote 3 134 tys. PLN. Wartos$¢ poreczenia pozostalo na poziomie zblizonym w stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

29/35



GRUPA KAPITALOWA

immosiLe

Grupa Kapitatowa IMMOBILE

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

20.4. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa posiadata zobowigzania z tyt. nabycia srodkow trwatych na kwote 55 tys. PLN.

20.5. Kapital wlasny

31-03-2015

(niebadane) $1-12-2014
Liczba akcji 72 862 932 72 862 932
Wartos¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25
Kapital podstawowy (PLN) 18 215 733 18 215733

Grupa na dzien 31 marca 2015 roku nie nabyta, ani nie zbyta akcji wiasnych. Posiadana ilos¢ sztuk akcji pozostata na
niezmienionym poziomie w stosunku do 31 grudnia 2014 roku w ilosci 1.928.760 sztuk akcji wtasnych 0 wartoéci 2 960 tys.

PLN.

Grupa skupuje akcje whasne celem odsprzedazy i wycenia je w cenie nabycia.

20.6. Zarzadzanie kapitalem

Nie wystapity istotne zmiany celow, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

31-03-2015

31-12-2014

(niebadane)
Kapitat:
Kapitat whasny 143 888 143 504
Kapitat 143 888 143 504
Zrédta finansowania ogélem:
Kapitat whasny 143 888 143 504
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 66 516 70 780
Leasing finansowy 7525 8116
Zrodta finansowania ogotem 217 929 222 400
Wskaznik kapitalu do zrédel finansowania ogétem 0,66 0,65
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 2424 (4 925)
Amortyzacja 1529 6 602
EBITDA 3953 1677
Dilug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 66 516 70 780
Leasing finansowy 7525 8116
Dhug 74 041 78 896
Wskaznik dlugu do EBITDA 18,73 47,05
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GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

20.7. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadaja

si¢ z nastgpujacych pozycji:

31-03-2015

(niebadane) 31-12-2014
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 916 2283
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 69 160
Srodki pienigzne w kasie 157 162
Depozyty krotkoterminowe 75 -
Srodki pienigzne na rachunkach maklerskich prowadzonych w PLN 10 296
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 1227 2901

20.8. Wyjasnienia do pozycji rachunek przeplywéw pieni¢znych

Zapasy (w tys. PLN)

za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2015 roku

Bilansowa zmiana stanu zapasow (3303)
Woydatki na zakup oraz utrzymanie koni prezentowane w bilansie w pozycji "Aktywa biologiczne" (370)
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywéw pieni¢znych (3673)

Kredyty i pozyczki krétko i dlugoterminowe ( w tys. PLN)

za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2015 roku

Bilansowa zmiana stanu kredytow (4 264)
Woycena bilansowa kredytu w CHF (315)
Pozostale 77
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych w rachunku przeplywéw pieni¢znych (4 502)

20.9. Leasing finansowy

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa podpisata nowe umowy leasingu. Przedmiotem umoéw leasingowych jest
samochdd osobowy marki Ford o wartosci 104 tys. PLN oraz samoché6d do przewozu koni o wartosci 151 tys. PLN.
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20.10. Udzielone pozyczki

W okresie objgtym sprawozdaniem Grupa nie udzielita pozyczek podmiotom spoza Grupy.

20.11. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Wzrost wartosci zobowiazan 0 2 232 tys. PLN z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan na dzien 31 marca 2015
roku w stosunku do 31 grudnia 2014 roku zwigzana jest z realizowang inwestycja budowy dwoch blokow mieszkalnych.

20.12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
W ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu
skorygowana 0 $rednig wazona akcji zwyklych, ktore zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych instrumentow kapitatowych w akcje zwykle. W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie
poréwnywalnym nie wystapity instrumenty rozwadniajace.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej
liczby akcji przedstawiono ponizej.

1-01
: . 04 01-01 do od 01-01 do
Zysk/(strata) na jedng akcje 31-03-2015 31-12-2014
(niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wltasnymi)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 71 026 672 71 320 550
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 71026 672 71 320 550
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 326 2462
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,005 0,035
Dziatalnosé¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 326 2462
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,005 0,035
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21. Naleznosci z tytulu umow o ushugi budowlane

Naleznoéci z tytulu uméw 0 ustugi budowlane wynikaja z prowadzonych przez Grupg dhugoterminowych kontraktow
przemystowych. W procesie konsolidacji eliminowany jest efekt wzajemnych transakcji.

Kwoty ujete w bilansie dotyczg uméw 0 ushuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy. Kwoty
nalezno$ci z tytulu uméw 0 ustuge budowlang zostaly ustalone jako suma poniesionych kosztow z tytutu kontraktow
budowlanych powickszona 0 zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe. Wartos¢
naleznosci na dzien 31 marca 2015 roku wynosita 9 171 tys. PLN wobec 16 876 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Szacowane wyniki z uméw o ustluge budowlana (3;;%?::”1; 31-12-2014
Kwota przychodoéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 35134 38 864
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 7086 14 034
Koszty pozostajace do realizacji umowy 17 012 14 651
Szacunkowe faczne koszty umowy 24 098 28 685
Szacunkowe laczne wyniki z uméw o ustuge budowlana, w tym: 11 036 10179
Zyski 11036 10 179
straty (-) - -

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace uméw 0 ustuge budowlang sg wartosciami opartymi na najlepszych
szacunkach, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, CO zostalo omoéwione W czgsci sprawozdania dotyczacej
stosowanych zasad rachunkowos$ci w punkcie 6.2 Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen.

22. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

22.1. Nabycie jednostek

Nie dotyczy

22.2.  Zbycie jednostek zaleznych

Nie dotyczy

22.3. Nabycie udzialéw niekontrolujacych

Nie dotyczy
23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany ryzyka finansowego jak roéwniez celow i zasad zarzadzania tym
ryzykiem.
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24. Instrumenty finansowe

Wartosci poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych, zobowigzan
handlowych, kredytow w rachunku biezagcym oraz pozostatych zobowiazan krotkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Grupa korzysta z dwoch typodw instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko rynkowe.

Pierwszy typ to transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany kursu walutowego forward. Zawarte kontrakty forward
odzwierciedlajg planowane przeplywy walutowe.

Drugi typ to transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany stopy procentowej typu IRS zawarte w 2014 roku. Zawarte kontrakty
IRS odzwierciedlajg czg$¢ przysztych ptatnosci odsetek zwigzanych z zaciggnietymi przez Grupe dtugoterminowymi kredytami
inwestycyjnymi.

Ponizej przedstawiono poziomy hierarchii instrumentow finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

31-03-2015 Hierarchia wartosci godziwej

Rodzaj instrumentu Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe - dostegpne do sprzedazy:
Notowane instrumenty finansowe 411

Zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej przez zysk lub strate:
Kontrakty walutowe typu forward -

Kontrakty na zmiang stop procentowych - swapy procentowe 3241
31-12-2014 Hierarchia wartosci godziwej
Rodzaj instrumentu Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy:
Notowane instrumenty finansowe 91
Zobowiqgzania finansowe - w wartosSci godziwej przez zysk lub strate:
Kontrakty walutowe typu forward 247
Kontrakty na zmiang stop procentowych - swapy procentowe 3261
25. Dzialalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpuje.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwoty oraz tytuly transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono w ponizszych tabelach:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Informacje na temat podmiotow powiazanych - zakupy i zobowiazania od 01-01 od 01-01
do 31-03-2015 |do 31-12-2014| 31032015 | 31-12-2014
Zakup od:

ELCHEM Lech Cyprysiak 15 - 6 -
FORTUNA DORADZTWO GOSPODARCZE | FINANSOWE Piotr Fortuna 15 60 9 8
Rafal Jerzy 5 - 11 -
Razem 35 60 26 8

Warto$¢ transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegata od wartoéci transakcji zawartych na
warunkach rynkowych.
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27. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

- Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. w dniu 07.04.2015r. zbyta akcje wlasne Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. w iloéci
73.453 sztuki po cenie 2,19 PLN za 1 (jedna) akcje. Spotka posiada na dzien publikacji sprawozdania 1.755.307 akcji
wilasnych odpowiadajacych 1.755.307 glosom na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 2,40 % wszystkich akcji.

- W dniu 07.04.2015r. spétka zalezna CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. zbyta wszystkie swoje akcje Grupa Kapitatowa
IMMOBILE S.A. w ilosci 100.000 sztuk po cenie 2,18 PLN za 1 (jedng) akcje.

- Spotka zalezna NOBLES Spotka z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy ("Kupujaca™), W nawigzaniu do raportéw Rb nr 128/2014 z
dnia 20.10.2014r., Rb nr 10/2015 z dnia 30.01.2015r. oraz Rb 13/2015 z dnia 11.03.2015 r. oraz w zwiazku z
nieskorzystaniem przez Prezydenta Miasta Bydgoszczy z przystugujacego gminie prawa pierwokupu, w dniu 13.03.2015 r.
zawarla umowe przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania ("Umowa™) ze spotkg Infrastruktura Kapusciska S.A. w
upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Bydgoszczy ("Sprzedajaca"), zgodnie z ktorg Sprzedajaca przeniosta na rzecz Kupujacej
prawo uzytkowania wieczystego gruntdw objetych ksiega wieczysta numer BY1B/00063606/4, stanowigcych dziatki o
numerach ewidencyjnych 7/418 i 7/414 o tacznej powierzchni 2,3685 ha, za ceng 1.251.000 zt netto, a wraz z podatkiem VAT
tj. w tacznej cenie 1.538.730 zi, ktora uregulowana zostata przez Kupujaca w catosci. NOBLES Sp. z 0.0. zamierza
przeznaczy¢ nieruchomo$¢ pod zabudowe przemystowsg pod potrzeby Zaktadu Produkcyjnego Makrum, ktéry ma zostaé
przeniesiony z nieruchomosci przy ul. Lesnej w Bydgoszczy.

- W dniu 12.05.2015 roku MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. podpisata z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bankiem
Polskim S.A. (dalej: PKO BP) umowe limitu kredytowego wielocelowego na kwote 20.000.000,00 PLN.
Prawne zabezpieczenia kredytu stanowia:
1) Porgczenie do kwoty 19.000.000,00 PLN Spétki dominujacej;
2) Hipoteka umowna taczna do kwoty 30.000.000,00 PLN na przystugujacym MAKRUM Development Sp. z 0.0. z siedzibg
w Bydgoszczy, prawie wieczystego uzytkowania gruntu i prawie wlasnosci budynkoéw i budowli, potozonych w Bydgoszczy
w obrebie ulic Lesna — Dwernickiego — Sutkowskiego — Kamienna, dla ktorych w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, X

Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzone sg ksiggi wieczyste nr BY 1B/00002869/0, BY 1B/00093508/6 i BY 1B/00004708/8
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budynkow i budowli,

3) Weksel wlasny in blanco wystawiony przez MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowsg i
poreczony przez Spotke dominujaca.

W dniu 13.05.2015 roku MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. dokonata przedterminowej catkowitej sptaty kredytu
obrotowego w Banku Pekao S.A.

Bydgoszcz, dn. 14 maja 2015 roku

Podpisy Zarzadu:

Czlonek Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzgdu
Piotr Fortuna Stawomir Winiecki Rafat Jerzy

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

Polska Press Sp. z 0.0.
Centrum Ustug Wspolnych
Hanna Galgzka
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