Uchwatanr.......

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
MAKRUM Spétka Akcyjna z dnia 24.09.2008 r.

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H, wylaczenia

prawa poboru akcji serii H oraz w sprawie zmiany Statutu

dziatajac zgodnie z art. 432, art. 448 oraz 449 Kodeksu spétek handlowych i majac na wzgledzie tre$¢

uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MAKRUM S.A. (Spétka) z dnia

24.09.2008 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej (Program

Motywacyjny), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MAKRUM S.A. (Spétka) uchwala

Cco nastgpuje:

1.

Podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwotg nie wigksza niz 500.000,- ztotych
(stownie: piecset tysigcy). Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane
poprzez emisjg nie wigcej niz 2.000.000 (dwa miliony) akcji serii H, o warto$ci nominalnej 0,25,-
ztotych (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) kazda.

Akcje serii H sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

Celem tego warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji
serii H Uczestnikom Programu Motywacyjnego (Uczestnicy) posiadajacym warranty
subskrypcyjnych serii C (warranty) wyemitowanych na podstawie odrgbnej uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.09.2008 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii
C z prawem objecia akcji serii H oraz wytaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii C.
Uczestnicy beda mogli obejmowac¢ akcje serii H najwczesniej po ...... dniach od dnia, w ktérym
Spotka skierowata do Uczestnikéw ofertg objecia warrantéw. Liczba uczestnikéw, do ktérych zostanie
skierowana oferta objgcia warrantéw subskrypcyjnych nie przekroczy 99 (dziewigcédziesiat dziewigc)
0s6b.

Objecie akcji serii H nastapi w trybie okreSlonym w art. 451 Kodeksu spétek handlowych, tj. w drodze
pisemnych o$wiadczen sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spoétke.

Akcje serii H moga by¢ obejmowane wytacznie przez Uczestnikéw posiadajacych warranty stosownie
do uchwaty WZA, o ktérej mowa w ust. 2., ktérzy spetniaja warunki okreslone w Programie
Motywacyjnym i nie utracili uprawnienia do nabycia warrantéw w sytuacjach wymienionych w
Programie Motywacyjnym.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii C upowaznia do objecia jednej akcji serii H.

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii H uptywa w dniu 31.12.2014 r.

Akcje serii H beda obejmowane wylacznie za wklady pienigzne.

Cena emisyjna akcji serii H obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantu bedzie wynosita
kwote z1 ( stownie: ).

Zarzad jest upowazniony do okre$lenia terminéw wptat na akcje serii H.

Akcje serii H uczestnicza w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

a) w przypadku wydania akcji ( zapisania na rachunku papieréw warto$ciowych Uprawnionego) w



10.

okresie od poczatku roku do dnia dywidendy wiacznie z tym dniem, uczestnicza w zysku od
pierwszego stycznia roku obrotowego poprzedzajacego rok, w ktérym doszto do ich wydania
(zapisania),

b) w przypadku wydania akcji ( zapisania na rachunku papieréw wartosciowych Uprawnionego) w
okresie po dniu dywidendy do konca roku obrotowego, uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego
stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaly wydane (zapisane).

Akcje serii H zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. 1 b¢da miaty formg zdematerializowana.

Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty, w szczeg6lnosci do:

a) opracowania i przedstawienia Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia szczegétowych zasad
obejmowania akcji serii H,

b) ztozenia odpowiednich wnioskdéw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego w
Warszawie,

c¢) dokonania odpowiednich czynnosci z Krajowym Depozytem Papieréw Warto§ciowych S.A w
Warszawie, w tym umowy o rejestracje akcji w depozycie,

d) ztozenia odpowiednich wnioskéw w celu dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii H do obrotu na
Gieldzie papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia o dematerializacji wszystkich akcji na
okaziciela serii H.

Prawo poboru akcji serii H przez dotychczasowych akcjonariuszy jest wylaczone.

Uzasadnienie: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podziela pisemna opini¢ przedstawiona przez
Zarzad Spotki. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji serii H jest cel emisji akcji serii H,
ktére beda mogtly zosta¢ objete tylko przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii C. Warianty
serii C zostang zaoferowane do objgcia osobom uprawnionym stosownie do zasad Programu
motywacyjnego dla kadry menedzerskiej, ktory bedzie realizowany zgodnie z uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.09.2008 r. Objgcie warrantow serii
C uprawniajacych do objgcia akcji serii H jest instrumentem realizacji tego Programu. Osobami
uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sa osoby, ktérych praca ma kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci Spéiki i grupy kapitatlowej. Mozliwo$¢ nabycia akcji serii H bedzie miata
znaczenie motywacyjne dla tych oséb przyczyniajac si¢ do zwigkszenia efektywnos$ci dziatania Spotki.
Ponadto emisja akcji H skierowana do wyzej wymienionych oséb, ktére w ramach realizacji Programu
stang si¢ posiadaczami warrantdéw serii C ma na celu dtugoterminowe zwiazanie tych oséb ze Spoétka.
Z uwagi na zalezno$¢ wynikéw finansowych firmy od zatrudnionych w niej os6b, utrzymanie w
Spétce wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju. Ze
wzgledu na fakt, ze emisja akcji serii H bedzie stuzy¢ realizacji Programu Motywacyjnego,
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H i objgcie ich przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii C lezy w interesie Sp6tki, stuzy zwigkszeniu jej wartosci

1 nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy poiki.



11. Zmiana Statutu. W zwiazku z dokonanym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
dokonuje si¢ nast¢pujacej zmiany Statutu Spotki - dodaje si¢ nowy artykut 9b w brzmieniu:
" 1.Kapital zaktadowy Spéiki zostaje warunkowo podwyzszony z kwoty 252.678 (stownie: dwiescie
pigcdziesiat dwa tysiace szes$¢set siedemdziesiat osiem) do kwoty nie wigkszej niz 752.678 (stownie:
siedemset pig¢dziesiat dwa tysiace szesc¢set siedemdziesiat osiem) to jest o kwotg nie wigksza niz
500.000 (stownie: pigéset tysigcy) ztotych, poprzez emisj¢ nie wigcej niz 2.000.000 (dwa milionéw)
akcji na okaziciela serii H, o wartoSci nominalnej 25 (dwadziescia pig¢) groszy kazda.
2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 jest przyznanie
praw do objecia akcji serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C emitowanych na
podstawie uchwalty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24.09.2008 r.

12. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



